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LOI NOI DAU

Gido trinh Kinh t€ ddu tu duge bién soan 14n ddu tién vao nam 1998
do PGS. TS. Nguyén Ngoc Mai lam chit bién. Tir d6 dén nay, gido trinh
di dugce tdi ban nhiéu l4n.

D€ ddp ting t6t hon nita yéu cdu déi méi néi dung chuong trinh dao
tao cdn bo quan ly kinh t& quan tri, duoc su dong ¥ cha Hoi dong khoa
hoc truong Pai hoc Kinh &€ Quéc dan, Bo mén Kinh t€ ddu tu di tién
hanh hoan thién va b sung cuén gido trinh Kinh t& ddu tu.

Gido trinh kinh t&€ diu tr dugce s dung 1am tai lieu giang day cho
cdc gido vién, sinh vién hé Dai hoc chuyén nganh kinh t&€ ddu tu va cédc
sinh vién cta trudng Dai hoc Kinh t&€ quée dan. Gido trinh ndy ciing cé
thé duoc sir dung lam tai liéu nghién ctu tham khéo cho cic gido vién
giang day cdc chuyén nganh kinh té, cdn bo quan Iy kinh t&€ va quan tri
doanh nghiép & cic co quan quan 1y va kinh doanh.

Tham gia bién soan gém cé: PGS.TS. Nguyén Bach Nguyet - chu
bién va bién soan chuong I; chuongV; chuong VII;

TS. Pham Vian Hiing bién soan chuong III

Ths. Tran Mai Hoa bién soan muc 1 cta chuong VII

TS. Tir Quang Phuong- chu bién va bién soan chuong I ; chuong IV

TS. Nguyén H6éng Minh bién soan chuong V1

Th.s. Dinh Dao Anh Thuy bién soan chuong VIII; chuong IX

B4 mén Kinh t&€ d4u tu chan thanh cam on Ban Giam hiéu, Hoi dong
khoa hoc truong Pai hoc Kinh t&€ Quéc dan da tao thuan 1oi cho viéc hoan
thién va tai ban cuén gido trinh nay.

Céc Téc gia va B6 mén Kinh té Dau tr mong muén va chan thanh cdm
on sut g6p ¥, bd sung clia cic nha khoa hoc v ban doc dé gido trinh dugc hoan
thién hon.

Bo mon Kinh té€ Dau tu




Chugng |
POI TUUNG VA NHIEM VU NGHIEN CUU CUA MON HOC

L. HOAT BONG DAU TU VA MGI QUAN HE GITA MON HOC KINH TE BAU TU

v&1 CAC MON HOC KHOA HOC KHAC THUOC LINH VUC PAU TU

1. Pau tur va pham vi nghién ciu cita mon hoc kinh té dau tu

Pau tu néi chung 12 sur hy sinh cdc nguén luc & hién tai d€ tién hanh
céc hoat dong nao d6 nham thu vé cédc két qua nhat dinh trong tuong lai 16n
hon c4c nguén luc da bo ra dé dat duge cdc két qua dé. Nhu vay, muc tiéu
clta moi cong cude diu tr 1a dat duge cédc két qua 16n hon so véi nhiing hy
sinh vé nguén luc ma ngudi ddu tu phai gdnh chiu khi ti€n hanh du tu.

Nguén luc phai hy sinh d6 c6 thé 13 tién, 12 tai nguyén thién nhién,
12 sitc lao dong va tri tué.

Nhitg két qui sé dat duoc c¢b thé 12 sy ting thém cdc tii san tai
chinh (tién vén), tai sin va.0t chit (nha mdy, dudng si, bénh vién, trudng
hoc...), tai san tri tué (trinh do6 vin hod, chuyén moén, quan 1y, khoa hoc
k¥ thuit...) vd nguén nhan luc cé di diéu kién 1am viéc véi ning sudt lao
dong cao hon trong nén san xut xa hoi.

Trong nhitng két qua da dat dwoc trén day, nhilg két qua truc tiép
cla sy hy sinh céc tai san vat chit, tai san trf tué va nguén nhan lhyc tang
thém c6 vai trd quan trong trong moi lic, moi noi khong chi d6i véi
ngudi bd vén ma ca déi véi toan bd nén kinh t€. Nhing két qua nay
khéng chi ngudi ddu tu ma ca nén kinh t€ xa héi dugc thu hudng. Chang
han, mét nha mdy duge xay dung, tai san vat chit cia nguoi ddn fr tnue
tiép tang thém, déng thdi tai san vat chdt, tiém luc sdn xudt cda nén kinh
t€ ciing duoc tang thém.

Loi ich trtc ti€p do su hoat dong ciia nha mady nay dem lai cho
nguoi dau tu la loi nhuan, con cho nén kinh t€ la thoa man nhu cdu tiéu
dung (cho san xu4t va cho sinh hoat) tang thém cha nén kinh t&, déng gép
cho ngan sich, giai quyét viéc 1am cho ngudi lao dong...

Trinh d6 nghé nghiép, chuyén mén cta ngudi lao déng tang thém
khéng chi ¢é 1gi cho chinh ho (d€ c¢6 thu nhap cao, dia vi cao trong xi




h6i) ma con bé sung ngudn luc cé ky thuat cho nén kinh t& dé c6 thé tiép
nhan céng nghé ngay cang hién dai, gép phin ning cao din trinh d6 cong
nghé va k¥ thuat cia nén sin xudt quéc gia.

Loai ddu tr dem lai cdc k&t qua khong chi ngudi ddu tu ma ca nén
kinh t&€ x3 héi duge thu hudng trén day, khong chi truc tiép lam tang tai
san cla ngudi chi dau tu ma cd cha nén kinh t€ chinh [a dau tr phat trién.
Cbdn céic loai ddu tu chi true ti€p lam ting tai san chinh cla nguoi diu tu,
tdc déng gidn tiép dén 1am tang tai san clia nén kinh t& thong qua su déng
gép tai chinh tich lu§ ctia c4c hoat dong d4u fir ndy cho d4u tr phat trién,
cung cdp von cho hoat dong ddu tu phét trién va thiic ddy qué trinh luu
théng phan ph6i cdc sin phdm do cic két qua cia k&t qua cia dau tu phat
trién tao ra, dé 13 diu tu taj chinh va dau tu throng mai.

Péu tr phat trién, ddu tu tai chinh va ddu tr thuong mat 1a 3 loai ddu
tu luén t6n tai va cé quan hé twong hd véi nhau. Dau tr phét trién tao tién
dé dé tang tich luy, phat trién hoat dong d4u tr tai chinh va ddu tir thuong
mai. Ngugc lai, ddu tu tai chinh va ddu tu thuong mai hd trg va tao diéu
kién dé ting cudng diu tu phét trién. Tuy nhién gido trinh nay chi di sau
xem xét cic van dé kinh t€ cha ddu tu phat trién- loai ddu tu quyét dinh
truc ti€p su phit trién ciia nén sdn xu4t xa hoi, 1a diéu kién tién quyét cho
su ra doi, t8n tai va ti€p tuc phat trién cila moi co s san xuit kinh doanh
dich vu.

2. Moi quan hé giita mén hoc Kinh té€ dau tu va cac mon hoc khac

Cing nghién ctru cic hién trong dién ra trong lIinh vuc dau tu va
lién quan dén d4u tr ¢6 nhiéu mén khoa hoc nhu: kinh t€ xay dung, 8
chitc k€ hoach hod thi céng, k&€ todn d4u tu va xay dung co ban, théng ké
dadu tr va xay dung co ban, ky thuit xay dung... Cic mén hoc nay khic
nhau va khiac moén hoc Kinh t& ddu tr & d6i tuong va nhiém vu nghién ciu
cu thé, nhung lai ¢6 quan hé véi nhau, h trg cho nhau trong khi tién
hanh nghién cifu va thuc hién cdc nhiém vu cta minh. Cu thé:

- Mén hoc kinh t&€ xay dung nghién citu cdc van dé kinh t& thuéc
linh vuc thuc hién dau tu- mot giai doan cla qua trinh hinh thanh va thuc
hién cdc céng cude ddu tu clia nén kinh t&€. C6 nghia 12 mén hoc kinh t&
x4y dung lam rd cdc khdi niém, pham tri, cac quy luat kinh t& va quy luat
phét trién dac thl ciia hoat dong xay dumg co ban, nghién citu cdc nguyén
tac t6 chitc quan 1y, cdc hinh thitc té chitc quan 1y, cdc van dé vé k& hoach
hd4 trong linh vic thyc hién dau tu x4y dung ca ban, ddnh gid hiéu qua




va xem xét cdc giai phdp nang cao hiéu qua cia hoat déong diu tu trong
nén kinh t&€ néi chung.

- Mén hoc t8 chitc va k& hoach hod thi cong xem xét cdc van dé
kinh t€ ctta qu4 trinh thuce hién d4u tu & pham vi cic co s& nhu cdc van dé
vé nguyén tic, bién phdp t8 chitc thi cong xay lap, quan 1y va k& hoach
ho4 thi cong xay 13p c4c céng trinh nhim ddy nhanh tién d6 thi cong, ha
gid thanh cla céng trinh xay dung co ban va do d6 gép phan nangcao
hiéu qua cua dau tu néi chung.

- Mén hoc hach todn k€& todn dau tu va xay dung co ban ghi chép va
cung cp cdc s6 liéu ban ddu vé thu chi trong hoat dong ddu tu, vé€ tai san
do diu tu tao ra cho cdc bd phan quén 1y viéc sir dung von dau tu, quan ly
tai san diing cho dau tr va do ddu tur tao ra dé tir d6 c6 céc giai phdp quan
1y thich hop nhim ddm bao vi nang cao hiéu qua tai chinh va kinh t€ xa
hoi ciia hoat dong dau tu.

- Mén hoc théng ké diu tv va xay dung nghién cttu mat lugng trong
mdi lién he v6i mit chat cha cic hién tugng kinh t€ xa hoi dién ra trong
linh viuc ddu tr va x4y dung co ban tai dia diém va thdi gian cu thé theo
quy luit s6 16n dé nit ra nhilng vin dé cé tinh quy luat trong diu tr va
xay dung co ban, gilp cdc nha hoach dinh chinh sich va 1ap k& hoach ¢é
mot co s& quan trong dé dé ra cic chinh sdch va cdc giai phdp vé ddu tu,
vé quan ly va ké hoach ho4 ddu tu cho cdc thdi ky tiép theo.

- Cdc moén hoc ky thuat xay dung cung cép céc kién thite vé k§ thuat
va cong nghé dé kinh t& ddu tr lya chon va van dung trong xem xét hoat
dong ddu tu nham dat dugc cidc muc tiéu nhanh, nhiéu, t6t, 1é, tién lgi va
thich hgp trong tién hanh cdc hoat dong dau tur.

- C4c moén hoc todn kinh t€ trang b cic kién thic todn l1am cong cu
d€ kinh t€ ddu tr van dung trong khi thuc hién cdc nhiem vu thuge déi
tugng nghién ctiu clia minh nhu 1ap k&€ hoach déu tu, k& hoach thyc hién
céc du 4n ddu tu, tinh todn cdc lgi ich, chi phi, phan tich cdc nhan t6 anh
hudng quy moé, téc dé va hiéu qua ctia hoat dong déu tu, trong lap, tham
dinh cdc dy 4n déu tu, trong dau thiu cic hoat dong ddu tu va xem xét
cac vin dé trong quan hé quéc t& vé diu tu

- Mon hoc kinh t€ diu tu lai cung cap cho cdc mén hoc trén cac kién
thitc vé c4c khdi niém, pham trd, cac nguyén tic t8 chitc quan ly, céc quy
luat dic thi cha hoat déng ddu tur trén pham vi toan bd nén kinh t€... dé
cdc moén hoc nay van dung trong nghién citu d6i tugng va thuc hién cédc
nhiém vu thudc déi twong nghién ciu ciia minh.




I1. DO TUONG NGHIEN CUU CUA MON HOC KINH TE DAU TU

1. Pdi tuogng nghién ctru cia mon hoc

Moén hoc kinh t& ddu tu 12 mén khoa hoc kinh t€ thudc linh vuc khoa
hoc xa hot nghién cifu cdc vin dé kinh t€ trong linh virc hoat dong ddu tu
phat trién (goi tit 12 ddu tu)

Qu4 trinh tién hanh mot cong cudc dau tur ké tir khi bit ddu chi phi
cdc nguén luc cho dén khi cic thanh qua cla qui trinh ddu tu phdt huy
tic dung va ngimg hoat déng c6 rat nhiéu cong viéc phai 1am véi tinh
chat k§ thuat rat da dang, ddi hoi phai st dung kién thic cha rdt nhiéu
nganh kinh t&- k¥ thuat, phai biét sir dung va phéi hop trong viéc sur dung
do6i ngili cdc chuyén gia thudc cic linh vuc kinh té- ky thuit khic nhau
vao qué trinh thuc hién dau tu theo timg giai doan va toan bd cdc cong
cuéc dau tu.

Nguon luc chi phi cho mét céng cudc diu tu 12 rét 16n, thoi gian can
hoat dong clia cdc két qua ddu tr dé cé thé thu héi vén di bo ra (d6i véi
céc céng cude ddu tir san xuit kinh doanh) hoic d€ céc loi ich thu dugc
tuong Xxdng va 16n hon nhimg hy sinh vé nguén lyc ma nén kinh t€ bo ra
cling rdt lau (d6i véi cdc cong cude dau tir cong cong)

Do d6, dé sit dung cdc nguén luc di chi cho céng cudc ddu tr mot
céch tiét kiém nhat nhim dat dugc nhitng két qua di du kién, hoac dé sir
dung cdc nguén luc di duge xdc dinh cho céng cudc ddu tr nham dat
dugce cédc két qua nhiéu nhét, nhimg ngudi 1am coéng tac quan 1y Kinh t&€ va
khoa hoc- cong nghé trong Iinh viuc dau tr phdi duge trang bi mét cich ¢é
hé théng va toan dién cac kién thifc vé kinh t€ ddu tu, vé t8 chiic quan ty
hoat dong déu tu, vé khai thic cdc nguén luc cho ddu tu. Biét ddnh gid
cdc két qud va hiéu qua cha ddu tu, 13p va thdm dinh cdc du 4n ddu tu,
biét tién hanh cic hoat dong nhim x4c lap, trién khai va quan 1y cic hoat
dong dau tu nudc ngoai cha quéc gia va co so...

Trong thuc t&, van dé trang bi cdc kién thie vé€ kinh t€ dau tu chi
mdéi duoc chd y trong nhimg nim gin day. Tuy nhién, viéc trang bi cic
kién thic niy vin mang tinh chip va theo timg chuyén dé, theo cdc 16p
d2o ta0 ngan han cho cidc cdn by duong chie. Do dé, nang luc va hiéu
qua quan ly hoat déng ddu tur clia dat nude chua dip ing duoc dodi hoi cua
su phat trién dau tw mét cach c6 hidu qua, nhitng han ché trong quan 1y
hoat dong ddu tu 13 khd nhiéu 1am cho nhitng that thoét trong ddu tu kha
16n, hiéu quéa ddu tr chua cao. Diéu ndy cé thé nhan thdy & khap noi, &
moi cdng cudc diu tu.




Do d6, vdn dé trang bi mot cach cé hé théng, toan dién cic kién
thic vé dau tir cho doi ngii nhilng ngudi dang 1am viéc trong linh vuc ddu
tu, cho sinh vién trong cic truong dai hoc va dac biét 1a sinh vién chuyén
nganh kinh t&€ ddu tir 13 mé6t van dé bitc xiic va viéc bién soan cudn gido
trinh kinh t& ddu tu 1a mot tat yéu khich quan.

2. Nhiém vu nghién ciru caa méon hoc

Nghién citu cdc van dé kinh t€ trong linh vuc hoat dong dau tu, mén
hoc kinh t& diu tu trudc hét xem xét nhimg van dé 1y luan chung vé ddu
tu nhu khadi niém va ban chit cia ddu tr néi chung va ddu tr phat trién
ndi riéng; vai trd va diac di€m cha déu tu phét trién trong nén kinh t&; xem
xét cdc ngudn vén va céc giai phdp huy dong céc ngubn vén dé cho dau
tir; xem xét cdc ndi dung cta vén ddu tu va phan loai cic hoat dong diu
tu nhim ddp ing c4c yéu ciu cua quan Iy v nghién ctiu kinh té.

Ti€p dén, moén hoc xem xét cdc van dé vé t6 chirc quan 1y cic hoat
dong ddu tu, vé k& hoach hod ddu tu. Xem xét phuong phip luan va
phuong phdp ddnh gid két qua va hiéu qua cia ddu tu, 1ap va thadm dinh
cdc du 4n ddu tu, cdc van dé vé quan hé quéc té trong diu tu va chuyén
giao cong nghé.

Trong khi xem xét cdc vén dé thudc d6i tugng nghién cttu ctia minh,
moén hoc kinh t€ ddu tu ¢6 cdc nhiém vu sau day:

- Lam 16 co s& khoa hoc clia cdc van dé chung vé kinh té€ trong hoat
dong ddu tu.

- Lam 18 co s& khoa hoc clia cdc van dé vé t8 chitc quan ly va ké
hoach hod hoat déng déu tu.

- Lam 8 co sd khoa hoc cta phuong phip luan vé€ danh gid két qua
va hiéu qua cta hoat déng dau tur.

- Lam 18 co s& khoa hoc ctia phuong phép luan vé 1ap va thdm dinh
céc du 4n diu tu.

- Lam r3 co sd khoa hoc ciia cdc van dé vé t6 chifc va quén ly d4u
thdu cdc hoat déng diu tur.

- Lam rd ca s& khoa hoc cha cdc van dé vé quan hé quéc t&€ trong
diu tu

- Péng thoi van dung cdc van dé I luan va phuong phdp luan d6 vao
diéu kién cu thé cta Viét Nam.

Trén co s& nghién ctiu ddi tugng va thuc hién cdc nhiém wvu trén day,
mén hoc kinh t€ dau tu duge str dung dé€ giang day cho sinh vién chuyén
nganh kinh t€ d4u tr va cic chuyén nganh kinh t&€ khéc.




(1. CO S3 LY LUAN VA CO SO PHUONG PHAP LUAN CUA MON HOC KINH
TE AU TU

1. Coso ly luan

L4 m6t mon khoa hoc kinh t& thudce Iinh vuc khoa hoc x3 héi, cho
nén cling nhu cidc mén khoa hoc kinh t&€, xa héi khdc, moéon hoc kinh t&
diu nr 14y kinh t& chinh tri hoc Méc- Lénin, cht nghia duy vat lich su,
duong 161 chinh sdch cia Pang va kinh t€ hoc hién dai 1am co sd 1i luan
xem xét cac van dé thudc d6i tuong nghién cdu cha minh. Cac mén khoa
hoc nay cung cap céc ki&n thic vé cdc pham tru kinh t&, cidc quy luat kinh
t€, quy luat phat trién x4 héi, vé thai ky quéd do tién lén chi nghia xa héi,
vé dinh huéng xa hoi chi nghia, vé kinh t€ thi trudng, vé& giai cdp va dau
tranh giai cip.... cdc quy luat va dudng 16i phét trién hoat dong ddu tir...
dé c4c nha kinh t€ ddu tr van dung, xem xét khi thuc hién cic nhiém vu
nghién citu, quan ly ciia minh.

2. Co s6 phuong phap luan ctia mén hoc

Trong qua trinh nghién citu déi tuong va thure hién cac nhiém vu cia
minh, mén hoc kinh t& ddu tu 4p dung phép bien chimg Mic-xit, coi cha
nghia duy vat bién chimg 1 co s& phuong phap luan. Ngoai ra, dé xem
xét cdc van dé kinh t& thudc Iinh vire ddu tu, mén hoc kinh t&€ diu tu con
dp dung cdc phuong phip cha théng ké hoc, phuong phap todn kinh té&,
phuong phdp phan tich hé théng, phuong phip phan tich téng hop, tu duy
logic va mot s6 cdc phuong phép khic.

IV. KHAI QUAT NOI DUNG NGHIEN cUU CUA MON HOC

Pé thuc hién cdc nhiém vu clia minh, mén hoc kinh t€ ddu tu tap
trung xem xét cdc van dé sau day:

- Doi tugng va nhiém vu nghién ciru ctia moén hoc

- Nhiing van dé 1y luan chung vé dau tu va ddu tu phat trién

- Nguén vén cho ddu tur

- T6 chitc quéan ly va k& hoach héa hoat dong dau tr

- Pénh gia két qua va hiéu qua cia hoat dong dau tu

- Nhitng van dé vé phuong phap 1ap luan 1ap va thdm dinh céc du 4n
dau tur

- Céc van dé co ban vé diu thiu
- C4c van dé vé quan hé quéc t€ trong ddu tu va chuyén giao céng nghé.




TOM TAT NOI DUNG CHUONG 1

Chuong I, truée hét gidi thiéu cic loai hoat dong diu tur va vai trd
ctia mbi loai d6i vé6i sur phit trién clia nén san xudt xa hoi. Tir d6 gisi han
pham vi nghién ciu cta mon hoc Kinh t€ ddu tir 1a: Chi di sau nghién ciu
cic van dé kinh t& cia ddu tu phét trién- loai ddu trr quyét dinh true tiép
su phét trién clia nén san xu4t xa hoi, 12 chia kho4 clia sir ting tnrdng, Ia
diéu kién tién quyét cho su ra doi, t6n tai va tiép tuc phat trién cia moi co
s& san xudt, kinh doanh, dich vu.

Xem xét mSi quan hé giita mén hoc Kinh t& diu tu véi cdc moén
khoa hoc khic cling nghién citu linh vuc ddu tv nhu kinh t€ xay dung, t8
chitc k€ hoach ho4 thi cong, k€ todn ddu tir va x4y dung co ban, théng ké
diu tu va xay dung co ban, ky thuat xay dung.

Lam r5 d6i twong nghién cttu cia mon hoc va su cin thiét phai trang
bi céc kién thitc kinh t& ddu tu mot cich co ban va cé hé théng; lam rd
nhiém vu nghién cttu ma mén hoc Kinh t€ ddu tu phai thuc hién dé ddm
bao cung iing dugc ddy du cic kién thitc co ban vé kinh t& diu tu ma cic
clr nhan kinh t€ ddu tu cdn phai ndm.

Trinh bay nhitng co s 1y luadn va phuong phédp luin cia mén hoc,
qua d6 tao thuan lgi cho sinh vién va doc gia ti€p thu céc ki¢n thic kinh
t€ ddu tu dugc dé cp trong gido trinh va van dung sing tao trong cong
tic sau nay.

Trinh bay khdi quat nhitng ndi dung nghién citu ciia mén hoc sé
dugc trinh bay trong 9 chuong gido trinh.




CAU HO1 ON TAD

1. Sur cdn thiét phai trang bi cic Kién thic v& kinh t& ddu tu.

2. D6i tugng va nhiém vu nghién ctu cia mén hoc

3. N6i dung nghién ctru cha mén hoc

4. M@i quan hé giita mon hoc kinh t& dau tu véi cdc mon khoa hoc
khéc cuing nghién cifu céc hién tugng trong hoat dong dau tu.

5. Co sd ly luan va co sd phuong phap luin clia mén hoc.




Chuang Il
NHONG VAN DE CO BAN CUA DAU TU PHAT TRIEN

1. BAN CHAT CUA BAU TU PHAT TRIEN
1. Khai niém d4u tu phat trién

D4u tur phat trién 12 bo phan co ban clia ddu tu, 14 viéc chi ding vén
trong hién tai d€ ti€n hanh c4c hoat déng nhim l1am tang thém hoac tao ra
nhitng tai san vét chat (nha xuong thiét bi...) va tii san tri tué (tri thie, ky
nang...), gia tang nang luc san xuit, tao thém viéc 1am va vi muc tiéu phat
trién.

Ddu tu phét trién ddi héi rat 16n nhiéu loai nguén luc. Theo nghia
hep, nguén luc str dung cho ddu tu phit trién Ia tién vén. Theo nghia
rong, ngudn tuc diu tu bao gém ca tién vén, ddt dai, lao déng, may méc
thiét bi, tai nguyén. Nhu vay, khi xem xét lua chon du 4n d4u tr hay didnh
gi4 hiéu qui hoat déng d4u tr phét trién c4n tinh ding tinh dii cic nguén
luc tham gia ‘

P61 tugng clia ddu tr phét trién 1a tap hop cic yéu t6 duge chii ddu
tu bd vén thuc hién nhim dat nhimg muc tiéu nhit dinh. Trén quan diém
phin cong lao ddng xa hot, c¢6 hai nhém d8i tuong diu tu chinh 12 ddu nr
theo nganh vi d4u tu theo lanh thé. Trén géc do tinh chat va muc dich
dau tu, d6i tuong ddu tu chia thanh hai nhém chinh: céng trinh vi muc
tiéu loi nhuén va cong trinh phi loi nhudn. Trén géc dé xem xét mirc do
quan trong, d6i tugng d4u tu chia thanh: loai duge khuyén khich ddu tu,
loai khong duge khuyén khich dau tu va loai bi cdm ddu tu. Tir géc dé tai
san, d6i tuong diu tu chia thanh: nhitg tai san vat chat (tai san thyc) va
tai san vo hinh. Tai san vat chit, & day, 1a nhing tai sin c§ dinh dugc sir
dung cho san sin xu4t kinh doanh ca doanh nghiép va nén kinh t€ va tai
san hru déng. Tai san vo hinh nhu phit minh sdng ché, uy tin, thuong
hiéu...

K&t qua clia ddu tir phét trién 12 su ting thém vé ti san vat chit (nha
xuong, thiét bi...), tai san tri tué (trinh d6 van ho4, chuyén mén, khoa hoc
k¥ thuat...) va tai san vo hinh (nhiing phdt minh sing ché, ban quyén...).
Cic két qua dat duge clia d4u tr gép phdn 1am tang thém ning hrc san




xudt cha xa hoi. Hiéu qua clia ddu tr phét trién phan 4nh quan hé so sinh
gilta k€t qua kinh t&€ xa hoi thu duge véi chi phi chi ra dé dat két qua dé.
Két qué va hiéu qua ddu tu phdt trién cdn duge xem xét ca trén phuong
dién chi ddu tu va x3 héi, ddm bao két hgp hai hoa giui cic loai lgi ich,
phét huy vai trd chll d6ng séng tao ctia chi ddu tu, vai trd quan ly, kiém
tra gidm sédt cla co quan quin ly nha nudc cic cdp. Thuc t&, cé nhitng
khoan dau tu tuy khong truc ti€p tao ra tai san ¢6 dinh va tai san luu dong
cho hoat déng san xuit kinh doanh nhu diu tu cho y t€, gido duc, xoa d6i
gidm ngh&o...nhung lai rét quan trong d€ nang cao chit luong cudc séng
va vi muc tiéu phat trién, do d6, ciing dugc xem 1a d4u tu phat trién

Muc dich ctia ddu tu phit trién 12 vi su phét trién bén viing, vi Ioi ich
quéc gia, cong dong va nha diu tr.Trong d6, ddu tu nha nudc nhdm thic
ddy ting trudng kinh t&, tang thu nhap quéc dan, gép phédn giai quyét viéc
lam va ning cao doi s6ng cuia céc thanh vién trong x4 hoi. Ddu nr coa
doanh nghiép nhim t6i thiéu chi pht, t6i da lgi nhuin, nang cao kha nang
canh tranh va chat lugng ngudn nhan lyc...

Ddu tr phat trién thudng duge thuc hién bdi mét chii ddu tu nhat
dinh. X4c dinh r6 chl d4u tir c6 y nghia quan trong trong qua trinh quan
ly déu tu néi chung va vén dau tu ndi rigng. Chi diu tu 12 ngudi s& hiru
vén hodc dugce giao quan 1y, sir dung vén ddu tu (Luat ddu tu 2005). Theo
nghia ddy du, chi ddu tu 13 nguoi s6 hitu vén, ra quyét dinh ddu tu, quan
1y qua trinh thuc hién va van hanh két qua ddu tur va 12 ngudi hudng lgi tir
thanh qua ddu tu d6. Chi ddu tu chiu trich nhiém ki€m tra gidm sit ddu
tu, chiu trich nhiém toan dién vé& nhimg sai pham va hau qua do anh
huong cia ddu tu dén méi trudng moi sinh va do dé, c¢6 anh hudng quan
trong dé&n viéc ning cao hiéu qua hoat dong ddu tu. Thuc t& quan ly con
¢6 nhilmg nhan thic khoéng day du vé chi dau .

Hoat dong ddu tu phdt trién 12 mét qud trinh, dién ra trong thoi ky
dai va tén tai vdn dé “do tr& thai gian”. DO tré thai gian 12 sy khong tring
hop gifta thoi gian diu tr v6i thoi gian van hanh cac két qua diue tu. Diu
tr hién tai nhung két qua ddu tu thuong thu duge trong tuong lai. Dic
diém nay cha ddu tu cin dugc quén triét khi danh gid két qua, chi phi va
hiéu qué hoat déng diu tu ph4t trién

No6i dung ddu tr phat trién & pham vi doanh nghiép va pham vi nén
kinh t& ¢ thé khdc nhau. Trén géc do nén kinh t€, ddu tu phat trién phai
lam gia tang tai san cho nén kinh t&€ chit khong phai 1a hién tugng chu
chuyén tai san gilta cdc don vi. Vi du, viéc mua bén tai san ¢6 dinh giita




cdc don vi, vin duge xem 12 hoat dong dau tu cha cic don vi nay, nhung
trén phuong dién nén kinh t&, khong c6 dau tu ting thém ma chi chuyén
quyén s& hiru tir don vi nay sang don vi khéac

DA4u wr phét trién khdc vé ban chit véi ddu tu tai chinh. Dau tu tai
chinh (ddu tu tai san tai chinh) 12 loai ddu tu trong dé ngudi c6 tién bd
tién ra cho vay hodc mua cic ching chi c6 gié trén thi truong tién té, thi
trudng vén dé hudng 13i suit dinh trudc (ghi tiét kiém, mua trdi phicu
chinh phu) hoic !oi nhuan tuy thudc vao két qua hoat dong san xuét kinh
doanh ctia cong ty phat hanh (mua c8 phiéu...). P4u tu tii sin tii chinh la
loai d4u tir khong truc ti€p lam tang tai san thuc (tai san vat chat) cho nén
kinh t€ (néu khong «ét dé€n quan hé quéc t€ trong linh vuc niy) ma chi
lam ting gi4 tri tai san tai chinh cho chii d4u tir. Mua cé phiéu (d4u tr ¢é
phiéu) gin vé4i viec chuyén quyén s& hiru va hoat dong cho vay din dén
chuyén quyén sir dung, do vay, hai loai ddu tur nay déu thuéc hoat dong
diu tu dich chuyén. Pdu tu tai chinh thudng duge thyc hién gidn tiép
théng qua céc trung gian tai chinh nhu ngan hang, céng ty ching khoén.
Dau tu tai chinh cdn cé dac diém 1a: cht ddu tr thudng cé ky vong thu
dugc loi nhuin cao khi dau tu nhung thyc t€ loi nhuan thu duge cé thé
tang giam khong theo y muén. Tuy nhién, ddu tu tai chinh la kénh huy
dong vén rat quan trong cho hoat dong dau tu phét trién va 12 mot trong
nhitmg loai hinh ddu tur lya chon dé t6i da hod lgi ich, gidm thiéu i ro
cho cac chu dau tu.

2. Pac diém ciia dau tu phat trién

Hoat dong ddu tu phit trién ¢4 nhitng dac diém chii y&u sau day:

- Qui mo tién von, vat tu, lao dong can thiét cho hoat déong dau
tur phat trién thudmg rat 1én. Vén ddu tu 16n nim khé dong lau trong
sudt qua trinh thuc hién ddu tu. Qui mo v6n dau tur 16n doi hoi phai ¢
giai phap tao vén va huy dong vén hop 1y, xay dung céc chinh séch, qui
hoach, ké& hoach dau tur diing din, quan ly chit ché téng v6n ddu tu, bé tri
vén theo tién d6 dau tu, thuc hién ddu tu trong tam trong diém.

Lao dong cin sir dung cho cdc dy 4n rét 16n, dac biét d6i véi cic du
4n trong diém qudc gia. Do d6, cong tic tuyén dung, dio tao, st dung va
dii ngé cdn tuan thi mot k& hoach dinh trudc, sao cho ddp ung tét nhat
nhu cdu timg loai nhan luc theo tién d¢ diu tu, déng thdi, han ché dén
muc thip nhit nhitng dnh hudng tiéu cuc do van dé “hau du 4n” tao ra
nhu viéc b6 tri lai lao d0ng, giai quyét lao déng doi dur...




- Thoi ky dau tu kéo dai. Thai ky ddu tir tinh tir khi khéi cong thue
hién du 4n dén khi du 4n hoan thanh va dua vio hoat d6ng. Nhiéu céng
trinh d4u o phat trién c6 thai gian ddu tu kéo dai hang chuc nim. Do vén
16n lai nAm khé dong trong suét qué trinh thuc hién ddu tu nén dé nang
cao hidu qua vén diu tu, cin ti€n hanh phan ky dau tu, bé tri vén va cic
ngudn luc tap trung hoan thanh dift diém timg hang muc cong trinh, quan
ly chit ché ti€n do k€ hoach ddu tu, khic phuc tinh trang thiéu vén, ng
dong v6n ddu tu xay dung co ban.

- Thoi gian van hanh cic két qua dau tu kéo dai. Thoi gian van
hanh cic két qua ddu tu tinh tir khi dua céng trinh vao hoat déng cho dén
khi hét thoi han sir dung va dao thai céng trinh. Nhiéu thanh qua diu tu
phét huy tic dung lau dai, c6 thé tén tai vinh vién nhu cdc Kim tu Thdp
Ai Cap, Nha tho La Ma & Rém, Van Ly Trudng Thanh & Trung Quéc,
Ang Co Vit clia Cam-pu-chia...). Trong su6t qué trinh van hanh, cdc
thanh qua dfu tr chiu sy tdc dong hai mit, ca tich cuc v tiéu cuc, cha
nhiéu yé&u t6 tu nhién, chinh tri, kinh t&, xa hoi...D€ thich tmg véi dic
diém nay, céng tdc quan 1y hoat déng dau tu cdn chii ¥ méot s6 noi dung
sau:

Thit nhat, cin x4y dung co ché€ va phuong phép du bdo khoa hoc ca
0 cdp vi m6 va vi mo vé nhu ciu thi trrdng d6i véi san phdm ddu tu tuong
lai, du ki€n kha nang cung timg nam va toan b6 vong doi dur 4n.

Thi hai, quén 1y t6t qui trinh vin hanh, nhanh chéng dua céc thanh
qua ddu tr vao st dung, hoat déng t6i da cong suét dé€ nhanh chéng thu
héi vén, tranh hao mon vé hinh.

Thit ba, chi ¥ ding mirc dén yéu t6 do tré thoi gian trong diu tu.
Péu tr trong nAm nhung thanh qua diu tu chua chic da phat huy tic dung
ngay trong nam dé ma tir nhimg nam sau va kéo dai trong nhiéu nam.
Pay 1a dac diém rat rieng clia linh vuc ddu tu, anh hudng 16n dén cong
tdc quan ly hoat dong déu tur

- Cac thanh qua ctia hoat dong dau tu phat trién ma la cic cong
trinh xay dung thudomg phat huy tic dung ¢ ngay tai noi né duge tao
dung nén, do dé, qua trinh thuc hién dau tu ciing nhu thoi ky van
hanh cic két qua dau tu chiu anh hudng lén cua cac nhan té ve tu
nhién, kinh té, xa héi viing. Khong thé dé& dang di chuyén céc cong trinh
da d4u twr tir noi ndy sang noi khac, nén cong tic quan ly hoat dong dau tu
phat trién cin phai quén triét dic diém nay trén mét s6 ndi dung sau:




(1) Trudc tién, cdn phai c6 chi trirong ddu tr va quyét dinh ddu or
diing. Pau tr cai gi, cong suit bao nhieu 12 hop ly...can phai duge nghién
ctru ky ludng, dua trén nhiing cin cd khoa hoc. Thi du, cong suit xay
dung nha mdy sang tuyén than & khu virc ¢6 mé than (do d6, qui mé vén
ddu tu) phu thuédc rat nhiéu vao trit lugng than cia mé. Néu triv lugng
than ctia mo {t thi quy mo nha mdy sang tuyén khéng nén 16n dé ddm blo
cho nha mdy hang nam hoat déng hét céng suit v6i s§ nim ton tai cua
nha mdy theo du kién trong du 4n.

(2) Lua chon dia diém ddu tr hop 1y. D€ lua chon dia diém thuc
hién ddu tr ding phai dua trén nhitng can cd khoa hoc, dua vio mét hé
théng cdc chi tidu kinh t&, chinh tri, xd hoi, méi trudng, van hoi...Cén
xay dung mét bo tiéu chi khdc nhau va nhiéu phuong 4n so sinh dé lua
chon viing lanh thé va dia diém ddu tu cu thé hop Iy nhat, sao cho khai
thic duge t6i da loi th€ vilng va khéng gian ddu tu cu thé, tao diéu kién
nang cao hiéu qua vén diu tu.

- Pau tu phat trién c6 d6 rii ro cao. Do qui m6 vén diu tr 16n,
thoi ky ddu tu kéo dai va thdi gian van hanh cic két qua du tu ciing kéo
dai... nén mitc dé rii ro clia hoat déng diu tu phét trién thudng cao. Rai
ro ddu tu do nhiu nguyén nhén, trong d4, cé nguyén nhan chll quan tir
phia cic nha ddu tv nhu quan 1y kém, chat lugng san phdm khong dat yéu
cdu... c6 nguyén nhan khich quan nhur gid nguyén liéun tang, gid ban sian
phdm gidm, céng suit san xuit khong dat céng sudt thiét k&... Vi du, dé
nghién cifu tinh kha thi v& mat thi trudmg, chi ddu tu phai nghién citu tinh
hinh cung, cfu, gi4 ca... cha san phdm du dinh d4u t cha dur 4n. Véi mic
gi4 12 10000d/sén phim, du dn x4y dung dong tién thu, chi v tinh dugc
téng lgi nhuan thuin cd vdng ddi du 4n. Téng 1gi nhudn thudn cang 16n,
quyét dinh ddu tu cang dé dang. Tuy nhién, néu khi du 4n di vao hoat
déng, gi4 ca cha sin phdm gidm va chi [a 50004, thi trong cdc diéu kién
khdc khéng déi, t6ng lgi nhuan thudn cta du 4n dat 50% so véi dur kién
ban ddu. Pay 12 rii ro do gid ban sin phidm gidm. Nhu vay, dé quan 1y
hoat déng diu tr phat trién hiéu qua, cin phai thyc hién cic bién phip
quan ly rii ro bao gém:

Thi nhAt, nhan dién rii ro ddu tu. Cé nhiéu nguyén nhan rui ro, do
vay, x4c dinh duge ding nguyén nhan nii ro s& la khau quan trong ddu
tién d€ tim ra gidi phdp phit hop d€ khic phuc.

Thit hai, danh gid mic do rii ro. Rui ro xay ra c¢é khi rat nghiém
trong, nhung c6 khi chua dén mifc gy nén nhitng thiét hai vé kinh té&.




Pénh gid ding muc do rdi ro s& giip dua ra bién phdp phong va chéng
phu hop.

Thu ba, xay dung cic bién phdp phong va chéng rui ro. Méi loai nui
ro va mitc dé rii ro nhidu hay it s& cé bién phdp phong va chdng tuong
iing nham han ch& dén mic thap nhit cac thiét hai c6 thé c¢é do mi ro nay
gay ra.

3. Noi dung co ban cia diu tu phat trién

Hoat dong dau tur phdt trién bao gédm nhiéu néi dung, tuy theo cich
ti€p can.

Can ci vao linh wvire phét huy tidc dung, dau tu phat trién bao gém
cdc ndi dung: ddu tu phét trién san xudt, ddu ar phat trién co s6 ha ting-
ky thuat chung ctia nén kinh t€, ddu tu phat trién van héa gido duc, y t€ vi
dich vu xa héi khic, ddu tr phét trién khoa hoc k¥ thuat va nhig néi
dung d4du tu phat trién khéic. Céch tiép can nay 1a can cit dé xic dinh qui
mo6 von dau tu, ddnh gii két qua va hiéu qua hoat déng cho timg nganh,
linh vuc trong nén kinh t&€ quéc dan

Theo khai niém, néi dung d4u tr phat trién bao gém: ddu tu nhitng
tai san vat chit (tai san thuc) va ddu tu phit trién nhiing tai sdn vo6 hinh.
D4u tir phat trién céc tai san vat chat gédm: ddu tu tii san ¢ dinh (d4u tu
x4y dung ca ban) va ddu trr vao hang t6n trit. Ddu tu phdt trién tai san vé
hinh gém cédc ndi dung: ddu tr ning cao chit lugng ngudn nhan lue, ddu
tr nghién citu trién khai cic hoat dong khoa hoc, k¥ thuat, ddu tu xay
dung thuong hiéu, quang cdo...

Pdu tu xay dung co ban 14 hoat ddng ddu tu nhdm tdi tao tai sian c6
dinh cta doanh nghiép. Ddu tu XDCB bao goém cic hoat dong chinh nhu:
xdy ldp v mua sim mdy mdéc thiét bi. Trong doanh nghiép, dic biét
doanh nghiép san xuit kinh doanh, dé c4c hoat d6ng dién ra binh thudng
déu cin xay dung nha xudng, kho tang, cdc cong trinh kién tric, mua va
lap dat trén nén bé cic mdy mdc thiét bi... Hoat dong ddu tr nay doi hoi
v6n 16n va chi€ém ty trong cao trong tong von dau tu phét trién clia don vi

DPiu tr bé sung hang tén trit. Hang tdn trit trong doanh nghiép 1a
toan b6 nguyén nhién vat liéu, ban thanh phim va sin phim hoan thanh
dugc ton trit trong doanh nghiép. Tuy theo loai hinh doanh nghiép, qui
mo va co cdu cdc mat hang ton trir cling khdc nhau. Nguyén vat lidu 13
mot bé phan hing t6n tri khong thé thi€u clia doanh nghiép san xuat
nhung lai khéng c6 trong doanh nghiép thuong mai dich vu. Ty trong dau




tr vao hang tén tri¥ trong téng vén ddu tu phdt trién ctia doanh nghiép
thuong mai thudng cao hon cic loai hinh doanh nghiép khac. Do vay, xic
dinh gui md dau tu hing ton trir t6i wu cho doanh nghiép lai rat cin thiét.

D4u tu phét trién ngudén nhan luc. Nguén nhan luc cé vi tri dac biét
quan trong trong nén kinh t&€ vd doanh nghiép. Chi ¢é nguén nhin luc
chét luong cao mdi ddm bao danh thing lgi trong canh tranh. Do vy, d4u
tu nang cao chdt lugng nhan luc 1a rat cdn thiét. Dau tr phét trién nguén
nhan luc bao gém dau tu cho hoat ddng dao tao (chinh qui, khéng chinh
qui, dai han, ngén han, béi dudng nghiép vu...) doi ngii lao déng; ddu tr
cho cong tic cham séc suc khoe, y t& ddu tu cai thién méi trudng, diéu
kién 1am viéc clia nguoi lao dong... Tra luong ding va du cho ngudi lao
dong ciing duge xem 12 hoat déng d4u tu phét trién.

Ddu tu nghién cttu va trién khai cdc hoat déong khoa hoc va céng
nghé. Phat trién san phdm méi va c4c linh vuc hoat d6ng méi ddi hdi can
ddu tur cho céc hoat dong nghién ciu, trién khai, img dung céng nghé.
Piu tr nghién ctru hoac mua céng nghé ddi héi vén 16n va dé rii ro cao.
Hién nay kha nang dau tr cho hoat dong nghién ctu va trién khai khoa
hoc va cong nghé clia doanh nghiép Viét nam con kh4 khiém t6n. Cling
v6i da phiét trién clia kinh € dat nude va doanh nghiép, trong twong lai ty
1¢ chi cho hoat dong dau tu nay s& ngly cang tang, tuong ‘ng v4i nhu cdu
va kha nang ctia doanh nghiép

Piu tu cho hoat dong marketing. Hoat déng marketing 1a mot trong
nhitng hoat déng quan trong cua doanh nghiép. Dau tiw cho hoat déng
marketing bao g6m diu tu cho hoat d6ng qliang cdo, xic tién thuong mai,
x4y dung thuong hidu... Piu tu cho cdc hoat dong marketing cin chiém
mot ty trong hop 1y trong tdng vén dau tu cha doanh nghiép.

Muc dich ciia cdch ti€p cin nay la xdc dinh ty trong, vai trd cua
timg b6 phén trong téng ddu tu chia don vi

Xudt phét tir qué trinh hinh thanh va thuc hién ddu tu, n6i dung dau
tu phat trién bao gém: ddu tu cho cdc hoat dong chudn bi ddu tu, ddu tr
trong qué trinh thuc hién ddu tu va ddu tr trong giai doan van hanh. Noi
dung dau tu phdt trién trong méi giai doan lai bao gém nhiéu ndi dung
chi tiét khac nhau.

4. Von va nguén von diu tu phat trién
Nguén lyc dé thue hién ddu tu la vén. Néi dung va nguén g6c cha
v6n 1a nhitng van dé c6t 151 cin phai gidi quyét cia ly thuyét ddu tu phat




trién. Ban chét clia ddu tu phat trién con dugc thé hién & néi dung vén va
nguén vén diu tr, 1y luan vé mai quan hé bién ching hiu co gira hai van
dé nay.

V6n ddu tu phat trién 1a b6 phan co ban clia vén néi chung. Trén
phuong dién nén kinh t€, v6n ddu tr phét trién 12 bi€u hién bing tién toan
b6 nhitg chi phi da chi ra d€ tao ra ning luc san xu4t (tang thém tai san
c6 dinh v tai sdn hru déng) va cdc khodn ddu tu phat trién khic. Vé co
ban, v6n d4u tu phat trién mang nhitng dic trung chung ctia vén nhu: (1)
vén dai dién cho mot lugng gid tri tdi san. Vén duge biu hién bing gia
tri cia nhimg tai san hifu hinh va vé hinh. (2) vén phai van dong sinh 10i.
Vén dugc biéu hién bing tién. D& bién tién thanh vén thi tién phai thay
ddi hinh thii biéu hién, van déng va cé kha nang sinh 18i. (3) vén cin
duoc tich tu va tap trung d€n mot mifc nhat dinh méi ¢6 thé phdt huy tic
dung. (4) v6n phai gin véi chu sd hitu. Khi x4c dinh rd chtl s hitu, déng
von s& duge st dung hiéu qua. (5) von c6 gid tri vé& mat thdi gian. Vén
luén van d6ng sinh 1oi va gid tri cta vén bién dong theo thdi gian.

N6i dung co ban cua v6n ddu tu phét trién trén pham vi nén kinh t&€
bao gém:

(a). V6n diu tr xay dung co ban. Vén ddu tu xay dung co ban la
nhitng chi phi béng tién dé xay dung m&i, md rong, xay dung lai hoac khéi
phuc nang luc sdn xu4t cla tai san ¢é dinh trong nén kinh t&€ quéc dan.

(b). V6n lwu dong bé sung. V6n luu déng b8 sung bao gém nhimg
khoén d4u tr ding mua sim nguyén nhién vat liéu, thué muén lao déng...
lam tang thém tai san luu dong trong k¥ cia toan bo xa hoi.

(c). V6n ddu tur phat trién khic. V&n ddu tu phat trién khéc 1a tat cdc
cdc khoan ddu tir ciia xa hoi nham gia ting ning hrc phat trién clia xa hoi,
nang cao trinh dé dan tri, cai thién chit luong méi trudng. Nhimg bé phan
chinh ctia vén ddu tr phit trién khic gém: V6n chi cho céng viéc thim
dd, khdo s4t, thiét k&, qui hoach nganh, qui hoach lanh thé; Vén chi cho
viéc thuc hién cic chuong trinh muc tiéu quéc gia nhim tang cudng suc
khoé cong déng nhu chuong trinh tiém ching md rong, chuong trinh
nude sach ndng thén, phong bénh, k& hoach hod gia dinh, phong chéng t¢
nan xa hoi...Vén déu tur cho linh wirc gido duc: chuong trinh phé cap gido
duc, nghién ciu, trién khai dao tao, gido duc...

Ngudn vén d4u tu phat trién 12 thuat ngit dé chi cdc nguén tich luy,
tap trung va phan phdi cho d4u tu. V& ban chit, nguén hinh thanh vén




dau tu phdt trién chinh 1a phdn ti€t kiém hay tich luy ma nén kinh t€ c6
thé huy dong d€ dua vao qud trinh tai san xuit xa héi. Nguén v6n dédu tu
phét trién, trén phuong dién vi mé, bao gém ngudn von trong nudc va
nguén vén nudc ngoai. Ngudn vén trong nudc gém: vén nha nude, vén
dan doanh va vén trén thi trudng von. Nguén vén nude ngoat bao gém:
vén ddu tu tryc ti€p nudc ngodi (FDI), vén hd trg phét trién chinh thifc
(ODA), v&n vay thuong mai nudc ngoai va nguén vén trén thi trudng vén
quéc t€. Trong méi thai ky khic nhau, qui mé va ty trong cla ting nguén
v6n c6 thé thay d6i nhung dé chi dong phat trién KTXH clia quéc gia
theo cdc dinh hudng chién lugc va k& hoach dit ra, cAn nhit quan quan
diém: xem vén trong nudc gilf vai trd quyét dinh, vén nuéc ngoai 13 quan
trong. NoOi dung chi tiét clia phdn nay duge trinh bay trong chuong 3.

Il. TAC BONG CUA DAU TU PHAT TRIEN DEN TANG TRUGNG VA PHAT TRIEN

1. Piu trr phit trién tic dong dém téng cung va tdng ciu cia
nén kinh t&

- Tdc déng dén cdu: DE tao ra sdn phdm cho xa hoi, truéc hét cén
ddu tu. Du trr 12 mot yéu t8 chiém ty trong 16n trong téng cdu cia toan
b6 nén kinh t&. Theo s6 litu cia Ngan hang thé gi6i, ddu tu thudng chi€m
tir 24 dén 28% trong co ciu tng cdu ca tdt ci cdc nudc trén the gidi.
Déi véi téng cdu, tic dong cba diu tr thé hién rd trong ngin han. Xét
theo m6 hinh kinh t& vi mé, ddu tr 1a b6 phan chi€m ty trong Ién trong
téng cu. Khi téng cung chua kip thay déi, gia ting ddu tr (I) lam cho
téng cdu (AD) ting (néu cdc yéu t6 khac khong déi).

AD=C+I1+G+X-M (1)

Trong dé: C: Tiéu dung
I: Pau tu
G: Tiéu diing ctiia chinh phu
X: Xuét khau
M: Nhip khédu
Xét theo dd thi 2.1, dudng cdu D dich chuyén sang D', kéo sin
luong can bang tang theo, tir Q, sang Q, va gid ca cic yéu t6 diu vio clia
ddu tir ting tr P 1én P,. Diém cén bang dich chuyén tit E, dén E,.
- Tdc dong dén cung: Téng cung clia nén kinh t€ gébm hai nguén
chinh la cung trong nuéc va cung tir nudc ngoai. B6 phan chl yéu, cung
trong nudc 12 mot ham caa cic yéu t6 san xudt: vén, lao déng, tai nguyén,




c6bng nghé..., thé hién qua phuong trinh sau:

Q=FK,L T,R..) (2)

K: Vén diu tr

L: Lao déng

T: Céng nghé

R: Nguon tai nguyén

Nhu vay, ting qui mé vén ddu tir 1a nguyén nhan tryc tiép lam tang
tdng cung cha nén kinh t&, néu cdc yéu t6 khac khong déi. Mat khic, tic
déng ciia vn dau tu con duge thuc hién thong qua hoat dong ddu tu nang
cao chit luong ngudn nhan lyc, déi méi cong nghé...Do dé, ddu tu lai
gi4n tiép 1am ting téng cung cta nén kinh t&.

Xét theo trinh tu thoi gian, sau giai doan thuc hién ddu tu 13 giai
doan van hanh két qua ddu tu. Khi thinh qua cha ddu tu phét huy tic
dung, c4c nang luc mdi di vio hoat dong lam cho téng cung, dic biét 1a
téng cung dai han tang. Theo hinh 2.1, dudng cung S dich chuyén sang S’,
kéo theo san lugng tiém ning ting tir Q, dén Q, va do d6 gid ca san phdm
giam tir P, xuéng P,. San lugng tang, gid ca giam cho phép tang tiéu dung.
Tang tiéu ding, dé€n luot nd, lai 12 nhan t6 kéo, ti€p tuc kich thich san
xudt phat trién, tang qui mé ddu tu. San xu4t phat trién 1a nguén géc ting
tich 1@y, phét trién kinh t& x4 héi, tang thu nh4p cho ngudi lao d6ng, nang
cao ddi song cliia moi thanh vién trong xa hoi.
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Hinh 2.1 Tac dong ciia diu trr dén téng cung va téng cau




Tic dong cia viée gia ting ddu tr dén téng cung va téng cdu cla
nén kinh t&€ thé hién qua vi du sau: Cho ham téng c4u ctia nén kinh t& 1a D
= -0.5P + 20; Him t8ng cung S = 0.6 P -13; MPC = 0.5. Hay x4c dinh
di€ém can bing ban ddu va diém can bing méi cia nén kinh 1€ khi ddu ar
gia tang 15 don vi.

Diém cén bing ban dau cia nén kinh t&€ trude khi ddu tr tang thém
duge xédc dinh théng qua giai hé phuong trinh:

-05P+20=06P-13 (3)

Giai ra tim dugc P, =30va Q,=5

Khi d4u tu tang 15 don vi thi san lugng nén kinh t€ gia tang bang I/
(1-MPC) hay 30 don vi. Duong cdu méi thé hién qua phuong trinh sau: D
=-05P+20+15=-0.5P+ 35. Pudng cung méi 1a: S =0.6 P- 13 + 30
= 0.6 P + 17. Diém c4n bing mdi cha nén kinh t€ khi gia tang ddu tu 15
don vi duge xac dinh thong qua hé phuong trinh sau:

-05P+35=06P+17 (4)

Giai hé phuong trinh, tim dugc P, = 16.363 va Q, = 26.818 don vi

M&i quan hé giita ddu tur v6i téng cung va tdng cdu ciia nén kinh t&
142 m&i quan hé bién chitng, nhin qua, ¢é y nghia quan trong ca vé 1y lu4n
va thire tién. D4y 13 co sd 1y luan d€ giai thich chinh séch kinh cdu ddu tu
va tiéu ding & nhiéu nuéc trong thoi ky nén kinh t€ ting trudng cham.

2. Tac dong ciia dau tir phat trién dén tang trudng Kinh t&

Dau tu vira tic dong dén t6c do tang truong vira tdc dong dén chat
luong tang trudng. Tang qui mo6 von diu tu va st dung vén dau tu hop ly
la nhitng nhan t6 rat quan trong gép phdn nang cao hién qua dau tu, tang
ning suat nhan t6 téng hap, tic dong dén viéc chuyén dich co cdu kinh t&€
theo huéng CNH-HDH, nang cao sic canh tranh cla nén kinh t&€...do 46,
nang cao chit lugng ting trudng Kinh té,

Biéu hién tap trung cia mdi quan hé gitra ddu tu phét trién véi tang
trudng kinh t€ thé hién & cong thifc tinh hé s6 ICOR

Hé s6 ICOR (Incremental Capital Output Ratio- ty s& gia tang cua
vén so véi san lugng) 1a ty sG gita qui mé dau tu ting thém vét mic gia
ting san lugng, hay 12 suét ddu tu c4n thiét dé tao ra mét don vi san lugng
(GDP) tang thém

Vé phuong phép tinh, he s6 ICOR duge tinh nhu sau:

ICOR = Von dau tr tang thém  Dau tu trong ky )

GDP tang thém ~  GDP tang thém




Chia ca 6 s6 va miu s6 cong thitc (5) cho GDP, c6 cong thic thit hai:

v 1& vén ddu t
ICOR = Ty 1& von ddu tu/GDP ©

Téc d6 tang trudng kinh t€

Tir céng thitc (6) cho thiy: Néu ICOR khéng déi, mic ting GDP
hon toin phu thudc vao vén ddu tu. Theo moét s6 nghién citu ctia cdc nha
kinh t&, muén giir t6¢c do ting truéng kha cao va 6n dinh thi ty 1& ddu r
phai chi€m khoang trén 25% so véi GDP, tiry thuoc vao ICOR cuia méi
nudce.

Heé s6 ICOR cia nén kinh t€ cao hay thap chiu dnh hudng clia rat
nhiéu nhan té.

Thit nhat, do thay déi co cdu diu tu nganh. Co cfu d4u tr nganh
thay d6i anh hudng dén hé s6 ICOR timg nganh, do d4, tic déng dén he
s6 ICOR chung.

Néu goi ICOR,; 1a hé s6 ICOR clia nganh i, o; la ty trong clia nganh i
trong GDP, g; 13 t6c do tang trudng cha nganh i, g 12 t6c 46 ting trudng
kinh t€ chung thi

ICOR = S ICOR, *Ei*¢ (7)
g

Thit hai, su phét trién clta khoa hoc va céng nghé c6 anh hudng hai
mit dén hé s6 ICOR. Gia tang ddu tu cho khoa hoc cong nghé, mét mat,
lam cho tir s6 cua cébng thitc tang, mit khic, sé tao ra nhiéu nganh mdéi,
cong nghé mdéi, lam may méc hoat déng hiéu qua hon, nang suat cao hon,
két qua ddu tu ting 1én (ting miu s6 cla céng thirc). Nhu viy, hé s6
ICOR tiang hay giam phu thuéc vao xu huéng nao chi€ém wu thé.

Thtt ba, do thay déi co ché chinh sdch va phuong phip té chifc quan
ly. Co ché& chinh sich phit hgp, dau tr ¢6 hiéu qua hon (nghia 13, két qua
ddu tr & miu s6 tang 16n hon chi phi & tir s6) lam cho ICOR giam vi
nguoc lai.

ICOR cia méi nuéc phu thuéc vio nhiéu nhén t6, thay déi theo
trinh d6 phat trién kinh t€ vi co ché chinh sdch trong nude. 3 céc nude
phét trién, ICOR thudng 16n, tir 6- 10 do thiva vén, thi€u lao déng, vén
duoc sit dung nhiéu dé thay thé€ cho lao déng, do slr dung cong nghé hién
dai c¢6 gid cao. O c4c nube cham phat trién, ICOR th4p tix 3 - S do thiéu




vén, thira lao déng nén cé thé va cin phai sir dung lao dong dé thay thé
cho vén, do sir dung céng nghé kém hién dai, gia ré. Thong thudng ICOR
trong néng nghiép thip hon trong céng nghiép, ICOR trong giai doan
chuyén d6i co ché chil yéu do tan dung nang luc.

S§ liéu théng ké trong nhimg nim qua ctia cic nuéc va lanh thé vé

ICOR nhu sau:
Bang 2.1 Hé s6 ICOR cua cic nude

Cac nudc va Thoi ky Thei ky Thoi ky
viing lanh thé 1963 - 1973 1973 - 1981 1981 - 1988
Hoéng Koéng 3,6 3,4 3,9
Han Quéc 2,0 4,0 2,8
Singapo 3,1 5,0 7,0

Pai Loan 1,9 37 2,8

Nguon: Bela Balassa, Policy Choices in the Newly Industrializing
Countries, Working papers of the World Bank WPS 432, 1990, tr 5

. Hé s6 ICOR cia Viét nam thoi ky 1995-2003, khéng ngimg gia
tang, thé hién trong bang sau:

Bang 2.2: HE SO ICOR THOI KY 1995-2003

Nam VQT ‘ GDP gié’thl‘_rc té¢| Toc do tang | VDT/GDP ICf)R
(Ngan ty dong) | (Ngan ty dong) | GDP (%) (%) (lan)
1995 72.45 228.9 9.54 31.65 332
1996 87.39 272 9.34 32.13 3.44
1997 108.37 313.6 8.15 34.56 4.24
1998 117.13 361 5.76 32.45 5.63
1999 131.17 399.9 4.77 32.80 6.88
2000 145.33 441.6 6.79 3291 4.85
2001 163.54 481.3 6.86 33.98 4.95
2002 193.1 535.8 7.08 36.04 5.09
2003 219.68 605.6 7.26 36.27 5.00

Nguon: Tinh todn tir nién giam théng ké 2003




Uu nhuge diém cia hé s6 ICOR.
Vé uru diém:

e ICOR Ia chi tiéu quan trong dé du bio t6c dé ting trirong kinh t&
hoac du bdo qui mé von ddu tu can thiét dé dat mot t6c do tang
trudng kinh t€ nhat dinh trong tuong lai. Vi du, gia dinh trong
thot ky 2001-2005, t6c 46 tang trudng kinh t& Viét nam binh
quan la 7.5%/nam, ty 1& vén dau tu x3 hoi trén GDP dat 33.5%
thi hé s6 ICOR la 4.5. Néu thoi ky 2006-2010, hé s6 ICOR
khong c6 gi bién dong 16n va muc tiéu dit ra cho tang truong
kinh t&€ la 8.5%/nam thi, dua vao céng thic (7), cdn phai huy
dong duoc mot lugng vén ddu dat trén 38% clia GDP. Day la
céch du bdo don gian. Dé két qua du bio téng nhu cdu vén dau
tu x4 hoi dat d6 chinh x4c cao cin sir dung hé s6 ICOR va GDP
(hoac VA- gid tri gia tang) riéng cua tig nganh. K&t qua du bio
12 co s& quan trong d€ xay dung cac chinh sich kinh t&, x3 hoi
va 1ap cic k& hoach lién quan.

e Trong nhimg trwong hop nhit dinh, hé s6 ICOR dugc xem la
mot trong nhimg chi tiéu phan 4nh hiéu qua ddu tw. ICOR gidm
cho thdy: dé tao ra mét don vi GDP tang thém, nén kinh t€ chi
phai bo ra mét s6 luong von ddu tu it hon, néu cic diéu kién
khdc it thay déi.

Vé nhuoc diém:

e Heé s6 ICOR méi chi phan 4nh anh hudng cua yé&u t8 vén ddu tu
ma chua tinh dén anh huong cia cic yéu 6 san xuit khéc trong
viéc tao ra GDP tang thém.

e ICOR ciing bd qua sy tic dong ciia cic ngoai l’mg nhu diéu kién
tu nhién, xa héi, co ché chinh...

e He s6 ICOR khong tinh dén yéu t6 d6 tré thdi gian cia két qua
va chi phf (tr s6 va miu s6 clia cong thiic), van dé tdi ddu ...

Ddu tir ¢6 anh hudng quan trong khong chi dén t6c dé tang trudng
cao hay thdp ma con dén chit luong tang trudng kinh t€ Trén géc do
phan tich da nhan t6, vai tro cta ddu tr d6i véi tang truomg kinh t€ thudng
duge phan tich theo biéu thitc sau:

g = Di + DI + TFP (8)

Trong d6: g la t6c do ting truong GDP




Di 1a phidn déng gép cua vén ddu tu vao tang truong GDP, DI la
phdn déng godp cua lao dong vao tang trudng GDP

TFP 12 phin déng gép clia téng cdc yéu t6 ndng suit vio tang trudng
GDP (gém déng gbp cia cong nghé, co ché chinh sich...)

Stt dung mé hinh tang trudng nodi sinh dé héi qui va phan tich nhimg
déng gbp cna céc yé€u t6 ddu vao co ban, trén co s& d6 dinh gid tic dong
clia von dau tu dén chit lugng tang trudng kinh t€ Viét nam thai ky 1994-
2004, thé hién trong bang 2.3.

Bang 2.3. Ty trong déng gop ciia cdc yéu té dau vao co ban cho ting
truong kinh té Viét nam giai doan 1994-2004

Don vi: %
Nam | Tang truong | Von dau | Lao dong | Nang suat nhan
kinh té& tur to tong thé
(TFP)

1994 100 28,8 23,1 48,1

1995 100 28,4 20,6 51

1996 100 344 16,5 49,1

1997 100 42,5 18,6 38,9

1998 100 56,3 26 17,7

1999 100 68,8 47 4,2

2000 100 48,5 21,5 30

2001 100 49,3 26,9 23,8

2002 100 48,7 27,3 24

2003 100 49,6 27,1 23,3

2004 100 47.2 28.3 24.5

Nguon: Tit Quang Phuong va tdp thé tdc gid B6 mon Kinh té' ddu tue. Bé
tai khoa hoc cdp bo “ Tdc dong cia viéc s dung von ddu tw dén chdt
luong 1ang truong kinh té'Viét nam: thuc trang va gidi phdp”. 2005

Chat lugng tang truong 12 mot tp hop cidc dic tnung vé két qua va
hiéu qua cta chinh tang trudng kinh t€. Chét lugng tang trudng thé hién
nhét quan va lién tuc trong sudt qud trinh tdi san xuat xa héi. Chét lugng
ting trudng thé hién ca & yéu td ddu vao nhu viéc quan 1y va phan bg céc




ngudn luc trong qua trinh tdi san xuit, déng thoi ca & két qua ddu ra cua
qué trinh san xuit véi chit luong cude séng duge cai thién, phan phéi sin
phdm d4u ra d4m bao tinh céng bing va gép phin bio vé méi trudng sinh
thdi. Chat luong tang trudng thé hién su bén vilg cla tang trudng va muc
tiéu tang trudng dai han, mic di t8c do tang trudng cao trong ngin han 1a
nhiing diéu kién rat cn thiét. Péng thdi, chat luong ting truéng thé hién
& tinh hiéu qua, dic biét hiéu qua lan toa giita cdc nganh, cic viing, cic
khu vue kinh t€ khic nhau.

Chaét lugng tang truong kinh t€ Viét nam thoi ky 1994-2004 chi yéu
do yé&u t6 bé rong, dac biét do yéu t& von- nhan t6 ma Viét nam con thiéu
va sit dung hiéu qua khoéng cao, trong khi yéu t8 lao dong, duoc coi 12
nguon luc ndi sinh, 1gi th€ chi phi thap thi mic déng gbp cho ting trudng
kinh t€ lai chua tuong xuing.

3. Pau tu phat trién tac déng dén viéc chuyén dich co cdu kinh té

Co c4u kinh t€ 13 co cau cla téng thé cdc y&u t6 cdu thanh nén kinh
té, c6 quan hé chit ché véi nhau, duge biéu hién ca vé mat chat va mat
lugng, tuy thudc muc tiéu ctia nén Kinh té&,

Chuyén dich co cdu kinh € duge hiéu 12 su thay déi ty trong ctia cic
bo phan céu thanh nén kinh t&€. Sir dich chuyén co cdu kinh t€ x4y ra khi
c6 su phat trién khong déng déu vé qui mé, t6¢ do6 gilta cc nganh, ving

Nhitng co cau kinh t&€ chil yéu trong nén kinh t& quéc dan bao gbém:
co ciu kinh t&€ nganh, 1anh thé, theo thanh phan kinh €.

Dé danh gi4d mic d¢ chuyén dich co c4u kinh t€ nganh giita 2 thoi
ky ngudi ta c6 thé sir dung céng thifc sau:

Néu:

e Ty trong ctia nganh néng nghiép la

GDP,, ()
= NN
Brn(t) "GDP()
¢ Ty trong ciia nganh cong nghiép va xay dung la
GDP., ()
)= NV /
Ben(D="21p o
¢ Ty trong ciia nganh dich vu la
Bou(t)= Torer )

GDP(1)




o Ty trong cla nganh phi néng nghiép 1a

Ban()= Ben(D+Bpy(t)
» Ty trong clia nganh san xuat vat chat 1a
Bsxve(=Ban(D+Ben(t)
Thi hé s6 chuyén dich k cha hai nganh néng nghiép va phi néng
nghiép la
Bron () % Brn (1) + Brranaw (0 % Boppn (1)
VB O+ By OV X (B (1) + Bl 1))

cosf°=

8 =arccos 6°

Géc nay bang 0° khi khéng cé su chuyén déi co cdu kinh t& va 90°
khi su chuyén d6i co cfu 12 16n nhat.

=8
90
va do léch ty trong ndng nghiép 1a
daw= Bran(th)- Bran(®)
e He s6 chuyén dich k ctia hai nganh dich vu va san xudt vat chat la
Pov ()X Boy (1) + Beripy (O % Bpipy (1)
VB O+ Bruny @)% (B, (1) + Bl (D)

0° = arccos 6"

cos @°=

0
k=2
50

va do lech ty trong dich vu va san xuit vat chit 1a

dpy= Bpv(t])- Ppu(t)

Hé s6 chuyén dich co cau kinh t& Viét nam th&i ky 1990-2004, thé
hién qua bang 2.4




Bang 2.4: Hé s6 chuyén dich co cau Kinh té

Nam 1990 | 1994 | 1995 | 1999 | 2000 | 2004
GDP (%) 100 100 100 100 100 100
Trong do:

Néng nghiép 38,7 274 | 27,2 | 254 | 245 20,4
Cong nghiép 227 28,9 28.8 345 36,7 41,1
Dich vy 38,6 | 43,7 | 441 40,1 38,7 38,5
Chuyén dich co ciu cua hai nganh néng nghiép va phi néng nghiép
Giai doan 1990-1994 1995-1999 2000-2004
Cos§° 0,97957 0,99959 0,99799
Géc o 11,60 1,64 3,64
Héso k 0,129 0,018 0,040

Do léch ty trong NN -11,31% -1,75% -4,13%

Nguén: Tie Quang Phuong va tdp thé tac gid Bé mon Kinh té"ddu nr. Dé
tai khoa hoc cdp bo “Tdc dong cua viéc sir dung von ddu tw dén chat
lugng tdng truong kinh t€'Viét nam: thue trang va gidi phdp . 2005

Do léch ty trong nong nghiép (dyy) thdi ky 1990-2004 am, giai doan
1990-1994 la -11,31%, giai doan 1995-1999 la -1,75% va giai doan
2000-2004 1a -4,13%. S6 lieu nay cho thdy, co cdu kinh t&€ chuyén dich
theo huéng CNH dién ra binh thudng. He s6 k chuyén dich co cdu kinh t&
cta hai nganh néng nghiép va phi néng nghiép thai ky 1990-2004 déu
duong va nhd hon 1/2 cho thay: c4u kinh t&€ chuyén dich theo ding huéng
CNH nhung chua c6 su chuyén dich manh mé. Trong ba giai doan, giai
doan 1995-1999 ¢6 st chuyén dich co cdu kinh t& cham nhat (k=0,018
thap nhdt) so véi hai giai doan con lai.

Pdu tu ¢6 tic ddng quan trong dén chuyén dich co cau kinh t&. Dau
tu gép phin 1am chuyén dich co ciu kinh t&€ phi hgp qui luat va chién
luge phét trién kinh t&€ xa hoi cua quéc gia trong timg thdi k¥, tao ra su
can d6i mdi trén pham vi nén kinh t&€ quéc dan va giita cdc nganh, viing,
phat huy noi Iuc ciia nén kinh t&, trong khi vin coi trong yéu 16 ngoai luc.
Do v6i co cdu nganh, ddu tr vén vao nganh nao, qui mo vén diu tu timg
nganh nhiéu hay it, viéc sir dung von hiéu qua cao hay thép... déu anh




hudng dén t6c d6 phat trién, dén kha ning ting cudng co s& vat chat clia
ting nganh, tao tién dé vat chat d€ phat trién cdc nganh méi...do dé, 1am
dich chuyén co cdu kinh t& nganh.

D6i véi co cdu lanh thd, ddu tr ¢6 tc dung gidi quyét nhitng mat
can d6i vé& phét trién giita cdc ving lanh thé, dua nhimg vung kém phit
trién thoat khdi tinh trang déi ngheo, phat huy t6i da nhimng loi thé so
sdnh vé tai nguyén, dia thé, kinh t&€, chinh tri...cha nhimg ving cé kha
nang phat trién nhanh hon, 1am ban dap thic ddy nhimg viing khic cung
phat trién.

C6 thé sir dung cdc chi tiéu duéi day dé danh gid vai tro cla ddu fr
tic dong dén viec chuyén dich co cdu kinh t&€

% thay d8i ty trong diu tu clia

Heé s6 co dan giita viéc nganh/téng v6n diu tu x3 hoi gitta ky
thay déi co cfu ddu tr nghién cifu so vdi ky truée
véi thay d6i cocau

% thay déi ty trong GDP cha nganh trong
téng GDP giita ky nghién ctru so véi ky
trude
Chi tieu nay cho biét, d€ ting 1% ty trong GDP clia nganh trong
téng GDP (thay déi co céu kinh t€) thi phii ddu tw cho nganh ting thém
bao nhiéu

kinh t& cia nganh

% thay déi ty trong vén ddu tu clia nganh

He s6 co dan giffa nao d6/téng vén diu tu x4 héi ky nghién
viéc thay d6icocdn ciru so véi ky trude
ddu tw nganh véi thay = 9 thay déi t6c do tang trudng GDP giira
déi GDP ky nghién citu so véi ky trude

Chi tiéu nay cho biét: dé gép phén dua tang truéng kinh t€ (GDP)
lén 1% thi ty trong ddu tu vao mot nganh nao d6 ting bao nhiéu
Thuc t&€ d€ phat huy vai trd tich cuc ctia ddu tr dén viéc chuyén
dich co c4u kinh t€, can thuc hién t6t mot s6 giai phap sau:
e (Cic nghnh, dia phuong cdn c6 qui hoach téng thé phdt trién
KTXH, trén co sd d6 xay dung qui hoach ddu tu
» Diu tr vh co cdu ddu tr phai phit hop véi chién luge phét trién
kinh t&€ xa hoi clia qubc gia

e Cin diéu chinh co cdu ddu tu theo hudng: can ci vao thi truong
chung ca nudc va phat huy loi thé so sdnh cia timg ving




e Cic nganh, dia phuong phai cé k& hoach d4u tir phit hop kha
nang tai chinh, tranh ddu tu phéan tin dan trai

4. Tac dong ctia dau tu phat trién dén khoa hoc va cong nghé

DPau tu 13 nhan t6 quan trong anh hudng dén quyét dinh ddi méi va
phét trién khoa hoc, cong nghé clia mét doanh nghiép va quéc gia.

Cong nghé bao g6ém cic yéu t6 co ban: phin cimg (may mdc thiét
bi), phdn mém (cic van ban, tai lidu, cic bi quyét...), yéu t6 con ngudi
(céc k¥ nang quan ly, kinh nghiém), y&u t6 t6 chic (c4c thé ché, phuong
ph4p t6 chiic... Muén c6 céng nghé, cdn phai ddu trr vao cdc yéu té cau
thanh

Trong méi thoi kY, cidc nude cé bude di khic nhau dé dau tu phat
trién cong nghé. Trong giai doan ddu, cdc nudc dang phét trién, do cé
nhiéu lao déng va nguyén liéu, thudng ddu tu céc loai cong nghé sir dung
nhiéu lao dong va nguyén liéu, sau d4, giam din ham lugng lao dong va
nguyén liéu trong sin xudt san phim va ting ddn ham lwong von thiét bi
va tri thic théng qua viéc ddu tu cong nghé hién dai hon va ddu tu ding
mitc dé phat trién ngudn nhan lvc. Dén giai doan phit trién, xu huéng ddu
tr manh von thiét bi va gia tang ham lugng tri thic chiém wu thé tuyét
d6i. Tuy nhién, qué trinh chuyén tir giai doan thif nhit sang giai doan thi
ba cling 12 qu4 trinh chuyén tir dau tr it sang ddu tu 16n, thay d6i co ciu
dau rr. Khéng cé von ddu tu du I6n s&€ khong dam bao su thanh cong cua
qua trinh chuyén déi va su phat trién clia khoa hoc va céng nghé

Cong nghé ma doanh nghiép ¢6 duge 12 do nh4p khau tir bén ngoai
hodc tu nghién cifu va dng dung. Céng nghé duoc nhap khdu qua nhiéu
dudng nhu mua thiét bi linh kién rét it dat, mua bang sing ché, thuc hién
lién doanh...Céng nghé do tu nghién cttu va trién khai duge thue hién qua
nhiéu giai doan, tir nghién ctu, dén thi nghiém, san xuat thir, sdn xu4t
thuong, mat nhiéu thdi gian, mi ro cao. Du nhap hay tr nghién ciu dé cé
cébng nghé ciing déu ddi hoi lugng vén d4u tur 16n. Méi doanh nghiép, méi
nude khic nhau cdn phai ¢é buge di phi hop dé lwa chon céng nghé thich
hgp. Trén co s& d6, ddu tur ¢é hiéu qua dé phét huy loi the so sdnh cia
timg don vi cling nhu toan nén kinh t&€ quéc dan.

Dé phin 4nh sy tdc d6ng clla dau tu dén trinh d6 phat trién cia
khoa hoc va cong nghé, c6 thé sir dung c4c chi tiéu sau:

o Ty trong v6n diu tu ddi méi cong nghe/ tdng vén ddu tr. Chi

tiéu nay cho thdy mic d6 dau tu d6i méi cong nghé nhiéu hay it




trong mdi thoi ky

e Ty trong chi phi mua sim mdy méc thiét bi/ tdng vén ddu nr
thuc hién. Chi tiéu nay cho thay ty 1& v&n 1a mdy mdéce thiét bi
chiém bao nhiéu. D6i véi cic doanh nghiép san xudt cong
nghiép khai khodng, ch€ tao, 1ap rép, ty 1& nay phéi l6n

e Ty trong vén diu tur theo chiéu sau/ téng v6n diu tur thuc hién.
Dau tur chiéu sau thudng gén lién véi ddi méi cong nghé. Do dé,
chi tiéu nay cang 16n phan 4nh mic d6 dau tv déi méi khoa hoc
va cong nghé cao

¢ Ty trong von ddu tu cho céc céng trinh mii nhon, trong diém. Cic
cong trinh trong diém, mili nhon thudng 12 cic cong trinh du nr
16n, cong nghé hién dai, mang tinh chat dau tr méi, tao tién dé dé
ddu tu phét trién cc cong trinh khic. Chi tiéu ndy cing Ién cho
thdy mifc do tap trung clia cong nghé va gian ti€p phan 4nh mitc do
hién dai clia cong nghé.

ill. CAC LY THUYET KINH TE VE DAU TU
Cé nhiéu 1y thuyét kinh t€ vé ddu tu, mbi 1y thuyét nghién ciru mot
khia canh khdc nhau clia ddu tur d6i véi taing trudng va phét trién Kinh té.
Duéi day trinh by mot s6 1y thuyét tiéu biéu
1. S6 nhan dau tu
S6 nhan ddu tu phéan 4dnh vai trd cua dau tu déi véi san luong. N6
cho thay sin lugng gia tang bao nhiéu khi ddu tu gia ting mot don vi
Cong thuc tinh
k==Y ()
Al
Trong dé
AY la muc gia tang san lugng
Al 1a midc gia tang dau tu
k 14 s6 nhan dau tu
Tir cong thite (1) ta cé

AY =k * Al (2)

Nhu viy, viéc gia ting ddu tir ¢6 tdc dung khuyéch dai san lugng
ting lén s6 nhan lan. Trong céng thudc trén, k 13 mot s6 duong 1én hon 1.




Wi, khi I =S, c6 thé bién déi céng thiic (2) thanh:

AY AY AY 1 1 1
k= = = = = = (3)
Al A8 AY-AC [ _AC 1-MPC MPS
AY
Trong dé:
AC e s :
MPC =—— Khuynh huéng tiéu dung bién
AY
AS e s :
MPS =— Khuynh huéng tiét kiém bién
AY

Vi MPS <1 nénk >1

Néu MPC cang l4n thi k cang Idn, do 46, d6 khuyé&ch dai cia san
lrong cang 16n. San lugng cang tang, c6ng an viéc 1am gia tang.

Thuc t&, gia ting diu tr, d4n dén gia ting cdu vé cdc yé&u t6 tu lidu san
xudt (mdy moc thiét bi, nguyén nhién vat liéu...) va qui mé6 lao dong. Su két
hop hai yéu 6 nay 1am cho san xuat phét trién, két qua 13, gia ting sin luong
nén kinh 1€

2. Ly thuyét gia téc dau tu

S6 nhan ddu tu giai thich méi quan hé giira viéc gia ting ddu tur véi
gia ting san luong hay viéc gia tang ddu tu ¢é anh hudng nhu thé nao dén
san lugng. Nhu vay, diu tu xudt hién nhe mét yéu té clia téng cdu. Theo
Keynes (Nha kinh t€ hoc trong thap nién 30 thé ky trnrée), diu tur ciing
dugc xem xét tit goc do téng cung, nghia 13, méi sy thay déi cha sin
lugng 1am thay d8i ddu tu nhu thé nio.

Theo 1y thuyét niy, d€ sdn xust ra mot don vi ddu ra cho tnude cdn
phai c¢6 mét lugng von ddu tu nhat dinh. Tuong quan giffa sén luong va
v6n dau tu 6 thé duoc biéu dién nhu sau:

= 4
XY 4)

Trong dé:

K: Vén ddu tu tai thoi ky nghién ctu
Y: San lugng tai thoi ky nghién ctu
x: He s6 gia téc ddu tur

Tir cong thic (4) suy ra:




K=x*Y (5)

Nhu vay, néu x khéng ddi thi khi qui m6 san luong san xudt ting

dan dén nhu cau von dau tu tang theo va nguoe lai. Néi cdch khéce, chi

tieu ddu tu ting hay giam phu thudc nhu clu vé tu liéu san xuit va nhan

c6ng. Nhu cdu céc yé&u t6 san xudt lai phu thugc vao qui mo san phdm
cdn san XuAt.

Theo cong thiic (5), c6 thé két luan: Sin lwong phai tang lién tuc
mdi 1am cho ddu tu ting cing t6c do, hay khéng déi so véi thot ky tnrdc.
Ly thuyét gia t6c ddu tu cho thdy: dau tu tang ty & v4i san lugng it
ra la trong trong va dai han
Uu diém cuia Iy thuyét gia toc dau tu:

e Ly thuyét gia t6c ddu tu phan d4nh quan hé gita sin lugng véi
ddu w. Néu x khong déi trong ky k& hoach thi ¢6 thé sir dung
cong thitc d€ 1ap k& hoach kh4 chinh x4c.

e Ly thuyét phan dnh su tdc dong cia tang truong kinh t&€ dén diu
trr. Khi kinh t&€ tang truéng cao, sin lugng nén kinh t&€ tang, co
héi kinh doanh 16n, din dén tiét kieém tiang cao va ddu tu nhiéu.

Nhuoc diém ciia Iy thuyét gia téc dau tu:

e Ly thuyét gia dinh quan hé ty 1¢ giita san lugng va ddu tu la c6
dinh. Thuc t& dai luong nay (x) luén bién dong do su tic dong
cla nhiéu nhan t6 khéc.

e Thuc chit ly thuyét da xem xét su bién dong clia ddu tu thudn
(NI) chi khéng phéi sir bién dong cla téng ddu tr do su tic
dong clia thay déi sén lugng. VA, tir cong thitc (5) cé thé viét:

Tai thdi diém t: K,=x.Y, (6)
Tai thoi diém (t-1) K.,=x.Y,, @)
L&y cong thitc (6) trir di cong thire (7), ta c6:
K -K.,=xY,-xY_,=x(Y,-Y.) (8)

Trong do:
K, - K,;: Dau tu rdng va béng (I, - D) vdi D 12 khau hao
Do dé:

-D=K,-K,,=x({,- Y. )=x.AY 9

va ddu tu rong Al=x. AY (10)




Nhu vay, theo ly thuyét nay, ddu tu rong 12 ham coa su gia ting san
lvong ddu ra. Néu san lugng tang, diu tu rong tang (16n hon x 14n). Néu
san lugng giam, ddu tu thudn s& 4m. Néu t6ng ciu vé san lugng trong thoi
gian dai khong d6i, ddu tu rong s& bing 0. (khi Ay =0thi A1=0)

Thi du: Gia sir dé san xuat ra 1000 ty déng sdn hugng cin 4.000 ty
déng von ddu tr. Néu sau mot khoang thoi gian dai, cau vé san lugng vin
1a 1000 ty déng, tic la:

Y -Y., =Ay=1000-1000=0
4000

X = —— =4 thi d4u wr rong sé bing:
1000

Al=x. AY=x*¥0=4*0=0
Néu cdu san [ugng tang lén dén 1050 ty dong thi:
AY =(Y,-Y,;)=1050 - 1000 = 50 ty déng va khi d6 dau tu rong Ja:
Al=x* AY =4.50=200ty dong
Tuy nhién, khi sén lugng khéng thay déi gitta hai thdi ky, ddu tu
thudn bing 0 nhung t8ng diu trr 12 mét s6 duong vi cdc doanh nghigp vén
phai ddu tu thay thé mdy mdc thiét bi da hao mon hét.
e Theo 1¢ thuyét nay toan bo vén dau tu mong mudn déu dugc
thuc hién ngay trong cing mot thai ky. Diéu nay khong diing vi
nhiéu 1y do, ching han do viéc cung cip cic yéu t6 ¢ lién quan
dén thyc hién von dau tu khong dép ung, do cdu vuot qud
cung...Do d4, ly thuyét gia téc ddu tr ti€p tuc duge hoan thién
qua thoi gian. Theo ly thuyét gia t6c ddu tu sau nay thi vén dau
t¢ mong mudn dugc xac dinh nhu 12 mot ham cha mic san
lugng hién tai va qué khi, nghia 13, qui mé6 dau tor mong muén
duoc x4c dinh trong dar han.
Néu goi:
K, vaK,,la von dau tu thuc hién & thoi ky tvat - 1
K1', 14 vén ddu tr mong muén
A 1amot hings6 (0< A < 1)
Thi: K,-K,, = A (Kt',-K,,)
C6 nghia 13, sy thay d6i vén déu tu thuc hién giita 2 ky chi bing mot
phan cta chénh léch giita von dau tr mong muén thai ky t va vén dau tu
thuc hién thoi ky t- 1. Néu A =1 thi K, = Kt',




Va ly thuyét gia t6c ddu tu hoan thién sau nay ciing di dé cap dén
téng ddu tu.

Theo ly thuyét gia t6c ddu tu ban ddu thi dau tu thudn: AT=1,-D, =
K, - K. Theo ly thuyét gia t6c ddu tu sau nay thi

K,-K., =\ (Kt',-K,)vadodé Al= A (Kt',- K,

Dé x4c dinh téng déu tu, ching ta gia dinh: D, = 8. K, ,

O - hé 56 khdu hao va 0 < 8 < 1. Do dé:

I,-D,=1- 8K, =X (Kt', -K,,) hoac

= A (Kt*I-Kt-})+ 6Kl-l (11)

I, chinh 13 tdng ddu tr trong ky va 12 ham cla vén mong mudn va
vén thure hién.

Ly thuyét gia t6c va s6 nhan dau tu giai thich méi quan qua lai gitra
diu tu va san lugng. Mai su gia ting ddu tu déu kéo theo viéc gia ting bd
sung lao dong, nguyén vat lidu san xuit...d4n dén gia tang sin phdm (giai
thich qua s& nhan d4u ). San lugng gia ting, din dén gia ting tiéu ding
(do thu nhap ngudi tiéu ding tang), tang cdu hang hod va dich vu nén lai
doi hot gia tang ddu tir méi (giai thich qua m6 hinh gia t6c ddu tr). Gia
tang ddu tu maSi din dén gia tang san lugng, gia tang san hrong lai 1a nhan
t6 thic ddy gia ting d4u tu. Qua trinh nay dién ra lién tuc, day chuyén.

3. Ly thuyét qu§ noi bo cua dau tu

Theo 1y thuyét nay, ddu tir ¢6 quan hé ty 1é thuan véi loi nhuan thuc

™

té:

I = f (loi nhuan thuc t€). Do d6, du 4n dau tu nao dem lai 1gi nhuin
cao s€ dugc lya chon. Vi lgi nhuan cao, thu nhap giit lai cho dau tur sé 16n
vd mifc ddu tr s& cao hon. Nguén vén cho ddu tu cé thé huy dong bao
gém: Loi nhuan git lai, tién trich khau hao, di vay cdc loai trong dé bao
gbém ca viéc phat hanh trdi phiéu va ban cé phiéu. Loi nhuan gii¥ lai va
tién trich khau hao tai san 12 nguén vén noi bo cia doanh nghiép, con di
vay va phat hanh trdi phi€u, ban ¢ phiéu 1a nguén vén huy dong tir bén
ngoai. Vay muon thi phai trd ng, trudng hgp nén kinh t&€ 1am vao tinh
trang suy thoai, doanh nghiép c6 thé khéng tra dugc ng va lam vao tinh
trang phd san. Do d6, viéc di vay khong phai 12 diéu hap dan, trir khi duge
vay uu dai. Ciing tuong ty, viéc tang v6n dau tu bing phét hanh trdi phicu
ciing khong phéi 12 bién phép hdp din. Con ban c6 phicu dé tai trg cho
dau tur chi dugc cac doanh nghiép thue hién khi hiéu qua clia du 4n dau tu




1a rd rang va thu nhap do du 4n dem lai trong tuong lai s€ I6n hon cidc chi
phi da ba ra.

Chinh vi vay, theo ly thuyét quy néi bd cia ddu tu, cic doanh
nghiép thudng chon bién phdp tai trg cho ddu tu tir cdc ngubén v6n ndi bo
va chinh su gia ting cia lgi nhuin s& lam cho muic d4u tu cia doanh
nghiép 16n hon.

Su khdc nhau giita ly thuyét gia t6c ddu ti va ly thuyét nay dan dén
viéc thuc thi cdc chinh sach khdc nhau d€ khuyén khich d4u tu. Theo ly
thuyét gia t6¢ déu tu, chinh sich tai khéa mé rong sé 1am cho mic ddu tu
cao hon va do d6 sin lugng thu duge cling s& cao hon. Con viéc giam thué&
lgi tifc chia doanh nghiép khong cé tic dung kich thich ddu tu. Nguge lai,
theo 1y thuyét quy ndi b cia dau tr thi viée giam thu€ loi tdc chia doanh
nghiép s€ 1am tang loi nhuén tir d6 ting ddu tu va tang san lugng, ma tang
loi nhuén ¢é nghia la ting quy n6i bod. Quy ndi bod 14 mot yéu t6 quan trong
dé xdc dinh luong vén ddu tur mong mudn, cdn chinh sich tai khéa mo
rong khong c6 tic dung truc tiép 1am tang diu tu theo 1y thuyét nay.

3. Ly thuyét tan c6 dién

Theo 1y thuyét nay thi ddu tr béng tiét kiém (& midc san lugng tiém
nang). Con: ti€t kiém S =s.y trong d6 0 <s < 1.

s: Muc tiét kiém tir mét don vi san lugng (thu nhap) va ty 1é ting
truéng clia lao dong biang vdi ty 1¢ ting dan s6 va ky hiéu 1a n.

Theo ham san xudt, cic y&u t6 cta san xuit 12 vén va lao dong c6
thé thay thé cho nhau trong tuong quan sau day:

y=A. e K. N9 (12)
v Vv

San lugng Vén DT Lao dong

A.e" biéu thi 4nh hudng cla yéu t6 cong ngheé.

A > 0 va cd dinh, r ty |& tang trudng cha cong nghé, t 12 thoi gian.

o va (1 - a)lahé s6 co gian thanh phin cda sin xuit vdi cdc yéu
t6 vén va lao dong (thi du néu o = 0,25 thi 1% tang Ién clia v6n s& lam
cho san lugng tang 1&n 25%). Trong diéu kién canh tranh hoan hao thi o
va (1 - o) biéu thi phan thu nhap quéc dan tir vén vi lao dong.

Tur ham san xuit Cobb Douglas trén day ta cé thé tinh duge ty 1é
tang trudng clia san lugng nhu sau:

g=r+ah+(1-a)n (13)




Trong do:
g: Ty 1& tang trudng cuia san lugng
h: Ty Ié tang trudng cda vén
n: Ty 1¢ tang triong lao dong

Biéu thifc trén cho thay: ting trudng clia san lugng ¢é méi quan hé
thuan véi ti€n bd cba cong nghé va ty 1& tang truong cua vén va lao dong.
Trong mot nén kinh t& & "thdi dai hoang kim" ¢6 sy can bing trong
tang trudng cla cic yéu té san lugng, von va lao dong.
Goidduturongla Alva Al= AK
AK=S=s*Y suyra AK =s*Y
Chia ca 2 vé€ cho K, ta dugc:

Hoac:

=
llJ
<N

Khi h khong déi, s khong déi thi Ecﬁng khong déi va Y phéi tang
truong cung ty 1& nhu h va K.
Khidé: g=r+ ag+(l-a)n.
O day g 13 ty 1¢ tang trudng & "thoi dai hoang kim".
Suy ra:
g-og=r+(l-0o)n
(1-a)g=r+(1-0o)n

Hayg=—1jr;+n (14)

Nhu vay, trong "thoi dai hoang kim", ty 1& tang truéng g phu thudc
vio ty lé ting trudng cla cong nghé va lao dong. Diéu nay cho thdy,
khong thé c6 thu nhap trén ddu ngudi ting néu khong c6 su tién bo clia
cong nghé.

4. M6 hinh Harrod- Domar

M6 hinh Harrod- Domar giai thich méi quan hé giira t6¢c d6 tiang




truong kinh t&€ v4i yé&u té tiét kiem va ddu tu
Pé xay dung mo hinh, cdc tic gia dua ra 2 gia dinh:
o Lao dong ddy dir viéc 1am, khéng c¢6 han ch€ d6i véi cung lao

dong
o San xuAt ty 1& véi khéi lugng may moc
Neéu goi:
Y 12 san lugng nam t
AY . _ , C e
g= v Toc do tang truong kinh té
AY San luong gia tang trong ky
S Téng tiét kiém trong nam
S
§= " Ty 1é tiét kiem/ GDP
ICOR Ty 1 gia tang cha vén so v6i san luong
Tir céng thiic:
AK I
ICOR =— Néu AK =1, ta c6 ICOR =—
AY AY
Ta lai cé: I = S =s*Y. Thay vao cong thitc tinh ICOR, ta cé:
AK s*Y s*Y
ICOR=——= Tu day suy ra: AY =
AY AY ICOR
Phuong trinh phan 4nh téc d6 tang trudng kinh té:
AY s*Y
=—= Y
Y ICOR
$
Cudi cung ta co: = (15)
& &7 IcoR

Nhu viy, theo Harrod-Domar, tiét kiém 1a ngudn goc cua tang
trurdng kinh t€. Mudn gia tang san luong véi toc d6 g thi cdn duy tri ty 18
tich luy dé& ddu tu trong GDP la s vdi hé s6 ICOR khéong déi. Mo hinh thé
hién S 12 nguon gdc cua I, ddu tu [am gia tang v6n san xudt (AK), gia tang
von san xuat s& truc tiép lam gia tang AY. Ciing luu y ring, do nghién
citu & cdc nudc tién ti€n, nhim xem xét van dé: d€ duy tri t6c do ting
trudng kinh t&€ 1% thi ddu tu phai tang bao nhiéu, nén nhiing két luan cua




mo hinh c4n duoc kiém nghiém k¢ khi nghién ciu d6i v6i cic nuéc dang
phét trién nhu nuéc ta. G nhitng nuée dang phat trién, van dé khong don
thuan chi [a duy tri toc d6 tang trudng kinh t&€ nhu ¢l ma quan trong la
phai ting véi t6c do cao hon. Déng thoi do thi€u vén, thira lao dong, ho
thudng sir dung nhiéu nhan t8 khac phuc vu tang trudng

IV. PHAN LOAI BAU TU PHAT TRIEN

Trong cong tdc quan 1y va k& hoach héa hoat dong ddu tu cic nha
kinh t€ phan loai hoat dong dau tu theo cac tiéu thic khic nhau. Méi tiéu
thitc phan loai ddp ing nhitng nhu cau quan ly va nghién cifu kinh t&€ khaic
nhau. Nhimg tiéu thic phan loai ddu tir thuong dugc sir dung la:

1. Theo ban chit ciia cac doi tugng dau tu, hoat dong dau tu phét
trién bao gém diu tur cho céc d6i tuong vat chat (ddu tu tii sdn vat chét
hoac tai san thuc nhu nha xudng, mdy mdc, thiét bi...) va diu tr cho cic
doi tugng phi vat chat (ddu tw tai san tri tué va nguén nhan luc nhur dao
tao, nghién ciru khoa hoc, y t&...).

Trong céc loai ddu tir trén diy, dau tu cho d6i tugng vat chit 1a diéu
kién tién quyét, co ban 1am tang tiém luc clia nén kinh t€, dau tu tai san tri
tué va cac ngudn nhan lyc 1a diéu kién tat yéu d€ dam bao cho ddu tur céc
d6i trong vat chat ti€n hanh thuan loi va dat hiéu qua kinh t&€ - xa hoi cao.

2. Theo phan cip quan 1y, ddu tu phét trién dugc chia thanh ddu
theo cdc du 4n quan trong quéc gia, du 4n nhém A, B, C

Tuy theo tinh chit va quy mo dau tu cita dy 4n ma phan thanh du 4n
quan trong quéc gia, du an nhém A, B va C, trong dd, du 4n quan trong
quéc gia do Quéc hoi quyét dinh, du 4n nhém A do Tha tudng Chinh pha
quyét dinh, nhém B va C do Bo trudng, Thu trudng co quan ngang bo, co
quan truc thude chinh pht, UBND tinh, thanh phé truc thuéc Trung wong
quyét dinh. Ngay 29/6/2006 Qudc hoi di thong qua tiéu chi vé du 4n quan
trong quéc gia bao gom: (1) Qui moé von déu tu tir 20 nghin ty déng trg lén
d6i véi du an cé s dung tir 30% vén nhz nudc tra 1én. (2) Du 4n ¢6 dnh
hudng 16n dén mai trudng va tiém 4n kha ning anh hudng nghiém trong
dén méi trrong nhu nha mdy dién hat nhan, du dn st dung dat c6 yéu cdu
chuyén muc dihc sit dung dat rimg phdng hé ddu nguén nr 200ha trd
1én...(3) Du 4n phai di dan tai dinh cu tr 20000 ngudi trd 1én & mién nui, tir
50000 ngudi trd 1én & cic vang khdc. (4) Dy 4n ddu tur tai dai ban dic biét
quan trong d6i véi quéc phong, an ninh hoac co di tich quéc gia cé gia tri
dac biét quan trong vé lich sir van hoa. (5) Dy 4n, cong trinh doi hoi phai




ap dung co ch€ chinh sach dic biét, can duge Qudc hoi quyét dinh.

3. Theo linh vire hoat dong cua cac két qua dau tu, cé thé phan
chia cdc hoat dong ddu tu thanh ddu tr phat trién san xuat kinh doanh, ddu
tir phét trién khoa hoc k¥ thuat, dau nr phét trién co s& ha ting (k¥ thuat va
x4 héi)... Cc hoat déng dau tu nay c6 quan hé tuong hé véi nhau. Chang
han d4u tu phaét trién khoa hoc ky thut va co sd ha ting tao diéu kién cho
ddu or phdt trién san xuat kinh doanh dat hiéu qua cao; con déu ur phat
trién san xuft kinh doanh dén lugt minh lai tao tiém luc cho ddu tu phit
trién khoa hoc k§ thuat, co s& ha tdng va cic hoat dong dau tr khic.

4. Theo dac diém hoat dong cia cac két qua dau tu, cic hoat
doéng ddu tu duge phan chia thanh: ddu tr co ban va diu tu van hianh

- Pdu tu co ban nhim tdi san xudt c4c tai san cé dinh

- Ddu tu van hanh nhidm tao ra cdc tai san luu déng cho cic ca s&
san xuit, kinh doanh dich vu méi hinh thanh, ting thém tai san luvu dong
cho céc co s& hién cd, duy trl sur hoat dong clia co s& vat chit - ky thuat
khéng thudc cic doanh nghiép.

Diu tu co ban quyét dinh ddu tu van hanh, ddu tr van hanh tao diéu
kién cho cédc két qua cia diu tu co ban phit huy tic dung. Khong c6 ddu
tu van hanh thi két qua clia ddu tu co ban khong hoat dong duge, nguge
lai khéng c6 ddu tu co ban thi ddu tu vAn hanh chang dé 1am gi. Dau tu co
ban thudc loai ddu tu dai han, dac diém ky thuét clia qué trinh thire hién
ddu tur d€ tdi san xult m& réng céc tai san 6 dinh 1a phic tap, doi hoi s6
v6n 16n, thu héi lau (néu cé thé thu héi).

Ddu tr van hanh chiém ty trong nhd trong téng vén ddu tr, dic
diém k¥ thuat clia qué trinh thyc hién d4u tr khéng phifc tap. Pau tu van
hanh cho cic co s& san xu4t kinh doanh cé thé thu hdi nhanh sau khi dua
ra cac k&t qua ddu tu néi chung vao hoat dong.

5. Theo giai doan hoat dong cua cic két qua dau tu trong qua
trinh tdi san xuat xa hoi, c6 thé phan hoat déng ddu tw phét trién san
xuit kinh doanh thanh ddu tr thuong mai va ddu tr san xudt.

Pdu tr thuong mai [a hoat dong ddu tu ma thai gian thue hién ddu tu
va hoat déng clia cdc két qua ddu tr d€ thu héi vén dau tur ngén, von van
déng nhanh, d6 mao hiém thap do trong thdi gian ngin tinh bt dinh
khong cao, lai d& du dodn va dur dodn dé dat do chinh xé4c cao.

Pau tu san xudt (2 loai ddu tu dai han (5; 10; 20 nam hodc 1au hon),
von d4u tu 1ém, thu héi cham, thoi gian thue hién ddu tu 1au, d6 mao hi€ém




cao, Vi tinh k¥ thuit cia hoat dong dau tu phite tap, phai chiu tdc dong
cta nhiéu yé€u t§ bat dinh trong twong lai khéng thé du doan hét va du
dodn chinh xdc dugc (vé€ nhu cdu, gid ca ddu vao va ddu ra, co ché chinh
sdch, t6c do phét trién khoa hoc ky thuat, thién tai, sy én dinh chinh
tri...). Loai ddu tu ndy phai dugc chudn bi k§, phdi c6 ging du dodn
nhimg gi c6 lién quan dén két qua va hiéu qua caa hoat dong ddu tu trong
tuong lai xa; xem xét cac bién phip xu 1y khi cdc yéu t6 bat dinh xay ra
dé dam bao thu héi di v6n va cé 1ai khi hoat déng ddu tr két thiic.

Trong thuc t&, trén gidc do diéu tiét vi mo6, nha nudc théng qua céc
cd ché chinh sich cia minh lam sao dé huéng duogc cac nha ddu tr khéng
chi d4u tu vao linh vuc thuong mai ma ca vao Iinh vie san xuit, theo cic
dinh huéng va muc tiéu da du kién trong chién luge phét trién kinh t€ - xa
hoi trong ca nudc.

6. Theo thoi gian thuc hién va phat huy tic dung cua cac két
qua dau tu, cé thé phan chia hoat dong ddu tu phat trién thanh: ddu tur
ngan han va d4u tu dai han

Ddu tu dai han 13 viéc ddu tr xay dung cdc céng trinh dodi hdi thoi
gian dau tu dai, khéi lugng vén 16n, thoi gian thu héi vén lau. D6 1a cic
c6ng trinh thuéc linh vire sdn xu4t, ddu tir phat trién khoa hoc k§ thuat,
x4y dung co s ha tdng...). Dau tir dai han thudng chita dung nhitng yéu
t& khé luong, rii ro 16n, do dé, can cé nhitng du bdo dai han, khoa hoc.
Ddu tu ngin han la loai dau tu ti€én hanh trong mét thoi gian ngén,
thuong do nhimg cha ddu tu it vén thuc hién, ddu tu vao nhitng hoat
dong nhanh chéng thu héi vén. Tuy nhién, rai ro d6i véi hinh thic ddu
tu nay ciing rat 1ém.

Trén pham vi nén kinh t&€ hai loai hinh ddu tu nay luén hoa quyén, hé
trg nhau, nhim dam bio tinh bén viing, vi muc tiéu phat trién clia céng cude
ddu tu

7. Theo quan hé quan Iy cta chu dau tu, hoat dong dau tu c6 thé
phan chia thanh d4u tu gian ti&€p va ddu tu truc tiép.

- Pdu tu gidn tiép: Trong d6 ngudi bo vén khoéng truc tiép tham gia
diéu hanh quan 1y qud trinh thuc hién va van hanh cdc két qua diu tu.
Ngudi ¢ vén théng qua cic té chic tai chinh trung gian dé ddu tu phat
trién. D6 1a viéc cac chinh phi théng qua cdc chuong trinh tii trg khong
hoan lai hodc ¢é hoan lai vdi 1ai suét thap cho cdc chinh phu caa céc nuée
khic vay dé phat trién kinh t€ x4 hoi; 12 viéc cic ¢4 nhan, cic té chitc




mua cac chimg chi cé giad nhu cé phi€u, tri phiéu...dé hudng loi titc (goi
la ddu tur tai chinh). Pau tw gidn tiép 1a phuong thic huy déng vén cho
dAu tr phat trién.

- Ddu tu truc tiép: Diu tu truc tiép 12 hinh thic diu tu, trong d6
ngudi bd vén tryc tiép tham gia quan 1y, diéu hanh qué trinh thuc hién va
van hanh két qua diu tu. Loai diu tu ndy tao nén nhitng niang luc san xuét
phuc vu méi (ca vé lugng va chét). Day 12 loai dau tr dé tai san xuit mé
rong, 12 bién phdp chi yéu dé ting thém viéc 1am cho ngudi lao dong, 14
tién dé d€ thuc hién dédu tu tii chinh va du tu chuyén dich. Pdu tu tnrc
ti€p duge thuc hién bdi ngudi trong nudc va ca ngudi nudc ngoai, duge
thuc hién & nuéc s tai va ca d nude ngoai. Do vay, viéc can d6i gitra hai
ludng von ddu tir ra va vao va viéc coi trong ca hai ludng vén niy la hét
sic c4n thiét.

Chinh sy diéu tiét cia ban than thi trudng va cic chinh sich khuyén
khich diu tu ctia nha nudc s& hudng viéc st dung vén clia cac nha dau tu
theo dinh huéng clia nha nudc, tir d6 tao nén dugc mét co cau diu tu phuc
vu cho viée hinh thanh moét co cdu kinh t€ hop ly.

8. Theo nguén von trén pham vi quéc gia, hoat dong dau tu
duge chia thanh: dau tu bing nguon vén trong nude va dau tu bing
nguon von nudc ngoai

+ D4u tr bang ngudn von trong nudce: cdc hoat dong ddu tu duoce tai
trg tir nguédn von tich liy cia ngan sich, cia doanh nghiép, tién tiét kiém
cua dan cu.

+ D4u tu bing nguén vén nudc ngoai: hoat dong dau tr duge thuc
hién bing cdc ngudn von dau tu gidn ti€p va true ti€p nude ngoii.

Céch phan loai nay c6 tic dung chi ra vai trd tiing ngudn vén trong
qud trinh phdt trién kinh t€ xa dat nudc, trong dé, phai théng nhat quan
diém: vén trong nude 13 quyét dinh, von nudc ngodi 12 quan trong.

9. Theo ving lanh thd chia thanh dau tr phat trién clia cic ving
lanh thé, cac ving kinh t€ trong diém, ddu tu phat trién khu vic htanh thi
va nong thon... Cich phan loai nay phan anh tinh hinh ddu tu cua timg
tinh, ting viing kinh t&€ va anh hudng ctia ddu tu d6i véi tinh hinh phat
trién Kinh t& - x3 hoi & timg dia phuong.

Ngoai ra, trong thuc t€, d€ ddp tng yéu cdu quan [y va nghién ctu
kinh t&€ ngudi ta con phén chia dau tu theo quan hé s& hitu, theo quy moé
va theo cic tiéu thitc khéc nita.




TOM TAT CHUONG 1T

Chuong nay 1am rd ban chét ctia hoat dong dau tu phat trién. Phan 1
dua ra khdi niém vé dau tir phat trién va phan biét véi cdc loai diu tu khic
trong pham vi qudc gia. Nhilng dic diém cia dau tr phat trién duge phan
tich khai quét, trong dé, chi ra cong tic quin y cdn thich itng nhu thé nio
véi nhitng dac diém nay nhim dam bao ddu tr dem lai hiéu qua tai chinh,
KTXH cao cho chi diu tu, céng dong va nén kinh t€. Phan I cling 1am rd
nhimg no6i dung co ban cla hoat dong ddu tu phat trién xét trén céc
phuong dién khac nhau.

Phan II xem xét vai trd ciia ddu tu phat trién d6i v6i nén kinh t&.
Ddu tu tdic dong dén ca téng cung va téng ciu, do vay, viéc diéu hanh
chinh sach cin linh hoat trong viéc sir dung cdc giai phdp kich cdu dau tu
va tiéu dung. Diu tir tic dong dén ca t6c do va chat lugng tang trudng.
Céc nha quan 1y cin nhén thitc rd vai tro clia hé s6 ICOR trong phan tich,
du bio tang trudng va ddnh gid hiéu qua dau tu. Dau tir tic dong dén viéce
chuyén dich co cdu kinh t€. Chi cé trén co sd ddu tu ding, trong tam,
trong diém va déng bd, co cau dau tr hgp 1y...méi lam cho co cau kinh t&
chuyén dich theo huéng CNH-HDH. Péu tu tic dong dén su phat trién
cua khoa hoc va céng nghé. Khong thé ¢6 cong nghé hién dai, phi hop
néu khéng ddu tu trong tng va hiéu qua.

Phén III trinh bay mét s6 ly thuyét kinh t€ vé dau tu, nhimg ly thuyét
chi yéu ban vé su tdc dong cta dau tu dén san lugng va sur tdc dong cla viec
gia tang san luong dén ddu nr, vé& mébi quan hé gitta dau tu véi ting trudng, vé
ngudn von ddu tr...DG 1a céc 1y thuyét s6 nhan ddu tu, gia t6c ddu tu, 1y thuyét
quy néi bd clia diu ny, 1y thuyét tan cd dién va ly thuyét Harrod-Domar. Trong
tfimg phin déu 1am rd ban chat va o, nhuge diém clia cic 1y thuyét nay.

Phin IV xem xét cic hinh thiic va ¥ nghia clia viéc phan loai hoat
dong dau tr phét trién d6i véi cong téc quan 1y va k& hoach héa hoat
déng dau tir. Cé nhiéu hinh thic phan loai ddu tr phét trién nhu phan loai
theo ban chit cta céc d6i tugng dau tu, theo phan cip quan ly, theo linh
vire hoat dong cta cdc két qua dau tu trong qua trinh tdi san xuat xa hoi,
theo dic diém hoat déng cha cdc k&t qua dau tu, theo thdi gian thuc hién
ddu tu, theo quan hé quéan 1y cua chi ddu tu, theo nguén v6n dau tu va
theo ving 1anh thé.




10.
11.

12.

13.

14.
15.

16.
17.

CAU HOI ON TAD

Phén tich luan diém: ddu tu 1a y&u t6 quyét dinh dén su phét trién va
1 chia khda cta sy tang trudng clta moi quc gia.

Phan biét ddu tu tai chinh véi ddu tr phdt trién. Giai thich méi quan
hé giita hai loai ddu tu nay

Trinh bay nhimg dic diém clia ddu tr phét trién. Cong tic quan 1y hoat
déng ddu tu c4n phai qudn triét nhimg dac diém nay nhu thé nao?

Hay phan biét noi dung co ban cia d4u tur phit trién & pham vi vi mé
va vi md

Trinh bay khai quat ngudén vén ddu tr & pham vi vi m6.

Phan tich méi quan h¢ giita ddu tu véi tang trudng

Phan tich cdc nhén t6 anh huong dén hé s6 ICOR. Anh (Chi) haygiai
thich: trong trudong hop nao thi ICOR duoc xem la chi tiéu phan dnh
hiéu qua diu tw

Giai thich méi quan hé giita viéc tao 1ap, huy dong va sit dung vén diu t
Phan tich cdc nhan t6 co ban anh hudng dén chi tién ddu tu

Trinh bay: N6i dung, wu nhuge diém clia cdc 1y thuyét co ban vé ddu e
Céc hinh thirc phan loai hoat dong ddu tur va vai tro cla chiing trong
quén 1y hoat dong diu tr

Anh (Chi) hiéu xdc ti€n ddu tv 12 gi? Hay trinh bay néi dung hoat
dong xic tién diu trr quéc gia, nganh va lanh thé

He 56 ICOR dugc tinh trén co sd chia vén d4u tu gia tang cho GDP
tang thém trong ky nghién ctu. Vay GDP dugc tinh todn theo gid c6
dinh hay gid hién hanh? Vi sao tinh theo gi4 d6?

Cho vi du, qua dé giai thich r6 y&u t6 “D¢ tré thai gian™ trong ddu tu
Hay giai thich vai trd clia dau tu trong hai mé hinh:ting trudng can
déi va tang trudng khéng can déi dugc trinh bay trong 1y thuyét kinh
t&€ phat trién cha cdc nudc dang phét trién

Phan tich lusn diém: Muc tiéu clia ddu tu phat trién la vi su pht trién
Ban chat cia ddu ur phét trién 13 gi? Hay giai thich tinh logic cua cic
ndi dung




Chuong 1ll
NGUON VON BAU TU

1. KHAI NIEM VA BAN CHAT CUA NGUON VON BAU TU:

1. Khai niém:

Nguén hinh thanh vén dau tu chinh 12 phin tich luy duoc thé hién
dudi dang gi4 tri dugc chuyén hod thinh vén ddu tu ddp ing yéu cau phat
trién cla xi hoi. Pay 12 thuat ng ding dé€ chi cic nguén tap trung va
phan ph6i von cho ddu tu phit trién kinh t€ ddp ng nhu cdu chung clia
nha nudc va cha xa hoi.

2. Ban chit ctia nguon von dau tu

Xét vé& ban chit, ngudn hinh thanh vén ddu tu chinh 12 phin ti&t
kiém hay tich lu§ ma nén kinh t&€ c6 thé huy dong dugc dé dua vao qué
trinh ti san xuat xi hoi. Diéu ndy duge ca kinh &€ hoc cd dién, kinh &
chinh tri hoc Méc - Lénin va kinh t€ hoc hién dai chiing minh.

Trong tdc phdm "Cia cdi ciia cdc dén t6c" (1776), Adam Smith, mot
dai dién dién hinh cla trudng phdi Kinh t&€ hoc ¢6 dién di khing dinh: "Tiét
kiém la nguyén nhan truc tiép gia tang von. Lao dong tao ra sdn pham dé
tich luy cho qud trinh tiét kiém. Nhung dn cé tao ra bao nhiéu chang nia,
nhung khéng c6 tiét kiém thi vén khong bao gio tang lén"'.

Sang th€ ky XIX, khi nghién ciiu vé can da6i kinh t& vé cic moi
quan hé giita cdc khu vuc cta nén san xuit xa hoi, vé cdc van dé cé lién
quan truc tiép dén tich luy, C. Mdc da ching minh ring: Trong mot nén
kinh t& v4i hai khu vuc, khu vuc I san xudt tu liéu san xuit va khu vuc 11
san xudt tu litu tiéu diing. Co ciu tdng gi tri clia timg khu vic déu bao
gbm (c+v+m) trong d6 c 1a phdn tiéu hao vat chat, (v+m) la phin gid tri
mdi sang tao ra. Khi d6, diéu kién dé dam bao (4i sdn xuit md rong
khong ngimg thi nén san xuit xa hoi phai ddm bao (v+m) cia khu vuc I
16n hon tiéu hao vat chit (¢) caa khu we I1. T la:

(v+m); > ¢,

! Adam Smith, Ciia cdi ciia cdc ddn téc, NXB Gido duc, Ha néi, 1997




Hay noi cdach khac:

(c+v+m) >cy+ ¢

Diéu ndy ¢b nghia ring, tr liéu san xuit duge tao ra & khu vuc I
khong chi boéi hoan tiéu hao vat chat clia toan bé nén kinh t€ (cta ca hai
khu virc) ma con phai dur thira ¢€ dau tur lam ting quy moé tir liéu san xuat
trong qud trinh san xuit ti€p theo.

Déi véi khu wire 11, yéu ciu phai ddm bao:

(c+v+m) < (v+m); + (v+m)y,

C6 nghia la toan b gid tri méi cia ca hai khu vuc phai 16n hon gid
tri sdn pham san xudt ra cta khu vuc II. Chi khi diéu kién nay duoc thoa
min, nén kinh t€ méi cé thé danh moét phin thu nhap dé tai san xuat mo
rong. T d6 quy moé v6n diu tu cling s& gia tang.

Nhu vay, dé ddm béo gia ting nguén e cho sn xu4t, gia ting quy
mo déu tu, mot mat phai tang cudng san xudt tu liéu san xudt & khu vuc 1,
d6ng thai phai sir dung tiét kiém tur liéu san xuit & ca hai khu vuc. Mat
khic, phai tang cuong san xuét tu liéu tiéu dung ¢ khu vuc I, thuc hanh
ti€t kiém tiéu dung trong sinh hoat & ¢4 hai khu vue.

Véi phén tich nhu trén, chiing ta thay ring theo quan diém ctia C.
Mic, con duong co ban va quan trong vé lau dai dé tdi san xuidt md rong
12 phat trién sdn xuat va thyc hanh tiét kiém & ca trong sin xuit va tiéu
dung. hay néi cich khéc, nguén luc cho dau tu tdi sdn xuit mé réng chi
c6 thé duge dép ing do su gia ting san xudt va tich lu§ chia nén kinh t&.

Quan diém vé ban chat cia nguén vén ddu tu lai tiép tuc duoc cdc
nha Kinh t&€ hoc hién dai chimg minh. Trong tdc phdm néi tiéng 'Ly thuyét
téng quit vé& viéc lam, 1di sudt va tién t&" clia minh, John Maynard
Keynes di chimg minh dugce rang: Pau tu chinh bing phin thu nhip ma
khong chuyén vao tiéu ding. Déng thdi éng ciing chi ra ring, tiét kiém
chinh la phan déi ra cta thu nhap so véi tiéu dung:

Tic la:
Thu nhap = Tiéu ding + Piu tu
Tiét kiém = Thu nhap - Tiéu ding
Nhu vay:
Pau tu = Tiét kiém?
Hay. M=)

2 Keynes, Ly thuyét téng qudt vé viéc lam, 1ai sudt va tién 16, Hi noi, 1994, trang 104.




Theo Keynes, su can bing giifa ti€t kiém va dau tu xudt phat tir tinh
chat song phuong cua céc giao dich gita mét bén la nha san xuét va bén
kia 1a ngudi tiéu dung. Thu nhéap chinh 1a mic chénh léch gitra doanh thu
tir ban hiang ho4 hoic cung tng dich vu va téng chi phi. Nhumng toan bo
san phdm san xu4t ra phat dugc ban cho ngudi tiéu dung hoac cho cic
nha san xudt khic. Mit khdc ddu tu hién hanh chinh bang phin tang thém
nang lyc san xuft méi trong ky. Vi vay, xét vé t6ng thé phin dbi ra clia
thu nhép so vdi tiéu diing ma ngudi ta goi 12 tiét kiém khong thé khic véi
phan gia tang nang luc san xuit ma ngudi ta goi 1a ddu tu.

Tuy nhién, diéu kién can bang trén chi dat dugc trong nén kinh t&
déng. Trong d6, phéin tiét kiém cua nén kinh t€ bao gém tiét kiém cia
khu vyc tu nhan va tiét kiém cia chinh phl. Diém can luu y 12 tiét kiém
va diu tu xem Xxét trén géc do toan bo nén kinh t& khong nhit thiét duge
ti€n hanh boi cling moét ¢4 nhan hodc doanh nghiép ndo. C6 thé ¢ c4
nhan, doanh nghiép tai mot thdi diém nao d6 cé tich lu§ nhung khong
tryc ti€p tham gia ddu rr. Trong khi dd, c6 moét s6 cd nhan, doanh
nghiép lai thuc hién ddu tu khi chua hoic tich luy chua du. Khi do,
thi trudng vén s&€ tham gia giai quyét vin dé bang viec diéu tiét
khoan vén tr nguén du thira hodc tam thoi du thira sang cho ngudi
c6 nhu cdu sir dung. Vi du, nhd ddu nr cé thé phat hanh cd phiéu,
trdi phi€u (n€u dap dng dugc mot s6 diéu kién nhit dinh va tuan thu
quy trinh thi tuc nhat dinh) dé huy dong v6n thuc hién mot dy 4n
diu tu ndo d6 tir cic doanh nghiép, ho gia dinh hay cidc cd nhan -
nguoi du thira hoac tam thoi du thira vén.

Trong nén kinh t€ mé, dang thitc ddu tr bang tiét kiém ctia nén kinh
t€ khéng phai bao gids cling duge thiét 1ap. Phan tich luy cla nén kinh t&
c6 thé 16n hon nhu ciu ddu tu tai nuéc so tai, khi d6 v6n cé thé duoc
chuyén sang nuéc khdc dé thuc hién ddu tu. Ngugc lai, vén tich luy cla
nén kinh t€ cé thé it hon nhu cdu d4u wr, khi d6 nén kinh t&€ phai huy déng
ti€t kiém tr nuée ngoai. Trong trudng hop nay, mitc chénh léch gifra tiét
kiém va diu tu duge thé hién trén tai khoadn vang lai.

CA=S-1

Trong d6: CA 1 tai khoan ving lai (current account)

Nhu vay, trong nén kinh t&€ m&, néu nhu cdu dau tu 16n hon tich luy
ndi bo clia nén kinh t€ va tai khoan vang lai bi tham hut thi ¢6 thé huy
dong von dau tu tir nude ngoai. Khi d6, ddu tu nude ngoai hoic vay ng ¢




thé tr& thanh mot trong nhitng nguén vén ddu tu quan trong cta nén kinh
t€. Néu tich lu§ cla nén kinh t€ lén hon nhu ciu diu tur trong nudc trong
diéu kién thang du tai khoan ving lai thi quéc gia d6 ¢ thé dau tu vén ra
nude ngoai hoic cho nudc ngoai vay vén nhim nang cao hiéu qua sur
dung vén cia nén kinh t&,

Il. CAC NGUSN HUY BONG VON DAU TV

1. Trén géc do ctia toan bo nén kinh t€ (vi mo):

Trén géc do toan bo nén kinh €, nguén von diu tu bao gém ngudn
von dau tu trong nudc va ngudn vén dau tr nude ngoai.

1.1. Nguén von ddu tu trong nudc:

Nguén vén diu tu trong nudc 1a phén tich luy cia néi bd nén kinh t&€
bao gém tiét kiém cta khu virc dan cu, céc 8 chic kinh t&, cic doanh
nghi¢p va tiét kiém cia chinh pht dugc huy déng vio qué trinh tdi san
xudt cha xa hoi. Biéu hién cu thé clia nguén vén diu tu trong nudc bao
gom ngudn vén ddu tu nha nude va ngudn vén cta dan cur va tu nhan.

1.1.1. Nguém vén nha nuic:

Nguén vén dau tu nha nude bao gdm nguodn von clia ngan sach nha
nudc, nguén vén tin dung ddu tr phat trién clla nha nudc va nguén vén
d4u tu phat trién ctia doanh nghiép nha nuéc.

Nguon vén ngan sich nha nudc: Pay chinh 12 nguén chi clla ngan
sach nha nudc cho dau tu. D6 chinh 12 mot ngudn vén ddu tr quan trong
trong chién luge phét trién kinh t€ - xi hoi cia mbi quéc gia. Ngudn vén
nay thuong duge sir dung cho cdc du 4n két cau ha tang kinh € - xa hai,
quéc phong, an ninh, hd trg cdc du dn cta doanh nghiép dau tu vao linh
vuc cdn su tham gia cua nha nudc, chi cho céng tic lap va thuc hién cic
du 4n quy hoach tdng thé phat trién kinh t&€ xa héi ving, lanh thé, quy
hoach x4y dung d6 thi va nong thon.

Trong nhimng ndm gan day, cung véi su tang truong néi chung cua
nén kinh t€ quy moé téng thu ngan sich nha nuéc khéng ngimg gia ting
nhd mo rong nhiéu nguén thu khic nhau (huy déng qua thué, phi, ban tai
nguyén, bin hay cho thué tai san thuéc s& hitu nha nuée...). Di cing véi
st m& rong quy mé ngan sach, mic chi cho dau tr phat trién tir ngan sach
nha nudc ciing gid ting ddng ké. Téng thu ngan sich nha nudc trong giai
doan 2001-2005 tang binh quan 15%, ty 1¢ huy dong vao ngan sich nha
nudc hing nim binh quan hang nam dat gan 23% GDP. Ngu6n thu én




dinh tr sdn xudt trong nuéc di budc dau din dan ting. Téng chi ngan
sdch nha nuéc tang binh quan 14,9%. Ty 1¢ chi ngan sdch nha nude binh
quan bang 28% GDP. Trong dé chi cho dau tu phat trién dat binh quéin
30,2% t6ng chi ngan sich nha nudc. Tinh chung cho giai doan 2001-
2005, tdng von ddu tu tir ngan sach nha nudc chiém khoang 22,3% 18ng
v6n diu tur toan xa hoi’. Trong nhing nam tiép theo, vén ddu tu tr ngan
sdch nha nudc c6 xu hudng gia ting vé gia tri tuyét d6i nhung giam vé ty
trong trong toéng von dau tu toan x4 hoi.

Nguén von tin dung dau tu phdt trién cha nha nudc: Cing véi qua
trinh déi mé&i vd md& clra, tin dung ddu tu phdt trién clla nhi nuéc ngay
cang déng vai tro déng ké trong chién lugc phat trién kinh t€ - xi hoi.
Néu nhu trudc nam 1990, von tin dung dau tu phét trién clia nha nudc
chua duoc sit dung nhu moét cong cu quan 1y va diéu tiét nén kinh t€ thi
trong giai doan 1991-2000, nguén vén nay di cé muc ting trudng ding
ké va bat dau cé vi tri quan trong trong chinh sich ddu tur cia nha nuée.

Giai doan 1991-1995, ngudn vén tin dung ddu tu phat trién clia nha
nuée méi chi€m 5,6% téng von diu wr toin xa hoi thi giai doan 2001-2005
da chiém 14% tdng vén ddu tu toan xa héi. Trong nhiing nam tiép theo, tin
dung diu tu cia nha nudc s& cé xu hudng cai thién vé mat chit lugng va
phuong thic thi trg nhung ty trong sé khong c6 su gia ting déng ké.

Nguén vén tin dung ddu tu phdt trién clia nha nuéc ¢6 tic dung tich
cuc trong viéc giam ding ké bao cap vén truc tiép clia nhi nudc. Véi co
ché tin dung, cdc don vi st dung nguén vén nay phai dam bao nguyén tic
hoan tra vén vay. Cht dau tu 13 ngudi vay von phai tinh k¥ hiéu qua dau tu,
sir dung von tiét kiém hon. Vén tin dung dau tu phat trién cia nha nuéc 1a
mot hinh thitc qua dé chuyén tr phuong thite ¢4p phit vén ngan sich sang
phurong thife tin dung ddi véi cac du 4n ¢6 kha nang thu hdi vén truc tiép.

Bén canh do, vén tin dung diu tu phat trién clia nh nudc con phuc
vu cbng tdc quan 1y va diéu tiét kinh t&€ vi mé. Théng qua ngudn tin dung
dau tw, nhd nude thuc hién viéc khuyén khich phat trién kinh t€ xi hoi
clia nganh, viing, linh vuc theo dinh huéng chién luge clia minh. Piing &
khia canh la cong cu diéu tiét vi mo, nguon von nay khong chi thuc hién
muc tiéu ting truong kinh t€ ma con thue hién ca muc tiéu phat trién xa

" Cong Hoa X# hai Chi Nghia Viét nam, Thude hién cde muc tidn phdt trién kinh 16 xd hoi
giai doan 2001-2005 va dinh hicéng cho giai doan 2006-2010, Bio cdo ctua Chinh phu tai

Hoi nghi tu van cidc nhi ta trg, Thing (2, 2004, Ha ndi.




hoi. Viéc phan b8 va sir dung vén tin dung ddu tu cdn khuyén khich phat
trién nhilng ving kinh t&€ khé khin, gidi quyét cic van dé xi hai nhu xo4
doi, giam ngheéo. Va trén hét, nguén von tin dung ddu nr phat trién cla
nha nudc c6 tac dung tich cuc trong viéc chuyén dich co cdu kinh t&€ theo
huéng cong nghiép hoa - hién dai hoa.

Nguén vén dau tu cua cic doanh nghiép nha nudc: Ngudn vén nay
chil y&€u bao gém tlr khau hao tai san ¢6 dinh vi thu nhap gi lai tai doanh
nghiép nha nudc. Theo B K& hoach va Dau tu, thong thuong ngudn vén
ctia doanh nghiép nha nuéc tu diu tr chi€m 14-15% téng vén ddu tu toan
x4 hoi, chu yéu 1a ddu tur chiéu sau, md réng sin xuat, déi méi thiét bi,
hién dai hoa day chuyén cong nghé cia doanh nghiép.

1.1.2. Nguén von cia dan cw va tu nhan.

Nguén vén tr khu vire tu nhan bao gém phdn tiét kiém ctia dan cu,
phén tich lu§ cia cdc doanh nghi¢p din doanh, cdc hgp tic xa. Theo ude
tinh clia Bo K& hoach va Dau tu, tiét kiém trong dan cu va cic doanh
nghiép dan doanh chi€ém binh quan khoang 15% GDP, trong d6 phén ti&t
kiém cua dan cu tham gia ddu tu gidn ti€p vao khoang 3,7% GDP, chi€ém
khodng 25% t6ng tiét kiém cha din cu; phan tiét kiém cha dan cu tham
gia ddu tu truc ti€p khodng 5% GDP va biang 33% s6 tiét kiém duoc.
Trong giai doan 2001-2005, von ddu tu cia dan cu va tr nhan chiém
khodng 26% t6éng vén ddu tu toan xd hoi. Trong giai doan tiép theo,
ngudn vén nay s& tiép tuc gia ting ca vé quy mo Vi ty trong.

Thye t€ thoi gian qua cho thay dau tir ciia cdc doanh nghiép tu nhan
va hé gia dinh c6 vai trd quan trong dac biét trong viéc phét trién néng
nghiép va kinh t€ néng thon, m& mang nganh nghé, phét trién cong
nghiép, tiéu thii cong nghiép, thuong mai, dich vu va van ti trén cic dia
phuong. Trong 20 nam thyc hién chinh sich déi méi, Nha nuéc lién tuc
hoan thién céc chinh sich nhidm tao diéu kién cho khu vuc kinh té€ tu ban
tu nhan, kinh t&€ hé gia dinh manh dan bd vén dau wr va thiic ddy su dan
xen, hén hop cic hinh thdc s& hitu trong nén kinh t&. Vi Luat Doanh
nghiép théng nhat (2005) va Luat diu tu chung (2005) chinh thifc c6 hiéu
luc tir gitta nam 2006, cic tdng 16p dan cu va khu vue kinh t€ tir nhan s€
ti€p tuc dugc khuyén khich, dong vién dai bo phan phén tich lu§ cho dau
tu phét trién.

Véi khoang vai tram ngan doanh nghiép dan doanh (doanh nghiép
tr nhan, céng ty trach nhiém hitu han, céng ty ¢6 phan, hop tic x3) da,




dang va s& di vao hoat dong, phin tich luy clia cdc doanh nghiép nay
cing s& dong gép dang ké vao tdng quy mé vén clia toan xa hoi. Bén
canh d6, nhiéu hé gia dinh ciling di tr& thanh cic don vi kinh t€ nang
dong trong cdc Iinh vyc kinh doanh thwong mai, dich vu, san xuat nong
nghiép va tiéu thii cong nghiép. O mitc do nhat dinh, cic ho gia dinh
cling s€ la moét trong s6 nhimg ngudn tap trung va phan phdi vén quan
trong trong nén kinh t&.

Nguén vén trong dan cir con phu thude vao thu nhp va chi tiéu cia
cdc hd gia dinh. Quy mo cia nguén ti€t kiém nay phu thudc vao: Trinh
do phdt trién cha dit nuée (& nhitng nude cé trinh do phat trién thap
thudng c6 quy mo va ty 1& i€t kiém thap); Tap quén tieu ding cha dan
cu; Chinh sich dong vién clia nha nuéc thong qua chinh sich thué thu
nhap va cdc khoan déng gép cia xa hoi.

1.2. Nguon vén dau tu nude ngodi:

Ngudn von ddu tu nude ngoai bao gébm toan bd phén tich luy cia cd
nhén, cic doanh nghiép, cic t6 chic kinh t€ va chinh phi nudc ngoai cé
thé huy déng vio qua trinh dau tu phét trién clia nudc sd tai.

C6 thé xem xét ngudn von ddu tir nuée ngoai trén pham vi rong hon
dé 12 dong luu chuyén vén quéc t€ (International Capital Flows). VE& thuc
chat, cdc dong luu chuyén vén quéc t€ 1a biéu hién cu thé clia qué trinh
chuyén giao nguén luc tai chinh gita cdc quoc gia trén thé gidi. Trong
cdc dong luu chuyén von quéc t€, dong chay tir cdc nudc phdt trién chay
vio cdc nuéc dang phét trién thudong duge cdc nudc ¢é thu nhap thap dac
biét quan tAm. Dong vén ndy dién ra dudi nhiéu hinh thic. Mbi hinh thic
c6é diac diém, muc tiéu va diéu kién thue hién riéng, khong hoan toan
giéng nhau. Theo tinh chat luan chuyén vén, ¢é thé phin loai cic ngudn
vén nude ngoai chinh nhu sau:

- Tai trg phdt trién chinh thic (ODF - Official Development
Finance): Nguén nay bao gém Vién tro Phat trién Chinh thitc (ODA -
Official Development Assistance) va cdc hinh thic tai trg khac. Trong d6
ODA chiém ty trong chll yéu trong nguén ODF. Vi vay, trong pham vi
gido trinh nay, khi dé cap dén nguén tii tro phét trién chinh thic chi dé
cap dén nguén ODA.

- Nguén tin dung tir cic ngan hang thuong mai quéc té.

- Dau tu tryc ti€p nurde ngoai (FDI).

- Nguén huy dong qua thi trudng vén quéc té.




1,2.1, Nguon vén ODA:

Nguén von ODA 14 nguén vén phét trién do céc t6 chirc quéc € va
cic chinh phi nudc ngoai cung cap véi muc tiéu trg gilip cdc nuée dang
phat trién. So véi cic hinh thic tai trg khic, ODA mang tinh wu dii cao
hon bt cif nguén ODF nao khdc. Ngoai cdc diéu kién wu dai vé 1ai suat,
thoi han cho vay dai, khéi lugng von cho vay 16n, bao gid trong ODA
cling c¢6 yéu t6 khong hoan lai (con goi 1a thanh t6 tai trg) dat it nhat 25%.

Y&u t6 khong hoan (thanh t6 hé trg) cua timg khoan vay duogc xdc
dinh dya vao cic yé&u t6 lai sudt, thai han cho vay, thoi gian an han, s6 14n
tra ng trong nam va ty suat chiét khau. Cong thic tinh hé sg thanh ¢ tai
tro (GE) nhur sau:

GE=100%|:1—"/0} - 1/(1+d) —1/(1+d)
d d(aM - aG)

Trong dé:
r - Ty lé lai sudt hang ndm
a - 86'lan trd no trong ndm
d - Ty sudt chiét khdu
G - Thoi gian én han
M - Thoi han cho vay

Trong thoi gian qua, viéc thu hiit ODA phuc vu cho su nghiép cong
nghiép hod va hién dai hod & Viét nam di dién ra trong b6i canh trong
nudc va quéc t€ cé rat nhiéu thuan loi. K& tr nam 1993 d&n hét nam
2006, Viét nam da t6 chic duge 14 hoi nghi nhdm tu van cdc nha tai trg
véi tng mirc von cam két hon 36 ty USD. Véi quy mé tai trg khic nhau,
hién nay Viét nam c6 trén 45 d6i tdc hgp tdc phét trién song phuong va
hon 350 t8 chiic quée t& va phi chinh phit dang hoat déng.

Trong s6 von ODA cam két ndi trén bao gém ca vién tro khoéng
hoan lai chi€ém khoang 15-20% va phin chu yéu con lai la vay vu dii. S§
vén ODA cam két nay duge sir dung trong nhiéu nam, tuy thudc vao thoi
han cla cdc chuong trinh vA du 4n cu thé. Can cif vao chinh sich wu tién
sit dung ODA, Chinh pha Viét nam da dinh huéng nguén vén ODA uu
tién cho céc linh vuc giao théng van tai; phat trién hé théng nguén dién,
mang Iudi chuyén tai vd phan phéi dién; phét trién nong nghiép va nong
thén bao goém ca thuy loi, thuy san, lam nghiép két hgp xod ddi giam




nghéo; cdp thoit nude va bao vé mai truong; y t&, giao duc va dio tao;
khoa hoc va céng nghé, tang cudng nang luc va thé ché...

Dé dip tng yéu caun phat trién nhanh va bén vimg trong thdi ky
2006-2010, Chinh pht Viét nam tiép tuc chi truong huy dong moi nguén
vén trong dé ngudn von ODA van 6é€p tuc déng vi tri quan trong. Tdng
ngudén von ODA thuc hién du kién khoang 11-12 ty USD trong 5 nam
2006-2010 chiém khodng 80% téng ODA cam két.

Khi xem xét trén g6c d6 ngudn vén diu tr, ODA 12 mot trong
nhiig ngudn vén nudc ngoai. Tuy nhién, trong quan ly va st dung nguén
v6n nay mot phdn von ODA ¢6 thé dua vio ngan sich ddp tng muc tiéu
chi ddu tr phat trién ctia nha nude, mot phan cé thé dua vao céc chuong
trinh tin dung vu dai ddu tu cia nha nuéc v mot phan cé thé van hanh
theo cdc du 4n doc 14p. Theo udc tinh phdn chuyén vao ngan sich nha
nuéc chi€ém khoang 15% téng von ddu tu chia ngan sach nha nudc’,

1.2.2. Nguon von tin dung nx cdc ngdn hang thuong mai quéc té:

Diéu kién wu dii danh cho loai vén ndy khong dé& dang nhu d6i véi
nguén vén ODA. Tuy nhién, b lai né cé uu diém rd rang 12 khéng c6 gan
v6i cac rang budc vé chinh tri, x3 hoi. Mac du vay, thi tuc vay déi véi
ngudn von nay thuong 12 tuong d6i khit khe, thoi gian tra ng nghiém ngat,
muc 1ai sudt cao [a nhitng tré ngai khéng nho déi véi cac nude nghéo.

Do dugc ddnh giad 1a muc 1ai suat twong d6i cao ciing nhu su than
trong trong kinh doanh ngan hang (tinh ni ro & nude di vay, coa thi
trudng thé gidi va xu hudng 13i suit quoc t€), ngudn vén tin dung cia céc
ngan hang thuong mai thudng duge sir dung chi yéu dé dap ung nhu ciu
xuat nh4p khau va thudng 12 ngin han. Mot bo phan cla ngudn véon niy
c6 thé dugc ding dé€ dau tu phét trién. Ty trong clia né c6 thé gia ting néu
trién vong tang trudng cha nén kinh t& 1a 1au dai, dac biét 1a ting trudng
xuat khau clia nuéc di vay la sang stia. D6i v6i Viét nam, viéc tiép can
d6i vdi ngudn von nay vin con kha han ché.

1.2.3, Nguoén vén ddu tu tryc 1iép nudc ngoai (FDI):

Day 13 ngudn vén quan trong cho du tu va phat trién khong chi d6i
vGi céc nudc ngheo ma k€ ca cdc nude cong nghiép phit trién. Theo Bdo
cdo Dau tu Thé gidi 2006 (World Investment Report 2006), trong nam

* Cong Hoa Xa hoi Chi Nghita Vict nam, Thitc hign cdc muyc téu phdt trién kini 16 xa hoi
gial doan 2001-2005 va dinh huong cho giai doan 2006-2010, Bdo céo cia Chinh phu tai
Héi nghi tu van cde nha tai trg, Thang 12, 2004, Ha noi.




2005 thi Anh va M§ vin 13 2 quéc gia thu hit vén FDI i6n nhit véi quy
md I4n luot 13 164,53 ty USD va 99,443 ty USD’.

Nguén vén ddu o truc ti€p nudc ngoai cé dac di€ém co ban khic véi
c4c ngudn vén nudc ngoai khic la viéc ti€p nhan nguén vén nay khong
phét sinh ng cho nudc ti€p nhan vén. Thay vi nhan 14i suit trén vén diu
tu, nha dau tir s€ nhan duge phin loi nhuan thich dang khi du 4n dau tu
hoat dong c6 hiéu qua. Pau tu truc ti€p nudc ngoai mang theo toan bo tai
nguyén kinh doanh vio nuéc nhan v6n nén né cé thé thic day phét trién
nganh nghé mdi, dac biét 1a nhiing nganh doi hoi cao vé ky thuat, cong
nghé hay cin nhiéu v&n. Vi th&, nguén vén nay c6 tic dung cuc ky to 16n
déi véi qud trinh c6ng nghiép hod, chuyén dich co ciu kinh € va téc 46
tang truong nhanh & nudc nhan ddu tu.

Kinh nghiém phat trién hién dai cha mot s nuéc Pong A cho thiy
rang ddu tu tric ti€p nudc ngodi déng vai trd quan trong trong qua trinh
phat trién clia cdc quéc gia ndy. Véin dé hitu qua st dung von FDI wy
thudc chi yé€u vao cich thic huy dong va quan ly st dung né tai nuéce
ti€p nhan diu tu chit khéng chi & ¥ d6 cia ngudi dau tu.

Déi véi Viet nam, sau 20 nam thuc hién chinh sich déi méi va md
clra, ngudn vén ddu tu nudc ngoai di timg bude déng gbp phan bd sung
vén quan trong cho ddu tu phat trién, ting cudng tiém luc dé€ khai thic va
nang cao hiéu qua str dung cdc nguén luc trong nudc nhu ddu khi, dién
luc, buu chinh vién thong... Tinh tir nim 1988 dén gita nam 2007, trén
pham vi ca nuée d c6 hang nghin du 4n dugc cip phép véi tdng s von
dang ky 1a hon 75 ty triéu USD. Trong giai doan 2001-2006, vén ddu tu
truc ti€p nudc ngodi chi€ém trung binh khodng 16,2% téng vén ddu tu toan
x3 ho6i. Cho dén nay, Viét nam di thu hit duge khoang 70 quéc gia va
viing lanh thé dua vén vio dau tu dudi cdc hinh thitc khac nhau®.

Khéng nhitng 12 nguén bé sung vén quan trong, ddu tir trie ti€p nudc
ngodi cdn déng gép vao viéc bl dip tham hut tai khoan ving lai va céi
thién can cén thanh todn quéc t€. Hang nam, khu vuc ¢6 vén diu tu nuée
ngoai dat doanh thu khodng hang chyc ty USD (chua k€ déu tho), trong dé
gi4 tni xuat khiau chi€ém khoang 35% kim ngach xuit khéu cta ci nuée.

Péng gép cho ngén sdch nha nuée cta khu vuc kinh t€ ¢6 vén diu

A
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tr nuée ngoai ciing rat dang ké (hang nam khu vuc kinh € ndy di nop
ngan sich nha nuée hang ty USD). Dac biét nguén von dau tu nudc ngoai
da gép phén tich cuc vao viéc hoan chinh ngly cang ddy dii va t6t hon hé
théng co so ha tidng giao thong van tii, buu chinh vién thong... Bude ddu
hinh thanh dugce cac khu cong nghiép, khu ché xuit, khu céng nghé cao
gép phén thue hién cong nghiép hod, hién dai hod céc khu vic phit trién,
hinh thanh cic khu dan cur méi, tao viéc lam cho hang van lao dong tai
cic dia phuong. Cho dén nay, khu vyc kinh t&€ ddu tr nuée ngoai ciing da
thu hidt khoang 87 van lao déng gép phin ding ké cho viéc tao thém cong
an viéc 1am cho nén kinh t&€. Chic chén 1a sau khi Viét Nam gia nhap
WTO, véi mai trudng dau tu ti€p tuc dugc cai thién theo théng & quac té€,
dau tu truc ti€p nudc ngoai s€ ti€p tuc la mot ngudn vén quan trong va cé
ty trong ddng ké trong téng cc ngudn vén ddu tr ctia Viet Nam.

1.2.4. Thi truong von quéc 1é-

Véi xu huéng toan ciu hod, mdi lién két ngay cang tang cha cac thi
trudng von qudc gia vao hé théng tai chinh qudc t€ di tao nén vé da dang
vé cdc nguén vén cho mdi quéc gia va lam ting khéi lugng vén luu chuyén
trén pham vi toan cau. Thuc t€ cho thdy, mac di trong vong 30 nam qua tat
ca cdc ngubn vén déu cé su gia ting vé khéi lugng nhung nguén vén diu
tr qua thi trwong ching khodn cé mifc ting nhanh hon cédc ngudn vén
khéc. Tinh tit ddu nhitng nam 1970 d&n cudi nhimg nam 1990 cha th& ky
XX, v6n diu tu truc tiép cha cic nudc nhém G7 chi tang 30 lan, trong khi
diu tr chiing khoén ting khoang 200 lan. Riéng trong thap ky 1990, gid tri
c8 phi€u ma cic nude cong nghiép phat trién da phat hanh trén thi trudng
von quoc t€ da tang 6 lan dat khoang 4 ngan ty USD. Trong nhitng nam
gin day dong v6n nay di va dang c6 xu hudng tiép tuc gia ting.

Ngay tai nhiéu nudc dang phét trién, dong v6n ddu tr qua thi trudmg
chimg khodn ciing gia ting manh mé&. Mic du vao nira cu6i nhitng nam
1990, c6 su xuit hién cia mot s6 cudc khing hoang tai chinh nhung dén
cudi nam 1999 khéi luong giao dich ching khodn tai cdc thi trudng méi
néi vin rat ddng k€. Riéng nam 1999, dong vén dau tr dudi dang cd
phiéu vio chau A di tang gdp ba lin nam 1998, dat 15 ty USD. Nam
20035, dong vén diu tr ¢8 phin gin tiép dat 42,3 ty USD vuot qua con s6
ky luc dugce lap trong nam 2004 [a 35,3 ty USD. Riéng khu vuc chau A-
Thai Binh Duong da thu hit dugc gin 30 ty USD’. Pugc ddnh gia 1a khu
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vire kinh t€ nang dong nhat thé giéi Chau A hién vin 12 noi thu hit dong
vén ddu tr gian tiép diang k€ va c6 xu hudng ngay ciang gia tang,

D6i véi Viet nam, dé thic ddy kinh (& phat trién nhanh va bén vimg,
nhiam muc tiéu c6ng nghiép hoa va hién dai hod, Nha nudce rdt coi trong viéc
huy dong moi nguén vén trong va ngoai nudc dé didu tu phat trién san xuat,
tao thém cong dn viéc lam, cai thién doi s6ng nhan dan. Trong dé, ngudn
huy déng qua thi truong vén ciing duge chinh phit quan tam. Cac d¢ an vé
phat hanh trdi phiéu chinh phi va trdi phiéu doanh nghiép ra nudc ngoai
cling da va dang duoc trién khai. Nam 2005, chinh phit Viét Nam di phat
hanh dot trdi phi€u dau tién trén thi trudng trai phi€u Hoa Ky véi k&l qua
duoc danh gid 13 kha thanh cong. Tuy nhién, day 1a mét hinh thiic huy dong
vén it méi mé déi vt Vit Nam. Viée phdt hanh trdi phiéu ra thi truomg
quéc t€ vira ¢ nhitng thuén loi nhung ciing ¢6 nhimg han ché& nhat dinh.

Vé thudn loi:

+ Théng qua phét hanh trdi phiu cé thé huy dong vén véi khoi
luong 16n trong thai gian dai dé ddp ing nhu cau vé vén cho nén kinh t&
ma khong bi rang buoc bdi cdc diéu kién vé tin dung. Bén cho vay khoé st
dung quan hé cho vay dé gay sic ép véi nudc huy déng vén trong cic
quan h¢ khdc;

+ Tao diéu kién cho Viét Nam tiép can véi thi trudng vén qudc (&,
Véi viéc truc tiép tham gia thi trudng vén qudc t&, day sé 1 co hoi 1ot dé
thdc day thi trrdng chimg khodn Viét Nam phat trién trong tuong lai;

+ Kha ning thanh todn cao do cé thé mua ban, trao ddi trén thi
truong thit cap, chinh vi vay hinh thic nay trong d6i hap din déi véi céc
nha diu tu nudc ngoai. Ly do niy cho phép ngudn phit hanh cé thé cé
duoc murc 1ai sudt vu dii hon so véi cdc hinh thitc vay ng khéc;

+ D6i vdi hinh thic huy déng ndy, ngudi di vay c6 thé ting thém
tinh hap din bang cdch dura ra moét s6 yéu t6 kich thich nhu: cho phép
chuyén ddi trdi phi€u thanh c6 phi€u hoac néu mua dot ndy sé duoc wu
tién mua trong nhitng dot phat hanh sau. Véi nhitng yéu t6 kich thich nhu
trén thi ¢6 thé khuyén khich nhiéu ngud mua trdi phiéu hon.

Tuy nhién, bén canh dé thi hinh thic phar hanh trdi phiéu chinh ra
thi trudong von quoc t€ van con mot s6 tro ngai doi véi Viét nam. D6 ciing
la nhitng han ché caa bi¢n phip huy dong nay:

+ Hé s6 tin nhi¢r: cha Viét nam vin con rat thap (mac dir trong vai
nam gan day da cd su ¢di thién), vi vay né€u phét hanh thi trdr phicu cta




Viét nam s€ phai chiu 13i suat & mic cao;

+ Viét nam van cdn qua it kinh nghiém trong linh vuc nay. Bén
canh dé, so véi mot s6 hinh thitc huy dong vén khac thi thai gian chuén
bi van con tuong d6i dai.

B&i vay, dé phat hanh trdi phiéu ra thi trudng von quéc € Viét Nam
phdi nghién ciru, xem xét ky ludng. Lua chon cin than loai hinh tréi
phi€u phdt hanh, thoi gian ddo han, thi tradng phét hanh va nha bao tiéu
phil hop véi diéu kién ctia Viét nam. Hon nita, cling cdn cAn nhic than
trong gifra viéc huy dong von qua phét hanh trdi phi€u véi cic hinh thic
huy dong vén khic nhu ddu tu truc ti€p va vay ng qua hé théng ngan
hang. Ngoai ra, bén canh viéc xay dung dé dn cho viéc phat hanh tréi
phi¢u, Viét Nam ciing c4n phai xdy dung mot k&€ hoach chi tiét cho viée
str dung von huy dong c6 hi¢u qua.

2. Trén goc do cac doanh nghiép (vi mo):

Trén géc d6 vi m6, ngudn von dau tut cua cdc doanh nghiép, cic don
vi thuc hién ddu tu bao gébm 2 nguén chinh: ngudn von bén trong
(internal funds) va ngudn von bén ngoai (external funds).

2.1. Nguon vén bén trong:

Ngudn vén bén trong hinh thanh tir phan tich luy tir n6i bdé doanh
nghiép (von gép ban dau, thu nhap giir lai) va phan kh4u hao hang nam.
Nguén vén nay cé vu diém 13 dam bao tinh déc 1ap, chti dong, khéng phu
thudc vao chii ng, han ché i ro vé tin dung. Dy dn dugc tai trg tir ngudn
von ndy sé khong lam suy giam kha niang vay ng cia don vi. Theo ly
thuyét quy diu tu ndi bod (the internal fund theory), trong diéu kién binh
thudng day la ngudn tai trg chd yéu cho hoat déng ddu trr cha doanh
nghiép. Tuy nhién, trong nhiéu trudng hop néu chi dua vao nguén von
nay s& bi han ché vé quy mé déu tu.

2.2. Ngudn vén bén ngoai:

Nguén vén nay cé thé hinh thanh tir viéc vay ng hodc phat hanh
ching khodn ra cong chdng (public offering) théng qua hai hinh thuc tai
tro chu yéu: tai trg gidn ti€p qua cdc trung gian tai chinh (ngin hang
thuong mai, céc t8 chic tin dung...) hoic tai trg truc tiép (qua thi trudng
von: thi trudng chimg khodn, hoat déng tin dung thué mua..).

Tai Viét Nam, hién nay nguén von tai trg gidn ti€p qua cic cdc
trung gian ti chinh tén tai khd phd bién. Tuy nhién, do nhu cdu ddu tr
ngdy cang gia ting, nang luc cla cdc ngan hang thuong mai va cic té




chitc tin dung khé cé thé ddp ing hét nhu cdu ddu tu cha cdc doanh
nghiép. Chinh vi vay hinh thitc tai trg truc ti€p qua thi truong von da va sé
ngay cang dugc quan tam thoa dang hon.

Huy déng vén qua thi trudng chimg khoin c¢é wu diém 12 quy mé
huy dong rong rdi hon (thong qua phdt hanh ching khodn ra céng
chiing). Bén canh d8, yéu cdu céng khai, minh bach cao trén thi tnrong
ching khodn ciing tao diéu kién va sic ép budc doanh nghiép st dung
von c6 hiéu qua hon. Tuy nhién tinh canh tranh va ni ro cling s& Ién hon.

Mbéi nguén v6n va mdi phuong thifc tii tro vira c¢é wu diém nhung
cling ¢6 nhuoc diém nhit dinh. Tuy theo diéu kién v hodn canh cu thé
ma doanh nghiép c6 thé lya chon nguén va phuong thic huy dong vén
phtt hop.

IIl. DIEU KIEN HUY BONG €O HIEU QUA CAC NGUON VON PAU TU:

1. Tao lap va duy tri nang luc ting truéng nhanh va bén vimg
cho nén Kinh té:

Dit trong béi canh téng quit va dai han, nang luc ting trudng cla
nén kinh t&€ 12 yéu t6 quan trong xdc dinh trién vong huy déng cdc nguén
vén ddu tu mot cich hiéu qua. Vin dé tang trudng & day duge nhin nhan
nhu mét yé&u t8 tao sic hdp din ngay cang 16n d6i vai vén dau tur ca trong
nudce va nude ngoil. Van dé nay lién quan dén mét nguyén tic mang tinh
chll dao trong viéc thu hit vén ddu tw: Vén ddu tu duge st dung cing
hiéu qua thi kha nang thu hit né cang 16n. Thuc chit clia méi quan h¢
niy nam trong moi quan hé nhan qué cla cde sy vat. Thit nhat, véi nang
luc tang trudng duge dam bdo, ning luc tich luy clia nén kinh 1€ s& ¢6 kha
niang gia ting. Khi dé quy mé cdc ngudn vén trong nuéc cé thé huy déng
s& dugc cai thién. Thd hai, trién vong tang trudng va phat trién cang cao
ciing sé& 12 tin hiéu t6t thu hit cic ngudn von dau tu nudc ngoai.

Thuc tién Viét nam trong nhitng nim qua, & chimg muc nhéit dinh
da ching minh cho méi quan hé nay. Tir khi thuc hién chinh sdch déi méi
va md@ clra, bén canh viée thodt khoi khing hoang nén kinh t&€ Viét Nam
con dat dugc thanh tich ting trudng kinh t&€ cao lién tuc (binh quan GDP
hang nam trong giai doan 1991-2005 dat 7,5%, c6 nhitng giai doan ca
biét taing 2 nam lién tuc trén 9% mobi nam). Diéu d6 1am cho kha ning
huy déng, khai thdc va st dung cdc nguén vén ddu tu dugc md rong hon.
Toc do gia tang quy mé vén ddu tr phat trién gia tang ddng ké (trung
binh tang hon 20%/nam). Ty trong vén déu tu phat trién gia ting manh




mé (nam 1991 chi khoang 17,6% GDP thi dén nam 2005 d3 dat xdp xi
38,7% GDP). Trong d6, ca ngudn vén trong nudc va nguén vén nude
ngoai déu c6 sut chuyén bién vé& quy mé va téc do ting truéng®.

Pé tao 13p va duy tri ning lyc ting trudng clia nén kinh t€ nhiam thu
huit ¢6 hiéu qua cic nguén vén ddu tu cho nén kinh t&, trong thdi gian téi
Viét Nam can:

+ Téang cudng phat trién san xudt kinh doanh va thuc hanh tiét kiém
ca trong san xudt va tiéu ding cla toan xa hoi. Cé cdc bién phap hitu hiéu
dé str dung c6 hiéu qué cdc nguén vén ddu tr. Day vira 1a muc tiéu, vira 2
diéu kien d€ phit trién va 12 co sd ddm bdo viéc gia tang kha nang huy
dong cic nguon von.

+ D6i vai tat ca cdc ngubn von ddu tu, phai xdc dinh yéu t8 hiéu qua
12 yéu cdu vé mat chat lugng cla viéc huy déng von trong lau dai. Véi vai
tro trung tam diéu chinh va dinh huéng qué trinh ddu tu phdt trién cha
nén kinh t€, hiéu qua clia ngudén vén diu tr nha nudc phai dac biét chu
trong. Cdc du an sir dung vén nha nuéc phai duge ddnh gia trén cic tiéu
chuin hiéu qua, phai dugc quan ly chit ché nhim diam bao thdi han xay
dung, gid ca va chit lugng cong trinh. Can hoan thién hon nita co ché vé
quan ly dau tr. Tiép tuc céi cach doanh nghiép nhi nudc, ting cudng tinh
hiéu qua dau tu coa khu vyc kinh t€ nay.

+ C4c du 4n sir dung vén vay phai ¢6 phuong 4n tra ng vimg chic,
xéc dinh r6 trach nhiém tra ng, khong duge gay thém ganh niang ng nin
khong tra duge. Phai st dung ngudén vén ODA c¢6 hiéu qua trén co sd
kiém tra, quin 1y chat chg, chéng lang phi, tiéu cuc. Can c6 nhan thic va
hiu ding dén vé von ODA. Khong nén coi d6 la ngudn vién trg thuin
tuy, din dén sir dung kém hiéu qua, ling phi, khong tra dugc ng va cubi
cling (2 bi 1 thuoc vao bén ngoai. Cén phai quén triét quan diém ma dai
dién Chinh phit Viét Nam phat biéu tai Hoi nghi céc nha tr van tai trg 14n
dau tién dugc té chic tai Pari: " Didu quan trong la cdc ngudn von bén
ngoai duoc sit dung hiéu qud, chinh phi chiu trdach nhiém diéu phot va s
dung vén nudc ngodi véi nhén thitc séu sdc rang nhdn dan Viét nam sé la
nguoi chiu cdi gid phdi trd cho su thdt bai néu nguén vén nay khong duoc
sit dung cé hiéu qud"®. L& di nhién, ngudn vén nay sir dung khong hiéu

¥ Thoi Bao Kinh € Viet nam, Kinhk t6°2005-2006: Viét nam va Thé gidi, Ha ndi, 2006

® Trich bdo cdo cta nguyén Thi tuéng Chinhphd V3 Van Kiét tai Hoi nghi tu van cdc nha
tai trg cho Viét nam, Pari, 1993.




qua thi khéng chi s& chéng chét gdnh nang ng ndn ma codn khé ¢6 thé huy
dong dirgc thém cédc nguén vén méi.

+ Pé¢ ting cudng tinh hiéu qua cia nén kinh t&, cin phai tao moi
trudng hoat dong binh dang cho tat ca cdc nguén vén du tr: ddu tu trong
nudce, dau tu nudc ngoai, dau tu chia nha nude va dau tu tir khu vue kinh t&
tu phan. Xay dung mot hé théng luat phdp théng nhat va binh dang giira
cdc thanh phan kinh t€, xo0d bo tur twong bao cip vé vén ddu tu, khuyén
khich khu vuc kinh t€ trr nhan bd von tham gia ddu tu. Phai 1ay hiéu qua
kinh t& 1am thudc do cia cdc hoat dong diu tu.

2. PAm bao 6n dinh méi truong kinh té vi mo:

Su 6n dinh cia m6i trudng kinh t€ vi mo luén duge coi 1a diéu kién
tién quyét ciia moi ¥ dinh va hanh vi ddu tu. V& nguyén tac, dé thu hiit
duge cdc nguén vén ddu tu nham ngay cang ddp img t6t hon cdc yéu cdu
phdt trién cua dat nuéc, phai ddm bio duge nén kinh t€ d6 trude hét 14 noi
an toan cho su van déng cua né va sau nita l1a noi cé nang luc sinh lgi cao.

Sir an todn cha vén doi héi méi trudng kinh t€ vi mé 6n dinh, khong
gap nhitng rii ro do cédc y€u té chinh tri xa hoéi hay méi truong kinh
doanh gay ra. B6i véi von diu tu nudc ngoai, né con yéu ciu nang luc tra
ng t61 thiéu cla nudc nhin vén dau tr. Mot t6¢ d6 ting truong xudt khiu
(61 thiéu da dé chii ng thu héi lai von.

Tuy nhién, st 6n dinh kinh t€ vi m6 & day phai thod man yéu ciu
gén lién véi nang lyc ting trudng clia nén kinh té, hay 6n dinh trong tang
truong. Tc 13, nén kinh t€ ¢6 thé chi dong kiém sodt duge qué trinh ting
trudng, chil dong téi 1ap dugce trang thdi can bang méi va d6 cling déng
thoi 12 viéce tao ra co s& cho su 6n dinh lau dai v vilng chic. Dé thod min
dugc yéu cdu nay 12 mét viéc khé khan va phiic tap, né lién quan chat ché
dén hoat dong di€u tiét kinh t€ vi mo6 cia chinh phi.

Cé thé dwa ra mot s6 diéu kién cu thé c6 tinh nguyén tic lién quan
dén 6n dinh kinh t€ vi mé va la yéu t6 dam béo thu hit ¢é hiéu qua cic
ngudn vén dau tu.

On dinh gid trj tién té: Day 12 mot vin dé quan trong anh hudng
trre tiép dén kha nang huy déng cdc nguén vén cho ddu tr. On dinh gid
tri tién té& & day bao ham ca viéc kiém ché€ lam ph4t va khac phuc hau qua
cita tinh trang gidam phdt néu xady ra déi véi nén kinh t&€, Trong ca hai
truong hop, né déu c6 tic dong tiéu cuc dé€n nhu cdu ddu tu va dén su
tang trudng kinh t&. DE dat yéu cau 6n dinh gi4 tri tién t&, cdn phai tao ra




s van déng d6ng bo cic yéu t6 cha nén kinh t&€ thi trudng bao gém ca
Iinh wvirc san xuit vat chit, hé thédng tai chinh va co ch& phan phéi, luu
théng tuong tng.

Bén canh d6, hoat dong cia ngan sich nha nude ciing cd ¥ nghia
quan trong. Ngan sich nha pudc ma tham hut trién mién cling sé di keém
v6i tinh trang lam phét cao va mat én dinh. Vi vay, kiém sodt dugc miic
tham hut ngan sich c6 thé coi 12 mét muc tiéu tai chinh trung tdm huéng
téi su 8n dinh kinh t& vi mé. Mét mit, thué€ va chi ngin sich (bao gém
hai khoan muc cht y&u 12 chi thudng xuyén va chi ddu tu phét trién cha
nha nudc) 12 nhitng céng cu quan trong trong viéc 6n dinh gia tri tién té.
Mat khéc, thué€ va cic cong cu tai chinh khac ciing 12 mét trong nhimg
chinh sdch quan trong trong viéc khuyén khich diu tur va tai diu tr tir loi
nhuén. Do d6, khi sir dung cdc cong cu nay trong én dinh gid tri tién té,
déng thdi phat dam bao nguén thu cho ngéin sich nha nuéc dé dip ing
chi tiéu ddu tu clia nha nuéc. Tiép tuc cédi cdch hanh chinh dé c6 thé
gidm tuong d6i chi thudng xuyén trong téng chi ngan sich. Timg budc
ting quy mo va ty trong ciing nhu hiéu qui nguén vén dau tu tir ngan
sdch nha nuée.

L31 sudt va ty gid h6i dodi: Lai suit va ty gid héi dodi khéng chi anh
huong dén hoat dong thu hit cdc nguén v6n ddu tu théng qua viéc tao lap
én dinh kinh t€ vi m6 ma con tdc déng dén dong chdy ciia c4c nguén vén
d4iu tr va mitc lgi nhuan thu duge tai mot thi trudng xé4c dinh.

D6i vai 131 sudt, vé mat ly thuyét 13i sust cang cao thi xu hudng tiét
kiém cang 16n va tir d6 tiém nang clia cic ngudén vén ddu tu cang cao.
Bén canh d4, néu miic 14t suit trén thi truong ndi dia ma cao hon tuong
ddi so v4i mitc 1ai suat qudc t& thi con déng nghia véi viec hdp din trong
thu hidt vén ddu tu nudc ngoai. Trong diéu kién toan cdu hod va mé cira
ctia nén kinh t&€ th€ gidi, mic i suit tuong d6i cao tai thi trudng trong
nuée con 1a céng cu hitu hinh dé€ chinh pha bao vé duge ngubn vén cla
nude minh, ngan chan duge nan dao thodt vén ra nudc ngoai.

Tuy nhién, ban than yéu t6 lai suat cling cé y&u t6 hai mat, d6 la khi
tang 1ai sudt cling c6 nghia 14 chi phi sit dung vén trong d4u tr cao hon.
Diéu nay s€ lam giam phan lgi nhuan thyc cia nha diu tu. Tic dong kich
thich huy déng vén vdi 1at sult cao xét trén géc d6 nay cé chiéu hudng
nguoc lai. Vi vdy, khi sir dung cong cu 13i suét phai hét sic cin trong dé x4c
dinh mifc 131 suit phu hop, ¢6 tic ddng tich cuc dén hiéu qua huy déng vén.

D6i v6i ty gid héi dodi, thue t&€ cho thiy ring gid tri cia dong noi té




cang gidm thi kha niang thu loi tr néi t¢ cang 1én. Dicu nay s& khuyén
khich cdc nha san xuit ddu tu vao hang xuat khdu va khi d6 sifc hdp din
v6n nudc ngoai ciing s& cang Ién. M6t nudc c6 kha niang xuit khdu cao,
kha nang trd ng clia nd ciing duge dam bao hon, midc do mi ro trong ddu
tu gidm xuéng va tir d6 sé khuyén khich cic nha diu tr bo vén vao ddu tu
va kinh doanh. Tuy nhién, khi xem xé&t ty gid h6i dodi trong chién luge
huy dong vén clia mot nén kinh t&€ md, gid tri cic déng tién trén thé gisi
khéng chi anh huong dén kha niang vay va tra ng thong qua viéc 1am tich
cuc hod cén cin thuong mai ma con anh hudng truc ti€p dén khai lugng
ng phai tra. Viéc vay ng tinh trén mot déng ngoai té dang ¢é xu hudng
manh lén d6ng nghia véi viéc phai tra mot khéi lugng ng (ca gbc va 1ai)
thuc t& 16n hon gid tri danh nghia trén hop déng (déng tién vay cé xu
hudng giam gid thi tinh hinh nguoc lai). Vi vay, mot ty gid phit hop véi
tinh hinh phat trién chia dat nudc s& cé vai trd to 1én déi véi viéc thu hiit
von ddu tu dac biét 12 nguén vén ddu tu nudc ngoai. Tuy nhién, bii todn
nay chi c6 thé gii ding ddp s6 khi dit né trong su can nhic vé lgi ich
t6ng thé va dai han clia nén kinh té.

Vé 1au dai, cdn phai thuc hién t6t chitc nang hoach dinh chién luge
phét trién kinh t&€ -xa héi clia nha nuéc trong méi quan hé mat thiét véi
linh vyc thu it cic nguén vén ddu tu. Can phai nang cao chat lugng quy
hoach téng thé, c6 chinh sich huy dong déng bd cdc ngudn von, phl hop
véi quy hoach nganh, lanh thé va Iinh vire wu tién. Nang cao ning fuc va
hiéu qua quan ly ddu tr gin lién véi viéc hoan thién bo mdy té chitc, don
gian hod cdc tha tuc hanh chinh vé ddu tu va xay dung. Cic co ché chinh
sach ddu tu phai théng nhat, dong b, dé hiéu va dé thuc hién.

Nhanh chéng cdi thién va déng nhat méi trudng déu tr d€ tao diéu
kién cho viéc khai théc cdc ngudn vén ddu tr phdt trién trong céc thanh
phén kinh t€. Coi trong céc hoat dong k€ todn, ki€m toan, tu phip hé trg
va dam bao kinh doanh 1anh manh, chdng tham nhiing. Ti€p tuc xay dung
va hoan thién khung phap luat phit hgp véi kinh t€ thi trudng, nham dam
bao méi trudng kinh t&€ vi mo én dinh, minh bach, nhit quén va phd hop
vdi thong 1€ qudc té.

3. Xay dung cac chinh sich huy déng cac nguon von ¢6 hiéu qua

Bén canh tiém ning ting trudng vi 6n dinh kinh t€ vi mé, dé cé thé
huy déng cé hiéu qua cdc nguén vén cho ddu tr cdn phai c¢6 céc chinh
sach va giat phip hgp ly va déng bo. Cic chinh sich va giai phdp nay
phai dap ing duge cdc yéu cu cé tinh nguyén tic nhu sau:




+ Cdc chinh sdch va gidi phdp huy dong vén cho ddu tw phdi gdn
lién véi chién lugc phat trién kinh té'- xd hoi trong timg giai doan va phdi
thuc hién dwoc cdc nhiém vu cia chinh sdch tai chinh quoc gia. Viéc
thuc hién cdc chinh sich va giai phdp khai thac va huy dong v6n phai c6
su tinh todn téng hop vé kha ning cung tng vén va kha ning ting trudng
céc ngubn vén trén co s giai quyét hgp ly cdc méi quan hé giita tich lu§
va tiéu diing. Cic chinh sdch vé ddu tu phai ddm bio khuyén khich, dinh
huéng cic hoat d6ng thu hiit cung tng vén nhim huy déng téng luc cia
nén kinh t&€ cho cong nghi¢p hod dat nudc.

+ Phai ddm bdo mét tuong quan hop ly gitia nguén vén dau e trong
nudc va ngudn voén ddu mr nucc ngoai. Cin quan triét nguyén tic: von
trong nudc 14 quyét dinh va von nudc ngoai 1a quan trong. Trong qué trinh
phét trién kinh t€, nguén vén trong mréc ¢6 mot s6 wu the so véi nguén vén
nudc ngoai dé 1a: 6n dinh, bén vimg, gidm thiéu dugc nhimg hau qua xau
d6i véi nén kinh t€ do tic dong clia thi trudng tai chinh tién t& va nén Kinh
t& cita cdc nudce khac trén thé gidi. Tuy nhién, trong giai doan diu cla qui
trinh cong nghiép hod, hién dai hod thi nguén vén nude ngoii cé tim quan
trong trong tuong quan cd ciu cy thé. Con trong dai han, viéc huy dong
v6n nudc ngodi 14 nhdm dé tan dung t6i da cic loi thé so sanh clia dat
nude, nhanh chéng tao niang luc tich luj ndi dia cao dé ddm bao vai trd
quyét dinh ciia vén du tu trong nude d6i véi tang trudng kinh té,

+ Cin phai da dang hoa va hién dai hod cdc hinh thiic va phuong
tién huy dong vén. Ti€p tuc mo rong cac hinh thitc huy déng tin dung ddu
tu phét trién clia nha nudc tir khu vire dan cu qua hinh thie phédt hanh trai
phi€u vdi 1ai sust va thoi gian hap dan. Thanh 14p va phat trién hé théng
quy ddu tu dudi nhiéu hinh thidc khic nhau. Timg budc tién téi gia nhap
thi trudbng vén trong va nudc ngoai dé huy dong vén cho ddu tu phat trién.

+ Céc chinh sach huy dong v6n phai duoc tién hanh déng bo ca vé
nguén vén vi bién phdp thyc hién. Dam bao s binh dang, gin b6 va tao
diéu kién 14n nhau cing phit trién giita cic nguén vén. Cin ti€p tuc déi
mdi cac chinh sidch dong vién cac ngudn tai chinh cho ngan sich nhim
dam bdo tang cudng huy dong vén mét cich vimg chic, 6n dinh va bén
vitng nhung vin khuyén khich cic doanh nghiép va dan cu bo vén ra dau
tu. Cdn qudn triét quan diém chién lugc 13 thu nhung khéng lam suy yéu
cdc nguén thu quan trong ma phai b6i dudng, phat trién va md réng cic
nguén thu mét cach vitg chic, 1au bén.




TOM TAT CHUONG Il

C6 thé xem xét ngudén von ddu tr dudi nhie géc do khac nhau, duéi
mdi géc d6 nguén vén diu tw ¢6 hinh thdi biéu hién riéng. Tuy nhién, xét
vé ban chat thi cdc nguén v6n dau tu déu 13 phén tiét kiém hay tich luy
clia toan bé nén kinh t&€ cé thé huy déng duge dé dira vao qud trinh t4i sin
xuét xi héi. Piéu ndy dugc ci kinh t€ hoc ¢ dién, kinh t&€ chinh tri hoc
Mic - Lénin va kinh t€ hoc hién dai chiing minh.

Theo kinh t& hoc c8 dién thi ti€t kiém la nguén géc truc tiép gia
ting quy mo von ddu tu. Theo quan diém kinh t& chinh tri Mac - Lénin
thi nguén lyc cho diu tir t4i san xudt md rong chi cé thé duge dép ing do
sy gia ting san xudt va tich luy clia nén kinh t&. D6i vé6i kinh t€ hoc hién
dai, ph4n déi ra ciia thu nhap so véi tieu ding ma nguoi ta goi 14 1iét kiem
khong thé khic véi phén gia ting nang luc san xudt ma ngudi ta goi la
dau tu.

Trén géc d6 cia nén kinh t€, tiét kiém va ddu tr khéng nhat thiét
duoc ti€én hanh bdi cing moét chit thé x4dc dinh. C6 thé ¢6 c4 nhan, doanh
nghiép tai mét thdi diém nao dé c6 tich lu§ nhung khéng truc ti€p tham
gia ddu . Trong khi d6, cé mot s6 cd nhan, doanh nghiép lai thuc hién
dau tu khi chua hoac tich luy chua da. Khi d6 thi truong von sé tham gia
giai uyét vin dé bang viéc diéu tiét tir noi thira hodc tam thoi du thira sang
cho nguoi c¢é nhu céu sir dung.

Trong nén kinh t&€ md, néu nhu cdu diu tr 16n hon tich luy cla noi
b6 nén Kinh t€ vi tii khoan ving lai bi tham hut thi quéc gia d6 cé thé
huy dong vén ddu tu tir nude ngoai. Ngude lai, néu tich [u§ cta nén kinh
t&€ 16n hon nhu cdu dau tu trong nudce trong diéu kién thang du tai khoéan
vang lai thi qudc gia nay cé thé dau tu vén ra nude ngoai d€ tang hiu qua
str dung vén ctia nén kinh té.

Trén géc dd cha nén kinh t€, nguén vén ddu tu cé thé duge chia
thanh nguén vén ddu tu trong nudc va ngudn von ddu tu nude ngoai.

Nguén vén ddu tir trong nude 12 phan tich luy clia ndi bo nén kinh t€ bao
gbm tiét kiém ciia khu virc dan cu, céc té chiic Kinh t&, cdc doanh nghiép va
tiét kiém cta chinh phit dugc huy dong vao qua trinh téi san xu4t cta x3 hoi.

Nguén vén diu tu nuée ngoai bao gém toan bo phan tich luy cua cd
nhan, cdc doanh nghiép, cic té chiic kinh t€ va chinh phlt nudc ngoai c6




thé huy déng vio qué trinh ddu tu phat trién clia nude s& tai. Nguén vén
nay bao gédm: Nguén tii trg phét trién chinh thitc (trong d6 ODA chiém ty
trong chl y&u); nguén tin dung tir cic ngan hang thuong mai quéc t&; diu
tr true tép nudc ngodi va ngudn huy dong qua thi trudng vn quéc té.

Trén géc do cha cdc doanh nghiép, ngudn v6n ddu tu bao gém
nguén vén bén trong va ngudn vén bén ngoai doanh nghiép.

Pidp uing yéu ciu cong nghiép hoa va hién dai hod dit nude, nhu ciu vé
v6n ddu tu phét trién ngy cing tré nén bitc thiét. DE c6 thé huy déng cé hiéu
qua c4c ngudn von ddu tu, Viét nam cdn chu trong déi véi cdc diéu kién co
ban sau:

+ Tao lap va duy tri niang luc ting trudng nhanh va bén vimg cho
nén kinh t&€. Pay 12 mét diéu kién lién quan dén mét nguyén tic mang
tinh cha dao trong viéc thu hit vén ddu tu: V6n cang duge st dung cd
hiéu qua thi kha nang thu hit né cang 16n. Nang luc tang truong s& dam
bdo cho khé nang tich luy va trién vong tang trudng 12 tin hiéu t6t thu hit
vén diu tr nirde ngoai.

+ Dam bao su 6n dinh mo6i trudng kinh t€ vi mé c6 thé duogc coi la
diéu kién tién quyét cia moi ¥ dinh va hanh vi ddu tr. D& thu hit duoe
c4c ngudn vén diu tv nham ngay cang ddp img t6t hon cdc yéu cau phat
trién clia 44t nudc, phai dim bao dugce nén kinh t&€ d6 trudc hét 14 noi an
toan cho sy van dong clia né va sau nifa 12 noi ¢6 nang luc sinh loi cao.

+ Bén canh tiém ning tang truéng va su &n dinh kinh t€ vi m6, dé
huy dong c6 hiéu qua cic ngudn v6n dau tu phét trién, nha nude va doanh
nghiép cin cd cic chinh sdch va giai phap déng bd va hop 1y trén co s6 ¢
su tinh todn téng hop ddm bao khuyén khich, dinh hudng céc hoat dong
thu hit vd cung ting vén nhin huy dong téng luc cia nén kinh t& cho
cOng nghiép hoa dat nudc.




CAU HO1 ON TAD

Ban chit cia nguén hinh thanh vén diu tr la gi ? Hay chimg minh ?
Cic nguén vén ddu tu co ban cha nén kinh t€ ? Theo anh (chi) nguén
vén nao la quan trong nhat ?

Cic diéu kién huy déng c6 hiéu qua vén dau tu la gi ?

Tai sao n61:"Vén ddu tu duge sir dung cang hiéu qua thi kha nang thu
hit né cang 16n" ?

Tai sao su 6n dinh cha méi trudng kinh t& vi mé luén duoc coj 13 didu
kién tién quyét cia moi y dinh va hanh vi ddu tr ?




Chuang IV
QUAN LY VA KE HOACH HOA DAU TU

1. KHAI NIEM, MUC TIEU VA NGUYEN TAC QUAN LY PAU TU

1. Khai niém quan ly dau tu

Piu tir 1a hoat dong ¢6 tinh lién nganh. Quan 1y ddu tu la cong tic
phitc tap nhung 14 yéu cfu khach quan, nhim nang cao hiéu qua ddu ur.

Quan-ly, theo nghia chung, 12 sy t4c déng c¢6 muc dich ctia chil thé
vao cdc d6i tugng quan 1y nhim dat dugc cdc muc tiéu quan Iy da dé ra.
Quan ly dau tu 12 sy tic dong lién tuc, c6 t6 chite, dinh huéng muc tiéu
vao qui trinh ddu tr (bao gém cong tic chudn bi ddu tu, thuc hién ddu tur
va van hanh ké&t qua ddu t) va cdc yéu té ddu tu, bang mot hé théng dong
b6 céc bién phdp kinh t& - x héi, t6 chitc k§ thuat v cc bién phap khic
nhim dat dugc két qua va hiéu qua ddu tr cao nhat, trong diéu kién cu thé
xdc dinh va trén co s6 van dung séng tao nhiing qui luat khdch quan va
qui luat dac thi cua ddu tu.

2. Muc tiéu cua quan ly dau tu

Muc tiéu cia quan ly dau tu trén gidc do vi mo

Trén gidc d6 vi mo, quan ly ddu tu 12 nhim dép (ng nhimg muc
tiéu sau:

- Thue hién thinh céng céc muc tiéu cha chi€n luge phdt trién kinh
t€ - xa hoi trong ting thoi ky coa qudc gia, timg nganh va ting dia
phuong. Déi véi nudc ta, trong thoi ky hién nay, ddu tw nhdm thuc hién
chién lugc phit trién kinh t€ - x4 hoi theo dinh huéng xa héi chil nghia,
chuyén dich co c4u kinh té theo huéng céng nghiép ho4 hién dai hod, ddy
nhanh t6c d6 tang truong kinh t€, ning cao doi s6ng vat chét, tinh than
cta ngudi lao dong nhu dai hoi Pang X da chi ra.

- Huy dong t6i da va sit dung hiéu qua cao nguén vén ddu tu, cic
ngudn tii luc, vat luc coa nganh, dia phuong va toan x@ hoi. Diu tu sir
dung nhiéu loai nguén vén trong vi ngoai nudc, vén nha nudc va tu
nhan,v6n bing tién va hién vat...Quan Iy dau tu 12 nhim sir dung hop 1y,
ti&t kiém va khai thdc c6 hiéu qua timg loai nguén von, tai nguyén thién
nhién, d4t dai, lao dong va céc ti€ém nang khic. Dong thdi, quan 1y diu tr




gan véi viéc bdo vé mai trudng sinh thdi, chéng moi hanh vi tham 6, lang
phi trong stir dung v6n d4u tir va khai thc céc k&t qua ddu tu.

- Thuc hién ding nhitng qui dinh phip luit va yéu ciu kinh t& - k¥
thuat trong linh virc d4u tu. Quan 1y vi mé déi v6i hoat déng ddu tu nhim
ddm bao cho qua trinh thyc hién ddu tu, xay dung cong trinh theo ding
quy hoach va thiét k& dugc duyét, dam bao sy bén vimg vd my quan, 4p
dung cong nghé xay dung tién ti€n, dam bao chit lugng va thai han xay
dung véi chi phi hop ly.

Muc tiéu quan ly dau 1« cia timg co sd

Muc tiéu quéan 1y déu tu clia timg co s& 1a nham thuc hién thang loi
muc tiéu hoat déng, chién lugc phat trién clia don vi, muc tiéu san xuat
kinh doanh cta doanh nghiép, nang cao hi¢u qua kinh t& tai chinh. Muc
tieu cu thé 1a: Nang cao hiu qua san xuft kinh doanh, hiéu qua sir dung
v6n ddu tu, nang cao nang suat lao d6ng, d6i méi cong nghé va tiét kiém
chi phi...

Muc tiéu qudn Iy ddu tu dot voi ting du dn

Déi v6i timg du 4n ddu tu, quan 1y diu tu 13 nhdm thuc hién ding
muc tiéu cia du 4n, nang cao hiéu qua kinh t& - xa hoi cia dau tu trén co
so thuc hién dung ti€n d6 thoi gian di dinh, trong pham vi chi phi duge
duyeét va véi tieu chudn hoan thién cao nhit.

3. Cic nguyén tic quan 1y hoat dong dau tu

Nguyén tic quan Iy hoat déng ddu t tuan theo nhitng nguyén tic clia
quan 1y Kinh t& néi chung va duge van dung cu thé vio quin ly ddu tu &
tdm vi md va vi mé. Dudi day trinh by mot s6 nguyén tic chinh.

3.1. Thong nhdt giita chinh tri va kinh té, két hop hai hoa giita
hai mat kinh té va xa hoi

Théng nhit giita chinh trj va kinh €, két hop gifta kinh t& va x hoi Ia
mot ddi hoi khach quan vi kinh t€ quyét dinh chinh tri va chinh tri 14 su biéu
hién t4p trung cta kinh t&, c6 tdc dung tré lai d6i vé6i sy phét trién kinh €,

Trén gidc d6 quén ly vi mé hoat dong déu tu, nguyén tic” th6ng nhit
gitra chinh tri va kinh t€, két hgp hai hoa giita kinh t€ va x2 héi” thé hién
3 vai trd quén Iy cia Nha nuéc, thé hién trong co ché quén ly ddu tu, co
cdu ddu tr (d4c biét 12 co ciu thanh phin kinh t€ vi viing lanh thé), chinh
sdch d6i v6i nguoi lao déng hoat déng trong linh vuc déu tu, cic chinh
sdch bdo vé méi trudng, bdo vé quyén loi ngudi tiéu dung, thé hién thong
qua viéc giai quyét quan he giira ting trudng kinh t€ va céng bing xa hoi,




gifta phat trién Kinh t€ va bio dim an ninh quéc phdng va giita yéu cdu
phét huy néi luc va tang cudng hop tic qudc t€ trong dau tur.

D6i véi cac co 5§, nguyén tic ddi hoi phai ddm bao quyén lgi cho
ngudi lao dong, doanh lgi cho co sé, déng thai phai thuc hién ddy du céc
nghia vu déi v6i nha nudc va xa hon

Két hop t6t giita kinh t& va xd hoi [a di€u kién cén va la dong luc cho
su phdt trién clia toan bo nén Kinh t€ - xa hoi néi chung vi thuc hién muc
tieu ddu tur ndi riéng.

3.2. Tap trung din chu

Quin 1y hoat ddng ddu tu phai vira ddm bao nguyén tic tap trung lai
vira ddm bao yéu cdu dan chi. Nguyén tic tAp trung ddi héi cong tac
quan ly ddu tu cdn tuan theo su lanh dao th6ng nhit tr mét trung tam,
déng thoi lai phat huy cao tinh chit doéng sdng tao cia dia phuong, cic
nganh va clia co 8. Nguyén tic tap trung dan chi ddi héi khi gidi quyét
bat ky moét van dé gi phat sinh trong quan 1y ddu tu, moét mat phai dua vao
¥ kién, nguyén vong, luc lugng va tinh thdn chi déng sdng tao ciia cic
d6i tuong quan 1y (cdc co sd, cdc bo phan), mit khic doi hoi phéi c6 mot
trung tAm quan 1y tap trung théng nhat véi mitc d6 phd hgp dé khéng xay
ra tinh trang tu do v& chinh pht va tinh trang v6 chd trong quéan 1y nhung
ciing ddm bao khong 6m d6m, quan liéu, cira quyén.

Vin @€ dit ra 1a phai xdc dinh 18 n6i dung, miic d6 va hinh thic cha
tap trung va phan cap quan 1y.

Trong nén kinh t€ thi trudng XHCN nuéc ta, sy can thiép clia nha
nudc nham di€u chinh tinh ty phét cta thi trudng, ddm bao tinh dinh hudng
XHCN. Nha nudce tap trung théng nhat quan ly mot s6 linh vire kinh & then
chét nhim thuc hién thang lgi muc tiéu kinh t& - x3 hoi ma Dai hi Pang X
dé ra. Mat khéc, quan tam dén lgi ich ngudi lao déng 1a nhimg dong luc
quan trong dam bao cho sy thanh céng cla céc hoat ddng kinh t€ xa héi.

Trong hoat dong diu tu, nguyén tic tap trung dan chi dugc van
dung & hiu hét cdc khau coéng viéc, tir 1ap k& hoach dén thuc hién k&
hoach, & viéc phan cip quan Iy va phan cong trich nhiém, & co ciu bd
mdy t8 chifc véi ché d6 mét thi trudng chiu tréch nhiém va su linh dao
tap th€, & qud trinh ra quyét dinh déu ar...

3.3. Qudn ly theo nganh két hop véi quan ly theo dia phuong va
ving linh tho

Chuyén moén hod theo nganh va phan b6 sin xuit theo ving lanh thé




la yéu cdu khich quan cla nguyén tic quan 1y két hop theo nganh va
ving lanh thé.

Diu tu ctia mot co s& chiu sy quan 1y kinh t€ - k§ thuat cta cd co
quan chil quan (nganh) va cia dia phuong. Cac co quan Bo va nganh hay
Téng cuc clia Trung wong chiu trach nhiém quén 1y chti yéu nhimg van dé
ky thuat cia nganh minh ciing nhur quéan ly nha nugc vé mit kinh € d6i
vdi hoat dong diu tu thude nganh theo su phan céng va phan cdp ctia Nha
nuée. Mit khéc, cac co quan dia phuong chiu trich nhiém quén Iy vé mat
hanh chinh va xa héi ciing nhu thue hién chic ning quan 1y nha nuéc vé
kinh t& d6i véi tit ca cdc hoat dong ddu tr dién ra & dia phuong theo miic
d6 dugc nha nudce phan cap.

Trong hoat dong dau tu, d€ thuc hién nguyén tic két hop quén ly
theo nganh va lanh thd phai giai quyét hang loat van dé nhu x4y dung cic
ké hoach quy hoach dinh hudng, xdc dinh co cau diu tu hgp 1y theo
nganh va viing lanh thé, giifa c4c hoat dong déu tu clia cic B6, nganh va
dia phuwong... Viéc két hgp quan 1y diu tu theo dia phuong va nganh cho
phép tiét kiém hop 1y chi phi van chuyén, gép phdn nang cao hiéu qui
dau tu xa hoi.

3.4. Két hop hdi hoa cdc loai loi ich trong ddu tu

Piu tu tao ra lgi ich. Cé nhiéu loai 1gi ich nhu 1oi ich kinh t€ va xa
hoi, loi fch nha nudc, tap thé va cd nhan, loi ich truc tigp va gidn tiép, loi
ich truéc mit vi 1au dai...Thuc tién hoat déng kinh t€ cho thay, loi ich
kinh t€ la déng luc quan trong thic ddy moi hoat doéng kinh t€. Tuy
nhién, lgi ich kinh t€ cta cic d6i tugng khic nhau, vira ¢6 tinh th6ng nhat
vira ¢6 mau thudn. Do dé, két hop hai hoa loi ich cia moi d6i tuong trong
hoat déng kinh t€ ndi chung, ddu tr néi riéng s€ tao dong luc va nhiing
diéu kién 1am cho nén kinh t& phét trién vimg chic, én dinh.

Trén gidc d6 nén kinh t&, su két hop nay dugc thuc hién théng qua
cac chuong trinh dinh huéng phat trién kinh € - x4 hdi, chinh sdch don
bdy kinh t€, cac chinh sdch d6i véi ngudi lao dong...

Trong hoat dong ddu tu, két hop hai hoa céc loai loi ich thé hién su
két hop giita lgi ich cha x& héi ma dai dién 13 Nha nudc vdi lgi ich cia
c4c c4 nhan va 14p thé ngudi lao dong, gifa loi ich cha chii d4u tu, nha
thau, cic co quan thié&t k¢, tu vin, dich vu ddu tr va ngudi hudng lgi. Su
két hgp ndy duoc dam bao bang cdc chinh sich cha Nha nuéc, su thod
thuan theo hop déng giita cdc doi tugng tham gia qui trinh ddu tu, sy
canh tranh cta thi truong thong qua dau thau theo luat dinh.




Tuy nhién, d6i vét moét s6 hoat dong diu tu va trong nhitng moi
trirdng nhat dinh, giita lgi ich clia nha nudce va cdc thanh vién tham gia cé
thé mau thuin nhau. Loi ich cia Nha nudc va x3 héi bi x4m pham. Do
vy, quan 1y nha mréc cin c6 nhimg quy ché, bién phap dé ngan chian mat
tiéu cuc.

3.5 Tiét kiém va hiéu qua

Trong ddu tu, tiét kiém va hiéu qua thé hién & ché: véi mot luong
vén ddu tu nhdt dinh phai dem lai hiéu qua kinh t&€ - x4 hoi da du kién véi
chi phi diu tu th&p nhat.

Biéu hién tap trung nh4t clia nguyén tic tiét kiém va hiéu qua trong
quan 1y hoat déong ddu tu d6i véi cac co so la dat duge loi nhu4n cao, doi
vé6i xa hoi 1a gia tang san phidm quéc néi va gié tri gia tang, tang thu nhap
cho ngudi lao dong, nang cao chét lugng sin phim vi béo vé moi trudng,
phét trién van hod, gido duc va gia tang phic loi céng cong..

I1. NOI DUNG, PHUONG PHAP VA CONG CU QUAN LY DAL TU

1. Noi dung quan 1y dau tu

1.1. Ngi dung qudn ly ddu tu cua nha nudc

Nha nudc XHCN thuc hién chifc nang quén 1y kinh t€ cia minh
trong dé ¢ viéc quan Iy hoat dong ddu tu. Nha nude thong nhat quan ly
dau tu vdi cdc néi dung sau day:

- Nha nudc xay dung, hoan chinh hé théng luat phdp va nhitng van
ban duéi luit lién quan dén hoat dong diu tr. Nha nudc ban hanh, sira
déi, b6 sung lut ddu tu va cic luat lién quan nhu luat thué, luat dat dai,
luat dfu thau... va cic vian ban duéi luat nhim, mot mat khuyén khich
hoat dong ddu tu, mat khac dam bao cho dau tu thuc hién ding luat va dat
hiéu qua cao.

- Xay dung chién lugce, qui hoach, k& hoach ddu tu. Trén co sd chién
lugc, qui hoach téng thé phat trién kinh t&€ - x4 hé6i clia dat nudc, clia nginh
va clia dia phuong va viing lanh thd, xay dung c4c qui hoach, k€ hoach diu
tu, trong d6, rat quan trong 1a viéc xic dinh nhu ciu vé& vén, ngudn vén,
céc giai phap huy dong von... Tir d6 xéc dinh danh muc cdc dy 4n wu tién.

- Ban hanh kip thoi cdc chinh sdch chu truong ddu tu. Nha nuée ban
hanh cédc chinh sdch, chu trirong quan trong nhur chinh sich tai chinh tién
té, tin dung linh hoat, chinh sich wu dii d4u tu... nham cai thién moi
trudng va thl tuc dau tr; Nha nude dé ra cac giai phdp nham huy dong téi
da va phat huy c6 hiéu qua moi nguén von ddu tu dic biét vén trong dan




va vén diu tr nude ngoai; trén co s& d6 phan tich ddnh gid hiéu qua cla
hoat dong ddu tu, Kip thoi diéu chinh b6 sung nhitmg bt hop 1y, chua phu
hop trong co ché&, chinh sach.

- Ban hanh céc dinh muc kinh t€ - k¢ thuat, cidc chudn muc ddu tu.
Nha nuéc ma dai dién 1a nganh th6éng nhit quan 1y cic dinh mie kinh & -
k¥ thuat lién quan dén nganh minh nhu ban hanh nhimg qui dinh vé yéu
cAu thiét k€ thi cong, tiéu chuén chit lwong, méi truong. ..

- X4y dung chinh sich cén b thudc Iinh vuc ddu tr. Nha nuée xay
dung chinh sdch can bo, dio tao, huin luyén d6i ngii cdn bo chuyén moén,
chuyén siu cho timg linh virc cia hoat dong dau tu.

- Dé ra chi truong va chinh sich hgp tic ddu tr véi nudc ngoii,
chuén bj cdc nguén lyc tai chinh, vét chat v nhan luc d€ hop tic cé hiéu
qua cao.

- Thue hién chic nang kiém tra gidm sit. C4c co quan quan 1y nhi
nude thyc hién chifc nang kiém tra gidm sat viéc tuan thii phap luat ctia cdc
chi diu tu, xir ly nhitng vi pham phép luat, qui dinh cia nha nuéc, nhitng
cam két ctia chii ddu tu (nhu chuyén nhugng, b8 sung muc tiéu hoat dong,
ting v6n dé ddu tu chiéu s4u, gia han thdi gian hoat dong, gidi thé,...).

- Quan ly tryc ti&p ngudn vén nhi nudc. Nha nudc dé ra cdc giai
phdp dé quan 1y va sit dung nguén vén nha nude tir khau xdc dinh cha
truong ddu tu. phan phdi vén, dén viéc thi cong xay dung va van hanh
coéng trinh. D6i véi céc du an ddu tir nhém A str dung vén ngan sich nha
nudc Thi tuéng chinh phu ra quyét dinh ddu tr ho4c uy quyén quyét dinh
d4u tu, thdm dinh dy 4n. :

1.2. Noi dung qudn Iy ddu tu cdc Bo, nganh va dia phuong

- Céc B0, nganh, dia phwong x4y dung chién luge, qui hoach diu tu
cho B9, nganh va dia phuong minh.

- Xdac dinh danh muc cdc du dn cin ddu tr cda nganh, dia phuong.

- Xay dung céac k& hoach huy déng vén.

- Hudng din cdc nha ddu tr thudc nganh minh, dia phuong minh 1ap
du 4n tién kha thi va kha thi.

- Ban hanh nhiing vin ban quan ly thudéc nganh minh, dia phuong
minh lién quan dén dau tu.

- Lua chon d6i tic, dam phéan ky két hop déng lién doanh lién két
trong hop tic diu tu véi nudc ngoai.

- Truc tiép kiém tra gidm s4t qu4 trinh hoat déng cla cic du 4n ddu tu
thudc nganh, dia phuong theo chitc nang nhiém vu dugc phan cip quan ly.




- Hb trg va truc tiép xir Iy nhitng vdn dé phit sinh trong qui trinh
d4u tu nhu cép dat, giai phéng mat bing, thué va tuyén dung lao déng,
x4y dung céng trinh...

- Kién nghi véi c4p trén diéu chinh, sira ddi, bé sung nhing b4t hop
1y trong co ch€ chinh sich, qui dinh duéi luat... nham nang cao hiéu qua
quén 1§ nha nudc va hiéu qia kinh t€ - xa hoi cia diu tu.

1.3. Noi dung qudn ly dau tu ciia cdc co' s6

Quan ly dau tr & cic co sO 1a mot bd phan khong tich rdi clia hoat
déng quan Iy néi chung va san xuit kinh doanh dich vu néi riégng. Noi
dung chd yéu cua quan 1y hoat dong diu tu & cip co s6 la:

- Xay dung chién luoc, k€ hoach ddu tu. D6i véi cdp co s6, chién
lirge va k& hoach ddu tu phai phi hop va phuc vu chién lugc, k€ hoach san
xudt kinh doanh cia don vi. Nhiing chién lugc va k& hoach ddu tu & co sa
bao goém ké& hoach huy dong von, k& hoach thuc hién tién trinh ddu tu, k&
hoach thu chi ciia cdc cong trinh diu tu, k€ hoach tra ng...

- T8 chiic lap dv 4n ddu tu. Trong giai doan chuin bi dau tu, quin
Iy hoat dong ddu tr cia co s duge thuc hién ngay tir khi xay dung y
tudng du dn dén céc giai doan 1ap du 4n tién kha thi va kha thi.

- T6 chitc quan 1y qua trinh thuc hién d4u fir va van hanh céc két qiia
d4u tu. N6i dung quan 1y trong giai doan thuc hién ddu tr 1a té chitc ddu
thdu dé lua chon nha thiu, ky két cdc hgp déng, quén 1y tién do, vén ddu
tu, chat luong, rii ro, théng tin, hoat ddng mua bén... Trong giai doan van
hanh, néi dung co ban cia quan ly ddu tur 12 quan 1y t6t may mdée thiét bi,
thuc hién duy tu bao dudng thudng xuyén, sit dung t6i da cong sudt...

- Diéu ph6i, ki€ém tra, didnh gid hoat déng ddu tr cla co s& néi
chung va cta timg du dn d4u tu trong co sO noi riéng.

1.4. Phdn biét su khdc nhau giita qudn ly hoat dong ddu tu cua
Nha nudc vdi co so

Sur khidc nhau can ban giifa cong tidc quan ly ddu tr cia Nha nudc
véi cdc ¢o so san xuat kinh doanh dich vu thé hién trén cic mat sau:

Thit nhat, vé& thé ché€ quan 1y. Nha nudc 13 chi thé quan ly chung
nhdt hoat dong ddu tir cha dat nudc con céc ¢ s& san xuét kinh doanh
dich vu 1a chtt thé quan Iy hoat déng diu tu & don vi minh.

Thi hai, vé pham vi va qui m6 quan 1y ddu tr. Quan ly diu wr cia
nha nudc 12 hoat dong quan 1y & tdm vi mé, bao quit chung. Quan ly hoat
dong ddu tu cua doanh nghiép chi bé hep & pham vi timg doanh nghiép
riéng 1é. Quan 1y ctia nha nudc tao ra mai trudéng ddu tu thuan lgi cho cic




nha ddu tr thong qua cac chién luoc, k€ hoach dinh hudng, luat phap, qui
ché, thong tin va diéu hoa lgi ich xa hoi. Cic chi ddu tu 12 cdc co sO kinh
doanh dich vu dugc hoat déng trong moéi trudng va cic khudn khé phdp
luat do nha nude tao ra.

Thiz ba, vé muc tiéu quan 1y. Quan ly cia Nha nude ddi véi céic hoat
dong ddu tu nhim muc tiéu chi yéu 1a bao vé cic quyén lgi quéc gia, bao
vé nhilng loi ich chung nhét cho moi thanh vién trong céng déng, dac biét
12 lgi ich dai han. Cic co so san xuat kinh doanh dich vu xuat phét chn
yé&u tir 1i ich truc ti€p chia minh trong khu6n khé phép luat do Nha nudc
qui dinh dé thuc hanh quan 1y hoat déng dau tr.

Thiz tu, vé phuong phdp quan 1y ddu tu. Nha nude quan ly cha yé&u
bang phuong phdp gidn ti€p, dinh hudng, dé ra cic chién lugc va k&
hoach, dua ra cic du bdo va théng tin vé tinh hinh thi trudng, nhu ciu dau
tu va diéu tié€t 1gi ich cho toan xa hoi. Déi védi cic hoat dong ddu tu bang
nguén v6n ngan sich, vai trd quan ly cha Nha nudc cu thé va trirc tiép
hon. Tuy nhién, nha nuéc ciing khéng quan 1y qué chi tiét vi khéng thé
quan 1y chi ti€ dugc vh vi pham quyén tr chl ciha co s6. Cic doanh
nghiép vi co sd phai nghién cu phat hién co hoi ddu nr cho minh, 13p du
4n cho tiing hoat déng diu tu cu thé, tu chiu trach nhiém vé hiéu qua kinh
t€, tai chinh cla coéng cudc ddu tu, duge hudng céc loi ich xing ding va
chiu su diéu tiét lgi ich cia nha Nude.

Quan ly nha nuéc déng vai trdo huéng din, hd trg, gidm sit va kiém
tra cdn cic co sd 1a ngudi bi quan ly va bi ki€m tra.

Nha nuéc quan 1y vira bang quyén luc théng qua phdp luat va qui
dinh hanh chinh ¢6 tinh bét budc, vira bang céc bién phép kinh t& thong
qua chinh sdch ddu tu. Doanh nghiép quan 1y bang phuong phap kinh t&
va nghé thuat thuc hién dau tu. Doanh nghiép 1a nhitng don vi tu chd, c¢6
tw cich phdp nhan, binh ding trudc phip luat, chiu su kiém tra clia co
quan nha nudc.

2. Phuong phép quan 1y hoat dong dau tur

Ciing nhu cic hoat déng kinh t&€ khic, quan ly hoat dong dau tu
ciing bao gém cdc phuong phap nhu phuong phdp kinh t&, gido duc, hanh
chinh, cdc phuong phdp todn, thong ké...

2.1. Phuong phdp kinh t&

Phuong phdp kinh té trong quan 1y 1a phuong phap tic déng cta chu
thé vao d6i tugng quan Iy bing cic chinh sich va don bdy kinh t€ nhu
tién luong, tién thudng, tién phat, gi4 ca, lgi nhuan, tin dung, thu&




Quan Iy hoat dong ddu tr bing Phuong phép kinh t€, nghia 13, thong
qua céc chinh sich va don biy kinh t&€ d€ huéng din, kich thich, dong
vién va diéu chinh cdc hanh vi clia nhitng d6i tugng tham gia qui trinh
thuc hién ddu tir theo mét muc tiéu nhat dinh clia nén kinh t€ x3 hoi. Nhu
vay, phuong phap kinh t€ trong quan ly chi y&u duva vao loi ich kinh t&€
cua d6i tugng tham gia vao qud trinh ddu tu, k&t hop hai hoa lgi ich cua
Nha nuéc, xa hoi véi loi ich cha tap thé va c4 nhan ngudi lao déng trong
linh vic diu tu.

2.2. Phuong phdp hanh chinh

Phuong phap hanh chinh 12 phuong phdp quan ly duoe sir dung ca
trong linh vue xa hoi va kinh t&€. Phuong phdp hanh chinh la cich thic tic
dong truc ti€p cia chii thé quén Iy dén d6i tugng quan Iy biang nhiing van
ban, chi thi, nhimg qui dinh vé té chic...

Phuong phdp hanh chinh trong quan 1y duoc thé hién & hai mat: mat
tinh va mat dong.

Mat tinh thé hién & nhimg tdc déng cé tinh 6n dinh vé mat t chitc
thang qua viéc thé ché hod t6 chitc (gém co ciu té chic va chic ning
quan ly) va tiéu chudn hod 8 chirc (dinh miic va tiéu chuan t chiic)

Mait déng clia phuong phép 1a su tic dong thong qua qué trinh diéu
khién tic thdi khi xuét hién nhimg van dé cén gidi quyét trong qud trinh
quan ly. Phuong phip hanh chinh cé wu diém la gidi quyét truc tiép va
nhanh chéng nhitng vdn dé cu thé, nhung ciing d& din dén tinh trang
quan liéu may méc, b6 mdy hanh chinh céng kénh va doc dodn.

2.3. Phuong phdp gido duc

Theo 1y luan ctia chii nghia duy vat bién chimg, vt chét quyét dinh y
thite, nhung y thifc lai tic ddng tich cuc hay tiéu cuc trd lai d61 véi vat chat.

Trong quan 1y, con ngudi la d6i tuong trung tam. Cac hanh vi kinh
t& déu xdy ra dudi tdc dong ctia con ngudi véi dong co vé loi ich vat chit
va tinh than khidc nhau, véi mic d6 gidc ngd, trich nhiém cong dan va y
thiic dan toc khéng giéng nhau, v6i nhimg quan diém nghé nghiép va
trinh 46 kién thifc quan ly kinh t€ ciing khic nhau.

Do d6, dé dat myc tidu va yéu cdu quan ly, phuong phap gido duc cén
duoc coi trong. Phai gido duc, huéng cdc c4 nhan phat trién theo hudng cé
loi cho su phit trién chung ca toan x3 héi. Ngoai ra, phuong phdp gido
duc trong hé théng céc phuong phap quan 1§ nén kinh t& thi trudng XHCN
cdon nham muc dich xay dimg con ngudi méi XHCN Viét nam.




N6i dung clia cic phuong phip gido duc trong quan ly bao gém:
gido duc vé thai dd déi vdi lao dong, y thirc t6 chitc ky luat, tinh thdn
trdch nhiém, khuyén khich phét huy sdng kién, giir gin uy tin d6i véi chu
dau tu, khich hang va ngudi tiéu ding...

Khéc véi nhiéu Iinh vue khac, nhimg néi dung nay dac biét quan
trong trong linh vuc quan ly ddu tr vi lao dong x4y dung c6 dac thi la doi
héi chuyén mén cao, da nghé lai di chuyén thudng xuyén theo dia diém
thuc hién du 4n va ddi héi tinh tr gidc cao.

Gido duc ¥ thidc va trich nhiém phai luén di déi véi viec khuyén
khich loi ich vat chat.

2.4. Ap dung phuong phdp todn va théng ké trong qudn Iy hoat
dong ddu ta

Dé quén 1y hoat déng déu tu 6 hiéu qui, bén canh c4c phuong phap
dinh tinh cin 4p dung cd cic bién phidp dinh lugng, dic biét 1a phuong
phdp todn kinh t& va théng ké.

Phuong phap thong ké. Cac phuong phép thdng ké duogc sir dung dé
thu thap, tong hop, xir Iy va phan tich c4c s6 liéu théng ké trong hoat
dong dau tu, du bdo céc chi tiéu vén va nguén von, tinh hinh gid ca thi
trudng, cac chi tiéu k&t qua va hidu qua diu tu.

M6 hinh todn kinh té. M6 hinh todn phan 4nh mit luong cdc thude
tinh co ban cia d6i tugng duge nghién ciu va la su triu tuong hod khoa
hoc cdc qua trinh va hién tugng kinh t€ dién ra trong hoat dong dau tu. Vi
du, cdc md hinh tdi san xudt, ham san xuat, 1y thuyét so d6 mang...1a
nhilng mé hinh todn tng dung nhiéu trong quan ly hoat déng dau tu.

Vdn tri hoe. Van i hoc bao gém nhiéu linh vuc nhu 1y thuyét qui
hoach tuyén tinh, quy hoach phi tuyén tinh, qui hoach hoat dong, qui
hoach da muc tiéu, ly thuyét trd choi, 1y thuyét xdc suit, 1y thuyét d6 thi
va so d6é mang... Nhimg ly thuyét ndy dugc 4p dung dé xdc dinh phuong
dn kién triic, két cdu xay dung va té chitc x4y dung cong trinh... Trong s6
cdc phuong phap trén, 1§ thuyét qui hoach tuyén tinh dugc 4p dung phd
bién nhat dé xdc dinh chuong trinh va 8 chic thi céng xay lap t6i wu, lua
chon dia diém xay dung cong trinh, l4p hé so van chuyén t6i wu, lua chon
so d6 két cau hgp 1y..Ly thuyét quy hoach déng dugc sir dung dé tim
duong di ngan nh4t, phan phéi t6i uu von déu tu theo ti€n d6 va hang muc
cong trinh, lua chon trinh ty xay dung hop ly, thiét k€ cdc cong trinh thuy
dién...Ly thuyét trd choi duoc 4p dung dé lua chon mét trong cac d6i thi




“tham gia cuéc chai” ¢4 tinh chat canh tranh nhau. Ly thuyét d6 thi va so
d8 mang duoc 4p dung dé 14p tién d6 thi cong véi chi phi va thai gian hop
Iy nhat. Ly thuyét mo phong dugc dung két hop véi ly thuyét phuc vu
ddm déng dé phan tich Iua chon cic phuong 4n ddu tr ¢é tinh dén yéu t6
mi ro, x4c dinh c4c dinh muc... Ly thuyét todn xic suit dugc sir dung dé
x4c dinh va lua chon cdc phuong 4n déu tr t6i wu trong truong hop ¢6
nhiéu tinh huéng rii ro.

Piéu khién hoc: Diéu khién hoc 12 mén khoa hoc vé diéu khién cic hé
théng k¥ thuat va kinh t&€ phic tap trong d6 qua trinh van dong ctia thong
tin déng vai tro chi yéu.

Véi viéc van dung cic phuong phap todn kinh t& va théng ké trong
quan 1y ddu tu cho phép nhan thifc sau sic hon cdc qué trinh kinh t€ dién
ra trong linh vyc ddu tu, cho phép lugng hod d€ chon ra du 4n ddu tir t6t
nhit, lra chon phuong 4n d4u tr va xay dung t6i wu, chon nha thiu cé
nang luc, tim ra phuong phép thi cong hgp 1y nhit.

Tuy nhién, viéc 4p dung cic phuong phap todn kinh t&€ va théng ké
trong quan ly hoat déng d4u tr ddi hoi phai c6 mét co ché€ quan ly phi
hop. Trong diéu kién nén kinh t€ k& hoach hod t4p trung, cdc phuong
phdp nay c6 diéu kién 4p dung thuén 1gi & ca tdim quan Iy vi md va vi mé.
Trong diéu kién nén kinh t€ thi trudng nuée ta hién nay, phuong phép
todn kinh t€ c¢6 thé dugc 4p dung thuén lgi hon trong quan 1y ddu tu & cdc
doanh nghiép nhung lai khé6 4p dung hon trong quéan 1y hoat dong dau tur
trén phuong dién vi mo.

2.5. Vdn dung tong hop cdc phwong phdp qudn ly trong quadn ly
hoat dong dau tu

Dé quién 1y hoat déng ddu tw mot cdch ¢6 hiéu qua cin vin dung két
hop cdc phuong phdp quan ly. Diéu nay dugc gidi thich bai nhiing 1y do
sau day: Thiz nhdt, cac qui luat kinh t€ tic d6ng 1én hoat dong d4du tr mot
cich t6ng hop vi he théng. Cic phuong phép quin ly 1 su van dung cic
qui luat kinh t& nén chiing ciing phdi dugc stt dung téng hop thi méi c6
két qua. Thiz hai, hé thong quan 1y kinh t€ va quan.ly hoat ddng ddu tu
khong phéi 12 nhitng quan hé riéng 1é ma 1a sy tdng hop cic quan hé kinh
t€, xa hoi, chinh tri, phap luat.. Do dé, chi trén co s& van dung téng hop
cdc phuong phip quén Iy méi c6 thé diéu hanh t6t he théng ndy. Thiz ba,
déi tugng tidc ddng chil yéu cha quan Iy con ngudi. Con ngudi lai 12 téng
hoa cdc quan hé xa hoi véi nhiéy dong co, nhu cdu va tinh cich khéc




nhau. Do d6, phuong phdp tic dong d&n con ngudi cling phai 12 mét
phuong phép tdng hop. Thir nr, mdi phirong phép quan ly déu ¢é pham vi
dp dung nhit dinh, nhitng wvu nhugc diém khic nhau va phu hop véi
nhiing diéu kién lich sir cu thé. Do dé, sir dung t8ng hop c4c phuong phép
nay s€ b8 xung cho nhau cdc wu diém, khic phuc cdc nhuge diém. Thir
ndm, cac phuong phip quan 1y luén c¢é méi quan hé véi nhau. Van dung
t&t phuong phdp quan ly nay s€ tao diéu kién cho viéc sit dung t6t cic
phuong phép kia.

Tuy nhién, khi van dung két hgp cdc phuong phip dé quan ly hoat
dong dau tur cdn xdc dinh phuong phdp ap dung chi yéu trén co sd hoan
canh cu thé va muc tiéu quan ly. Phuong phép kinh t€ xét cho cung van 1a
phuong phip quan trong nhat vi né thuong dem lai hiéu qua rd rét, 1a tién
dé vimg chéc va lau dai dé€ van dung cdc phuong phdp khac.

3. Cic cong cu quan ly hoat dong dau tu

C6 nhiéu cong cu quéan |y hoat déng ddu tu. Dudi day 12 nhiing céng
cu chu yéu:

Cac qui hoach téng thé va chi tiét. Cic qui hoach tdng thé va qui
hoach chi tiét clia nganh va dia phuong vé ddu tu va xay dung 12 nhiing
cong cu quan trong duogc sit dung dé quéan 1y hoat dong dau tu.

Ciac ké hoach. Cic k&€ hoach dinh huéng va mot s6 k€ hoach truc
ti€p vé ddu tur clia nganh va don vi.

Hé thong luat phap. Hé thong luat phép lién quan va thuong dugc
dp dung dé quan 1y hoat dong ddu tu nhur luit ddu nr, luat céng ty, luat xay
dung, luat dat dai, luat bao vé moi trudng, ludt lao dong, luat bao hiém,
luat thué, luat pha san va moét loat cdc van ban du6i luat kém theo vé quan
ly hoat dong ddu tu nhu cdc qui ch& vé quan ly tai chinh, vat tu, thiét bi, lao
dong, tién luong, sir dung dat dai va tai nguyén thién nhién khic...

Céc dinh mic va tiéu chuan. Cic dinh mdc va tiéu chuin quan
trong ¢4 lién quan dén quan 1y ddu tur va loi ich cha toan xi hoi.

Danh muc céc du 4n d4u tu.

Céc hgp dong kinh t&. Céc hop d6ng ky két véi cdc cd nhan va don
vi thue hién cic cong viéc cia du 4n.

Céc chinh sich va don bdy kinh t€. Nhiing chinh sich va don bdy
kinh t&€ quan trong thudng duoc dp dung dé quan ly hoat dong dau tr bao
gém: chinh sach gid ca, tién luong, tai chinh tin dung, chinh sich khuyén
khich dau tr...




Nhimng théng tin cin thiét. Cc théng tin vé tinh hinh cung cdu, kinh
nghiém quan 1y, gid cd, cic tai liéu phan tich ddnh gid k&t qua va hiéu
qua ctia hoat dong ddu tu va céc thong tin khic c6 lién quan dén dau tu.

Ilf. KE HOACH HOA HOAT BONG DAU TU PHAT TRIEN

1. Ban chat, tic dung cia k€ hoach dau tu

Ban chit cong tic k€ hoach hod diu tir trong co ché thi trudng

K& hoach hod 12 viéc nhan thiic va phan anh tinh k€ hoach khich
quan cita nén kinh t€ quéc dan thanh hé théng cic muc tiéu, nhitng dinh
huéng phét trién kinh t€ - x4 hoi vA nhilng bién phép, phuong tién va thoi
han thyc hién nhilmg muc tiéu dé nhim dat hiéu qua cao nhét.

Can phan biét pham trll k€ hoach hod véi tinh k& hoach ctia nén kinh
t€. Tinh k€& hoach 13 thudc tinh khich quan cla viéc phat trién kinh (€.
Tinh k€ hoach dugc thuc hién véi hai di€u kién: Su phin cong lao déng
xa hoi, phan coéng san xu4t phat trién manh mé va c6 kha niang nhan thic,
diéu tiét, tic dong thudng xuyén dé dadm bao duy tri tinh c4n d6i ctia nén
kinh t€.

K& hoach ho4 hoat dong dau tu phat trié€n (goi tit 13 k€ hoach ho4
dau tu) 1a mot ndi dung clia cong tic k& hoach hod, 12 qué trinh xic dinh
muc tiéu cta hoat déng d4u tu va dé xuét nhilg giai phdp t6t nhat dé dat
muc tiéu d6 véi hiéu qua cao.

Tac dung cta cong tic k&€ hoach hod déu tu:

- K& hoach hoa ddu tu cho biét muc tiéu va phurong tién d€ dat muc
tiéu ddu tu, muc tiéu phét trién kinh t&€ - xa hdi clia nén kinh & vi co 6.

K& hoach dau tu cho phép ph6i hop hoat dong gifta cic bo phan,
nganh, cdc linh vyuc cba nén kinh t&€ cling nhu ciia co s6. Mot k& hoach
dau tu hgp 1y ¢6 tic dung giam bét nhiing thét thodt va ddu tu 1ang phi.

- K& hoach hod ddu tr gép phdn diéu chinh va han ché nhimg
khuyét tat cha nén kinh t& thi trudng nhu han ch€ xu huéng ddu tu bat
hop 1y, diéu chinh co c4u ddu tu theo huéng ngay cang hop 1y hon, han
ch& viéc phan hod giau ngheo.

2. Nguyén tac lap ké hoach dau tu

Ké& hoach hod hoat d6ng dau tir vira 1a ndi dung, vira 1a mét céng cu
dé quan Iy hoat dong ddu tu. Céng tic k& hoach hod ddu tur phai qudn triét
dugc nhitng nguyén tic cht yéu sau day:

Thir nhdt, Ké hoach hod ddu tw phdi dwa vao qui hoach, chién luoc
phat trién kinh té- xa héi cua quéc gia, nganh, dia phuong va co sd. Céc




chién lugc, qui hoach phit trién Ia co s& khoa hoc dé 1ap k€& hoach déu tr
trong pham vi nén kinh t& quéc dan ciling nhu timg nganh, dia phuong va
t6 chic co sir.

Thit hai, Ké hoach ddu tu phdi xudt phdt tix tinh hinh cung, cdu cia
thi truong. Khéc véi k&€ hoach hod trong nén kinh t€ tip trung, bao cép, k&
hoach ddu tu trong co ché thi trudng cin xuit phat tir tinh hinh cung cdu
cia thi truong. Tin hié¢u thi trudng cho biét nén dau tur céi gi, bao nhiéu
vén, ddu tr khi nao..Trén co s& nghién ciiu thi truong dé quyét dinh
phuong huéng ddu tv méi nang cao duge hiéu qua hoat déng diu tu. Tuy
nhién, cling c4n thdy rd mat trdi cla thi truong khi 14p k&€ hoach ddu tu.

Thit ba, coi trong ké hoach du bdo khi ldp ké hoach ddu tu trong co
ché thi truong. Du béo 12 mot cong cu dé k& hoach. Trong ca ché thi
truong, k& hoach dinh hudng giit vi tri rdt quan trong nén cin phai phat
huy hiéu qua céng tic du bio ca trong ngin han va dai han, du bdo cung
va clu sin phdm, du bdo v6n v nguén vén ddu tu, du béo tinh hinh ddu
tu clia c4c chii thé...

Thit tu, ddy manh cong tdc ké hoach hod ddu t theo cdc chuong
trinh, di 4n. Diém méi clia cong tic k&€ hoach trong co ché thi trudng 13
viéc 1ap k& hoach theo chuong trinh phét trién va dr 4n. Chuong trinh
phat trién 13 céng cu thuc hién k& hoach, 1i tip hop cdc muc tiéu, bién
phdp nham phéi hop thuc hién mot cdch hiéu qua nhit muc tiéu k€ hoach
dé ra trong diéu kién thoi gian va nguén luc nhat dinh. Thiure chat cia
cong tic k& hoach hod dadu tu theo chuong trinh va du 4n 12 1ap cic k&
hoach ddu tu phat trién trén co s§ cdc muc tiéu, nhiém va clia k&€ hoach,
lua chon cédc vén dé vao chuong trinh phat trién va du 4n 13 co sd thuc
hién thanh céng k& hoach diu tur.

Thit nam, ké hoach dau tu cia Nha nuce trong co ché thi truomg
cdn coi trong cd ké hoach dinh hwdng va ké hoach truc tiép. K€ hoach
déu tu cia nha nude cdn dam bao nhitng mit can déi 16n clia nén kinh t€,
phan 4nh toan b6 hoat dong ddu tu va c6 dinh huéng phan cong diu tr
hop 1y giita cdc thanh phén kinh t&. Mot s6 cong trinh ddu tu quan trong,
then chét c6 anh hudng quan trong dén doi séng kinh t&€, vin hod, an ninh
qudc phong va nguén vén diu trr cha Nha nude... cdn duge Nha nudc lap
k€& hoach d4u tu truc ti€p. Tuy nhién, Nha nudc quan 1y qué trinh diu r
chil yéu bang luat phdp, bang cac bién phdp khuyén khich hay han ché,
béng co ché chinh sich, bing don bdy kinh t&, sit dung triét dé quan hé
thi trudng va lgi ich vat chat.




Thit sau, phdi dam bdo tinh khoa hoc, dong bé, kip thoi va linh hoat
cua ké hoach. K& hoach ddu tu phai dua trén nhimg can c& khoa hoc vé
kha ning va thuc trang v6n ddu tu, tinh hinh cung, cdu san phdm thi
trudng, chién luge, phuong huéng phdt trién kinh té- xa hoi, chién luoc
diu tu chung cha nén kinh t&, nganh, dia phuong va don vi...K€& hoach
diu tur phai déng bo gitta cdc ndi dung ddu tu, gitta muc tiéu va bién
phip, dam bao tao ra mét co ciu diu tu hgp 1y, déng thoi ¢é tinh linh
hoat cao. K& hoach s& dugc diéu chinh khi thay déi nhu cdu va nguén hrc
thuc hién

Thit bdy, ké hoach dau tu cua nha nuéc phdi ddm bdo nhiing mdt
cdn doi lon cua nén kinh 1€, két hop 16t giita noi luc, va ngoai luc, két hop
hai hoa gifta lgi ich hién tai vdi lot ich lau dai, loi ich téng thé voi loi ich
cuc bo, 1dy hiéu qud kinh té- xa hoi lam tiéu chudn dé xem xét danh gid.
K& hoach d4u tur cita nha nude 12 bo phan rit quan trong cha k&€ hoach dau
tu noéi chung. Véi qui mé von I6n, tap trung trong tay thanh phén kinh t&
nha nudc, Nha nuée xay dung va thuc hién cic k& hoach dau tu ¢ vi tri
chién luge quan trong, ¢6 anh hudng dén toan bod nén kinh t€ quéc dan,
dam bdo nhimg can d6i 16n cha nén kinh t€, tao diéu kién thuan loi dé
phit huy tiém nang diu tu cita cic thanh phén kinh t€ khic va thu hit ddu
tur nuéc ngoai.

Thir tam, ké" hoach dau tu truc tiép cua nha nudc phdi dvoc xdy
dung theo nguyén tdc tir duci lén. D€ k€ hoach cé tinh thuc thi cao, dic
biét trong di¢u kién st dung vén nha nudc thi k€ hoach dau tu cdn duge
thyc hién tir duéi 1én. Dy dn dau tu 14 cong cu thyc hién k€ hoach dau tu
clia cic t6 chic co s&. Co s& lap du 4n ddu tu trinh lén B6, nganh, dia
phuong. Nha nudc xem xét trén co s dam bao st can déi chung cla toan
b6 nén kinh t€, giita cdc nginh, cdc dia phuong va co s&.Téng hop ké
hoach dau tr theo cic du 4dn cita co sd s€ 1a k& hoach d4u tr ciia don vi va
tir d6 téng hop theo timg nganh, timg dia phuong va cho ca nudc.

3. Cic loai ké hoach dau tu va nhirng chi tiéu chu yéu coa ké
hoach dau tu phat trién
Dé phuc vu quén ly, trong cong tic k& hoach hod ddu tu, cic nha
kinh t& phan loai k& hoach diu tu theo nhitng tiéu thfc khic nhau. Mai
céch phan loai ddp ing nhimg yéu cdu nhat dinh cia quan ly va nghién
ciru. Dudi day trinh bay mot s6 phuong phap phan loai k€ hoach ddu tu
thuong duge sit dung.




3.1. Theo nguon huy dong von, ké hoach dau tu bao gom cdc loai
ké hoach huy dong von ddu tu

K& hoach huy dong vdn ddu tu phan dnh fimg loai nguén vén diu tu,
mifc d6 huy dong tir timg nguén.

K& hoach huy dong vén dau tu & cdp vi mo phai dam bao can d6i va
huy dong ngay cang hiéu qua moi nguén vén diu o cua toan xa hot, bao
gém: Vén ddu tu tir ngan sdch nha nuéc, tin dung wu dii cha nha nudc,
vén cia doanh nghiép nha nuGe (vén khau hao, vén tich luy sau thu&, vén
khic), vén cliia doanh nghiép tr nhan va cia dan, von ddu tu truc tiép
nudc ngoai.

Ké& hoach huy dong vén ddu tu ctia cip tinh, thanh phé cdn x4c dinh
ré nguén v6n diu tu dugc trung wong phan bd, khi ning huy déng tir
ngan sich dia phirong, cic doanh nghiép, t6 chifc va huy dong tir dan...

K& hoach huy déng v6n ddu tu cua doanh nghiép cln phai chi
theo timg ngudén nhu ngudn qui khiu hao, nguén tich luy tir loi nhuan,
vay tin dung wu dii va tin dung thuong mai va cdc nguén khic...

3.2. Trén phuong dién sit dung von, ké hoach ddu tu la mot téng
thé cdc ké hoach b6 tri sit dung von ddu tu

K& hoach b8 tri sir dung vén ddu tir 1a nhilng k€& hoach ddu tu quan
trong nhat, dic biét déi véi ngudn vén nha nudc. Cic k€ hoach niy cho
biét ven ddu tu s& dugc sir dung vao dau va nhur thé nao. N6 1a co s& dé so
sdnh, danh gid tinh cAn d6i va hop 1y cha co cdu ddu tu. Mot s6 k& hoach
b6 tri st dung vén chu yé&u cin dugc chd ¥ 1a:

- K& hoach bd tr{ vén theo nganh, linh vuc ddu tr

- K& hoach b6 tri vén theo dia phuong, viing lanh thé

- K& hoach b tri vén theo céc giai doan cia qud trinh du tu theo du an...

3.3. Theo bién phdp trién khai thuc hién ké hoach, ké hoach diu
tu chia thanh ké hoach ddu tu theo chuong trinh va ké hoach ddu tu
theo du dn :

K& hoach d4u tr theo dir 4n 12 tap hop cic k& hoach vé€ vén, ké
hoach chuén bi ddu ur va sir dung vén ddu tur cho du 4n. Mot k& hoach
diu tr theo du 4n thuong gém cdc ndi dung nhu: K& hoach vén cho
cong tic diéu tra, khdo st va lap qui hoach nganh, lanh thé, qui hoach
xay dung d6 thi vh nong thén, k& hoach chudn bi d4u tr (bao gébm vén
dé thyc hién viéc diéu tra, khdo sat, 1ap dy 4n tién kha thi, 1ap du 4n kha
thi, thdm dinh du 4n vi quyét dinh dau tu), ké hoach chuén bi thuc hién




du in (bao gém vén chi cho viéc thuc hién céng tic khio sat thiét k& k§
thuat, 1ap téng du todn, 14p hé so mai thau, ddnh gid hé so mai thau, dén
bu gidi phong mat bang va cdc chi phi khdc c6 lién quan dén cébng tic
chudn bi thyc hién dy 4n ddu tu), k&€ hoach thyc hién ddu tr (bao gém
von diu tr dé thuc hién viéc mua sam vat tr thiét bi, thi cong xay lip
cOng trinh va cic chi phi ¢6 lién quan dén viéc dua dir dn vao khai thic
st dung).

Téng hop cic k& hoach ddu tu theo du 4n riéng 1& thuée chuong trinh
phat trién tao thanh k& hoach d4u tr chung clla toan bé chuong trinh phét
trién 12 mét k& hoach téng quat, phan 4nh qui mé va co cfu von, cic ngudn
von dau fir, k&€ hoach giai ngin von theo thdi gian va tién dé céng viéc cho
timg du 4n va theo cdc hang muc ctia toan bd chuong trinh phat trién.

3.4. Theo thoi gian thuc hién ké hoach, ké hoach ddu tu chia
thanh ké hoach dadu tu dai han, ké hoach ddu tu hang nam

K¢& hoach ddu tu dai han 13 mot loai k&€ hoach chién luge dugc lap
trén co s& céc k€ hoach va chién luge phat trién kinh t€ - xa héi, ¢6 tinh
téng thé, ¢6 pham vi k€ hoach va n6i dung anh huéng réng 16n va 1au dai.

K€ hoach d4u tr hang niam 12 loai k&€ hoach théng dung duoc 1ap
hang nam va cé thé duogc téng hop tir k& hoach dau tir cic dur 4n riéng 1é.
N6i dung chll yéu cia loai k& hoach hang nim bao gém:

- K& hoach cho cong viéc di€u tra khiao sit 1ap qui hoach nganh,
lanh thé, quy hoach xay dung do thi va néng thén.

- K& hoach chuin bi ddu tu cho cdc du 4n thuéc nim nghién citu.

- K& hoach chudn bi thire hién d4u tu trong niam.

- K& hoach dau tu cho moi dy 4n trong nam k€& hoach.

- K€ hoach ban giao cong trinh xay dung xong.

3.5. Theo cdp do ldp va thuc hién ké hoach, ké hoach ddu tu chia
thanh: K& hoach diu tr cip co s0, dia phuong (nganh) va k&€ hoach dau
tu chung ciia toan xa hoi

K& hoach d4u tir cla co sd thudng bao gébm nhung néi dung nhur:

e K& hoach thie hién cdc céng viéc chudn bi ddu tir.

e Ké&hoach mua sim thiét bi mdy méc clia cdc doanh nghiép

¢ K& hoach x4y dung cdc hang muc cong trinh (San xuét va phi
san xuat) cla co sd (bao gém céa stra chita 1dn cdc tai san cé
dinh hién cé).




e K& hoach v6n luu dong phuc vu su hoat ddng cia cic tai san c8
dinh méi tang thé¢m.

¢ K& hoach ddu tir phét tri€n nguén vén nhan luc dé viéc thay the
lao déng cii, b8 sung lao déng mdi, ddp ing yéu ciu hoat dong
clla co s0.

e Ké&hoach dua vao hoat ddng cic nang luc san xuit phuc vu mdi.

K& hoach d4u tr chung toan xa héi phan 4nh bitc tranh dau fur téng
quét theo nhiing can d6i 16n vé& vén, nguén vén diu tu, nhitng chi tiéu dau
tu chii yéu, nhimg co cdu ddu tir quan trong... Trén pham vi nén kinh &
quéc dan, phan dnh chinh sich dau tu, cdc muc tiéu va giai phdap ddu tu
chl y&u dé thyc hién cic nhiém vy kinh t€ - x4 hoi cia quéc gia trong
mdt thoi ky nhat dinh.

3.6. Theo phuong phdp lap ké hoach, ké hoach ddu tu chia thanh
ké hoach dinh huéng (gidn tiép) va ké hoach truc tiép

K& hoach dau tr dinh hudng 12 loai k& hoach ddu tu gidn tiép, trong
d6 Nha nude khong giao chi tiéu phép lénh truc ti€p ma gidn tiép théng
qua céc cong cu, don bdy kinh € nhu luit phdp, chinh sdch tai chinh tién
té, khuyén khich loi ich vat chit...huéng cic nha ddu tur vao nhitng nganh,
[inh vuc theo muc tiéu xic dinh truée ctiaNha nude, phu hop véi dinh
huéng phét trién kinh t&- xa hoi cfing nhu qui hoach cta nganh, ving
nham huy dong t6i da nguén luc cho ddu tu phét trién.

K& hoach d4u tur truc tié€p 12 k€ hoach ma Nha nudc k€ hoach ho4 ruc
ti€p thong qua cdc chi tiéu phip lénh va huéng din. K& hoach dau tur truc
ti€p dugc thuc hién do6i v6i bd phan vén dau tr tir ngan sich nha nude, vén
tin dung wu dai

Cac chi tiéu chu yéu trong ké hoach dau tu

Céc chi tiéu k& hoach ddu tr chii yéu do Chinh phii giao cho cic bo, tong
cong ty, cc tinh, Thanh phé thudng la: Téng mifc v6n ddu tr tap trung clia ngan
sach nha nuée, von thue hién du 4n, co cAu vén ddu tir theo mot s6 nganh, muc
tiéu quan trong, danh muc va vén dau tu céc céng trinh, du 4n thude nhém A...

K& hoach ddu tu nam thuong ¢6 nhiing chi tiéu chii yéu sau: Tong
v6n ddu tu chia theo giai doan ddu tu, du 4n... Téng von déu tu da thuc
hién ké tir thoi diém bit ddu thuc hién cic du 4n d€n nam nghién ciu; céc
nang luc va dich vu méi dua vao hoat déng trong nam nghién ctu; gia tri
tai san cé dinh mdéi dua vao sit dung trong nam xem xét; cdc chi tiéu vé




khdi lugng xay lap...

K¢& hoach dau tu theo du 4n thudng bao gébm moét s6 chi tiéu sau:
Céc chi tiéu vé gid tri va gid tri sir dung cht y&u cla dy 4n (vén diu tu,
gi4 thanh, c6ng sudt phuc vy, tudi tho, cong trinh...); cdc chi tiéu tai chinh
chu y&u; cdc chi tiéu hién qua kinh t&€ x3 hoi...

4. Trinh ty lap ké hoach dau tu

a. Trinh tw ldp ké hoach dau tv cia Nha nuéc

Trinh tur 1ap k& hoach ddu tu cia Nha nudc trai qua céc bude sau day:

- Xdc dinh nhu cdu ddu tu va kha nang ngudn vén ddu ur. Nha nude
x4c dinh tinh hinh c4u vi cung du tir; mitc 46 chuyén dich co c4u kinh t&
va co ciu déu tu; x4c dinh chu ky cia nén kinh t&€ c6 lién quan dén chu ky
clia dau tu; du bdo tinh hinh phét trién céng nghé, phat trién khoa hoc k§
thuat cé lién quan dén dau t.

- Xay dung k& hoach dinh huéng ddu tu tong thé, theo c¢o cau nganh
va viing 1anh thé, theo thanh phén kinh t&.

- D61 véi hoat dong dau tu tir ngan sich. Trén co sd k& hoach dinh
huéng va kha nang tich luj cia ngan sich, phan bd k& hoach ddu tr cho
timg dia phuong, timg nganh va cho cdc co sd. Sau d6 téng hop va cén
d6i cic k& hoach ciia co sd thanh k& hoach cia nganh, dia phuong va ca
nudc.

- D6i v6i hoat dong ddu tu biang ngudn von khic. Trén co sd k&
hoach dinh hudng chung, Nha nuéc sir dung hé théng phép luat, chinh
sich va nhimg qui dinh nhdm khuyén khich hodc han ché ddu tu dé
huéng cic nha dau tu thue hién cic du dn dau tu.

b. Trinh tu ldp ké hoach ddu tu & cdp co so

Lap k& hoach d4u tu § co sd tuan theo trinh ty sau day:

Buéc 1: X4c dinh nhu cau thi trudng vé san phdm va dich vu (chling
loai, s6 lugng, chit luong...) trong thai ky ké hoach

Budc 2: Xac dinh kha nang cung hién tai cla cdc nha cung cip cha
yéu trong nudc va kha nang nhap khiu

Budc 3: Xdc dinh kha niang cia doanh nghiép trong viéc dau tu
(v8n, cong nghé, lao dong...)

Buéc 4: Xay dung chién luge ddu tir dya trén chién luge san xudt
kinh doanh cia doanh nghiép




Buce 5: Lap céc du 4n dau tr theo ting loai san phdm dich wu, trong
amg thoi ky
Buoc 6: Xac dinh téng v6n ddu tr trén co sd timg du 4n, timg giai doan

5. Lap ké hoach vén dau tur phat trién coa doanh nghiép

K€ hoach vén d4u tu 13 bo phan trong hé théng k& hoach dau tu phat
trién cia doanh nghiép. Day 1 loai k€ hoach bién phip quan trong dé
thuc hién k€ hoach san xuit kinh doanh, k€ hoach xay dung co ban nhim
thue hién muc tiéu ting trudng va phét trién clia doanh nghiép trong mét
thdi k¥ nhat dinh. K& hoach von dau tu 12 k& hoach khéi lugng tién cdn
thiét, xac dinh qui mé, co cdu, ngudén hinh thanh clia timg b6 phan c&u
thanh téng v6n, nham thyc hién k&€ hoach tdi sin xuat gian don va md
réng, ting cudng co s& vat chit k§ thuat cia doanh nghiép.

Ké& hoach von diu tu clia doanh nghiép cin duoc lap theo déi tugng ddu
fur va thdi gian ddu ar. Theo d6i tugng ddu tr, cdn 1am 16 nhu cdu vén ddu or
phét trién trong doanh nghiép nhur ddu tr tai san c6 dinh, ddu tw b8 sung tai
san luu dong; diu tw phét trién nguén nhan luc, ddu tr cho hoat déng nghién
ctru vi trién khai khoa hoc va cong nghé, ddu tr cho hoat déng marketing...
xdc dinh nhu c4u tra ng vay dai han va du kién nhu cdu vén lién doanh lién két
vl bén ngoai.

D6i véi timg du dn, c6 hai chi tiéu k&€ hoach cdn quan tam 12 ké&
hoach khéi lugng va k& hoach tai chinh.

K& hoach khéi lugng 13 téng kh6i lugng timg loai c6ng viéc clia dir
dn phai thuc hién trong ky k&€ hoach theo yéu cau tién do6 thi céng dugc
duyét. K& hoach khdéi lugng thudng do cha ddu tur lap va né 14 co s dé
1ap k€& haoch tai chinh. K& hoach khéi luong duge xay dung dua trén mét
$6 can clf nhu: ban thiét k& ky thuat, thiét k€ thi cong dugc duyét; téng du
todn duge duyét; tién d6 thi cong, diéu kién va méi trudng thi cong...

K& hoach tai chinh. K& hoach tai chinh con goi 14 k&€ hoach c4p phat
thanh todn vén ddu tu cia du dn cho nha thiu, khi cé khéi luong thuc
hién db diéu kién thanh todn. K& hoach tai chinh dugc 1ap dua trén mét sé
can ci nhu gid tri khéi lugng do dang diu ky; gia tri khéi lugng k€ hoach
cua du dn trong nam k€& hoach; gid tri khéi luong dd dang cudi ky-

C6 thé thiét 1ap bang k& hoach ddu trr va nguén vén ddu tr phat trién
cua doanh nghiép theo bang 4.1:




Bang 4.1. Bang can déi von va nguén vén dau tu phét trién cta
doanh nghiép

TT

Khoan muc

Nam 1

Nam 2

Nam n

A

Nhu ciu vén dau tu

I

D4u tu tai san ¢6 dinh

Xay lap

Thiét bi

Xay dung co ban khic

II

Dau tr bd sung hang t6n trit

IIT

Pau tu nghién cifu trién khai khoa
hoc va cong nghé

Iv

PAu tu phét trién nguén nhan luc

VI

Hoat dong ddu tu phdt trién khac

Cong nhu cau von dau tu

Nguon von dau tu

=

Nguén vén tu ¢

Lai nhuan dé€ lai cho ddu tu
phét trién

Tién khau hao

Thu thanh 1y va nhugng bén
tai san ¢6 dinh

Nguén tu cd khic

I

Nguén vén bén ngoai

Vay trung han va dai han
cac ngdn hang thuong mai
va t6 chic tin dung

Vay tin dung uvu dai

Nguén vén khéc

6. Dir b4o nhu cau vén dau tu phat trién

Céc chi thé ddu tr (doanh nghiép, dia phuong, chinh phi), cic
chuong trinh dy 4n déu cin s6 liéu du bio nhu cdu vén d€ can d6i kha




ning dam bio vén. Dy bdo nhu ciu vén ddu tu 1a viéc tinh todn, x4c dinh
theo cdc phuong phap khoa hoc, nhu cdu vén céin thiét cho cdc hoat dong
dau tu phit trién cha chii ddu tu, chuong trinh du 4n, nganh, viing va nén
kinh t€ trong mot thai ky twong lai nhat dinh

V6i nén kinh t&, cé thé du bdo nhu cdu v6n diu tr dua vio hé 6
ICOR, theo cac budc chinh sau day:

Buéc 1. Du bdo hé so' ICOR cua ting nganh, linh vuc va toan nén
kinh té.

Can ¢ vao hé s6 ICOR ciia thai ky co s (k¥ trude) va tinh chat dau
tr ctia thoi ky du bao dé dy tinh hé s6 ICOR cho thoi ky k& hoach. Thuc
t€ nén kinh t€ nude ta thoi ky 2000-2005, hé s6 ICOR cla nong nghiép
thuong thip (2.5- 3), cia cong nghiép cao hon (khoang 4) va ICOR cua
khéi xay dung két cdu ha tdng va dich vu cao nhit (4.5- 5.5). Theo qui
luat, nén kinh t€ cang phét trién & trinh d6 cao, hé s6 ICOR c6 tri 56 cang
I6n. Pay 1a nhitng chi din t6t dé du bdo hé s ICOR cho thoi ky k&
hoach. Téng hop két qua du bdo hé s6 ICOR timg nganh va chung nén
kinh t& theo bang 4.2.

Bang 4.2. Dur bao hé s6 ICOR

Thoi ky co s¢ Thoi ky ké hoach
2001-2005 | 2006-2010 | 2011-2015

Hé s6 ICOR

Chung cta nén kinh t&
Trong d6:

o Cong nghiép

e Nong nghiép

e Dichwu

Budbc 2: Xdc dinh tong miic gia tdng sdn phdm quéc noi hodc tong
mite tang thém gid tri gia tang (VA) cia nganh. Trude tién, cdn béc tach
duge: phin (hay ty 1¢) do ddu tu mdi tao ra (day 1a phan chinh), phan do
dau tu tir trudc nhung chira phat huy hét cong sudt, ma s& phét huy tiép
trong thai ky du bdo va phdn do ca ché chinh séch téc ddng va gép phan
tao ra GDP trong thdi ky co so. Trén co sd d6, du bdo céc ty 1& tuong ting
cia mdi boé phén trén t.ong viéc tao ra GDP (hoic VA) ting thém trong
thai ky dy bdo. Xac dinh phan GDP tang them (hodc VA cha nganh) do




d4du tr méi mang lai trong thdi ky k&€ hoach, theo timg nganh va téng hop
chung cho toin nén kinh t€, nhur thé hién trong bang 4.3.

Bang 4.3. Du biao GDP hoic VA ting thém cia nganh do dau tu
mdi tao trong thoi ky ké hoach
Pon vi tinh: Ty dong
Thoi ky cosé | Thoi ky ké hoach
2001-2005 2006-2010 | 2011-2015

Phan tang thém

Nén kinh t&€ quéc dan
Trong dé6:

o Cong nghiép

e Nong nghiép

e Dichwu

Buidc 3: Du bdo nhu cdu von dau tw
Téng hop nhu cdu vén ddu tr duge xdc dinh theo cong thic:
Téng nhu cdu vén _ GDP tang thém

dau tu = dodfutrméi * HEsSICOR
Hoéc theo cong thic sau:
Téngnhucdu VA tang thém do

véndintr ~  diutuméi * HEsOICOR
Cu6i ciing, téng hop nhu cdu vén diu tu théi ky k& hoach theo
bang 4.4:
Bang 4.4. Tong hop du bao nhu ciu von dau fur trong thai ky ké hoach
Don vi tinh: Ty déng
Thoiky Thoi ky ké hoach
Cic nganh wsd | GDP(VA) | Héss | Téng vén
2001-2005 | tang thém | ICOR | dau tu

Toan nén kinh t&
Trong dé:

o Coéng nghiép

e Nong nghiép

e Dichwvu




IV. KE HOACH CHUYEN DICH CG cAU DAU TU

1.Co céu dau tur va chuyén dich co cau dau tu

Co ciu ddu tir 13 co ciu cdc yéu t6 cdu thanh ddu tr nhu co cau vé
von, ngndn von, co cdu huy dong va sir dung vén...quan hé hitu co, tuong
tdc qua lai gita cic b6 phan trong khéng gian va thoi gian, van déng theo
huéng hinh thanh mét co cau ddu tu hop 1y va tao ra nhimg tiém lyc 1én
hon v& moi mit kinh t& -xa hoi.

Co ciu ddu trr lubn thay déi trong timg giai doan phit hop véi su phat
trién cha nén kinh t&- xi hoi. Co cdu ddu nr chiu su anh hudng ctia nhiéu
nhan td, c6 nhan t§ thudc ndi tai nén kinh t&€, cé nhan t6 tic dong tir bén
ngoai, ¢ nhan t6 tich cuc thic ddy phit trién, song cling ¢6 nhan t6 kim
ham, han ché& sy phit trién. C4c nhan t6 trong n61 bé nén kinh t& bao gém:
Nhan t6 thi trudng va nhu ciu tiéu ding clia xd hoi; trinh d6 phat trién clia
luc luong sin xudt; quan diém chién luge, muc tiéu phat trién kinh t&- xi
héi caa dat nuée trong méi giai doan nhat dinh; co ché quén 1y c6 thé anh
huéng dén viéc hinh thanh co cfu dau ti... Nhém nhan t6 tdc dong tir bén
ngoai nhu xu thé€ chinh tri, xa héi va kinh t& ciia khu vuc va thé gidi. Trong
xu huéng quéc t&€ hod luc lugng san xuat va thon dai bang nd théng tin, cic
thanh tyu cta cidch mang khoa hoc ky thuat cho phép cdc nha ddu tu nim
bat nhanh nhay théng tin, tim hiéu thi trnrong va xéc dinh chién luogc co cau
d4u tr hgp 19 dé€ nang cao nang lyc canh tranh nhiam chi dong hoi nhap.

Su thay d6i ciia co cdu ddu tu tir mitc d§ nay sang mifc d6 khic, phu
hop véi méi trirdng va muc tiéu phét trién goi 1 chuyén dich co cau diu
tu. Sy thay d6i khéng chi bao gém thay d6i vé vi tri tru tién ma con la su
thay d6i v& chat trong néi bo co cdu va cic chinh sdch 4p dung. VE thuc
chat chuyén dich co cdu ddu tu 12 su diéu chinh co cdu vén, nguén vén
déu tu, diéu chinh co cdu huy dong va sir dung cdc loai vén va ngudén
von...phll hgp véi muc tieu di xdc dinh cia toan b nén kinh t&€ nganh,
dia phuong va cdc co s& trong timg thoi ky phat trién.

Chuyén dich co cau diu tir c6 anh hudng quan trong dén déi méi co
cau kinh t&€. Pinh huéng du tr d€ d8i méi co c4u kinh t& trén co s& su tac
dong ctia yéu t6 ddu tu va c6 tinh dén nhitng nhan t6 anh hudng khéc.
Mait khéc, su thay déi va phét trién ctia cdc b6 phan nén kinh t€ s& quyét
dinh si thay déi co cdu ddu tu hién tai. K&t quéa clia ddu tu d6i méi co cau
kinh 1€ 12 su thay d6i s6 luong cling nhu chat lugng cia cdc nganh trong
nén kinh t&€ quéc dan theo hudng xuat hién nhi€u nganh mdi, giam ty
trong nhing nganh khong phu hgp, tang ty trong nhiing nganh lgi thé, 14




st thay d6i méi quan hé giita c4c bo phan clia mét nganh, clia nén kinh t&
theo xu huéng ngay cang [gi thé hon, 14 viéc ning cao hiéu qua kinh t& -
xa héi cho timg b6 phan ciling nhu toan bo nén kinh t&€ quéc dan.

Qu4 trinh chuyén dich co cdu ddu trr cla mét quéce gia, nganh, dia
phuong hay co sd thong qua k& hoach dau tu 1a nhim hudng tdi viec xay
dung mot cg ciu diu tu hop 1y.

Co cdu ddu tu hgp 1y 12 co cdu dau tu ph hop véi céc qui luat khich
quan, céc diéu kién kinh t€ - x3 hoi cla timg cd sd, nganh, ving va toan
nén kinh t&, ¢é tdc dong tich cyc dén viec déi méi co cdu kinh t€ theo
hudng ngay cang hop 1y hon, khai thic va sir dung hgp ly cdc ngudn luc
trong nudc, ddp ting nhu ciu hoi nhap, pht hgp véi xu thé kinh t&, chinh
tri cda thé giGi va khu vuc.

2. Céc loai co cau dau tu

C6 nhiéu cdch phan loai co cdu ddu tu. Dudi day trinh bay mot s6 co
cu chinh thuong hay st dung.

a. Co cdu ddu tu theo nguon vén

Co cu ddu tu theo nguén v6n hay co cfu ngudn vén ddu tu thé hién
quan hé ty 1& cla timg loai nguén von trong téng vén ddu tw xa hoi hay
ngudn vén ddu tu cia doanh nghiép va du dn. Cling vdi su gia ting cua
vén ddu tu xa hdi, co cdu ngudn vén ngay cang da dang hon, phit hgp véi
ca ché€ xod bd bao cép trong ddu tu, véi chinh sdch phét trién kinh t€
nhiéu thanh phan va chinh sich huy déng moi nguén luc cho d4u tir phét
trién. Trén phuong dién vi mé, c6 mét s6 loai ngudn vén chi yéu sau day:

Von ngan sdch nha nuéc: La nguén vén duge trich 1ap tir ngan sich
cua Nha nudc chi cho cdc hoat dong ddu wr. Day 142 mot nguén quan trong
trong chién lugc phét trién kinh t€ x3 ho6i clia méi quéc gia va thudng
dugc diu tu cho cac du 4n két cdu ha tdng kinh t€ xa hoi, quéc phong, an
ninh, hé trg cdc du 4n clia doanh nghiép ddu tu vio linh vue cdn su tham
gia cia nhi nudc.

Von tin dung ddu tu phdt trién nha nwdéc: ngudn vén nay cé vai trd
quan trong trong phuc vu cho céng tc quan 1y nha va diéu tiét kinh t& vi
mo. Théng qua nguén niy, nha nudc khuyén khich phat trién kinh t& cla
cdc nganh, viing, Iinh vuc theo dinh hudng chién luge clia minh. Nguén
vén con duge phan bé dé thuc hién cidc muc tiéu phit trién xa hoi.

Vén ddu ru cia doanh nghiép nha nudc: cic doanh nghiép nha nudc
nam giit mét kKhéi lwong vén kha 16n




Vén ddu tw ne nhdn va dan cwe bao gbn phan tiét kiém cua dén cu,
phén tich lu§ cia cac doanh nghiép dan doanh, céc hop tic xi. Vén cia
dan cu phu thudc vao thu nhap cia cac hd gia dinh. Quy mé cia nguén
tiét kiém nay phu thudc vao: trinh do phat trién cua dat nudc, tp quan
tiéu dung ctia dan cu, chinh sich déng vién ciia nha nude théng qua thué
thu nhap va cac khoan déng gop ddi voi xi hdi.

Nguén vén ddu tw tryc tiép nudc ngoadi. Day 1a ngudn vén quan
trong cho d4u tr phat trién. Nguén vén nay cé tic dung cuc k y to 16n déi
véi qud trinh cong nghiép ho4, hién dai hod, chuyén dich co c4u kinh t&
va nang cao té¢c do va chat luong ting trudng & nudc nhan dau tu.

Co cau d4u tu theo ngudn vén & nudc ta thdi ky 1996-2005 dugc thé
hién qua bang 4.5:

Bang 4.5. Co cdu dau tu theo nguon vén thoi ky 1996-2005
Don vi tinh: %

Nguon 1996-2000 | 2001-2004 | 1996-2004
Nguén vén trong nudc 78 83.3 80.4
Nguén vén nuéc ngoai 22 16.7 19.6
Téng s6 100 100 100

Nguon: Tinh theo nién gidm thong ké

Trén pham vi quéc gia, mét co c&u ngudn vén hop 1y 1a co cdu phan
anh kha nang huy dong t6i da moi nguén luc x3 hdi cho ddu o phat trién,
phan 4anh kha nang st dung hiéu qua cao moi nguén vén diu tu, 1a co ciu
thay d6i theo hudng giam dén ty trong clia nguén vén diu tu tir ngan
sich, tang ty trong nguén vén tin dung wu d3i va ngudn v6n cha dan cu.

b. Co cdu von dau e

Co cdu v6n ddu tr thé hién quan hé ty 1¢ giita timg loai vén trong
téng v6n d4u tu xi hoi, vén diu tr cia doanh nghiép hay ctia moét du 4n.
Mot co cu vén ddu tu hop 1y 12 co cau ma v6n ddu tr duge wu tién cho
b6 phan quan trong nhét, phit hop véi yéu cdu va muyc tiéu diu tr va né
thuong chi€m mot ty trong khé cao. Trong thuc t&, cé moét s6 co cdu ddu
fr quan trong cin dugce chd y xem xét nhy: co ciu k§ thuat ciia vén (vén
x4y 14p vh vén may mdc thiét bi trong tédng v6n ddu tr); Co cdu v6n déu
tu cho hoat déng XDCB, céng tic nghién ctu trién khai khoa hoc va cong




nghé, vén ddu tr cho dao tao ngudn nhan lyc, tdi tao tai san lvu déng va
nhimg chi phi khic (chi phi quang céo, tiép thi...); Co cfu vén ddu tr theo
qué trinh 14p va thuc hién du 4n nhu chi phi chun bi ddu tu, chi phi thuc
hién ddu tu...Bang 4.6 va 6.7 duéi day phan dnh co ciu ky thuat ciia vén
d4u tr va tinh hinh d4u tu theo céc linh virc hoat dong cla téng cong ty S

Bang 4.6: Vén diu tr chia theo khoan muc chi phi, giai doan 2001-

2006 cia TCT S
Pon vi: triéu déng
Nam Téng 30 —— Tr(.)?g (?6 ———
Xay lap Thiet bi Chi phi khac

2001 2.910 2.042 505 363

2002 5.385 4,143 890 352

2003 8.512 5.325 2.667 520

2004 7.750 6.031 1.116 603

2005 14.142 7.314 0 6.828

2006 27.686 6.043 411 21.232

Ngubn so liéu: Phong kinh té ké hoach, TCT S.

Bing 4.7: Von dau tw theo linh vire hoat ddng cia tong cong ty S.

Linh virc dau tw Vén dau tw Ty(;:,;ng
1.Pau tu trong linh vuc xuét khau lao dong 16162 24.35
2. Pau tir xdy dumg, kinh doanh nha, ha ting | 25421 38.29
3. Déu tur san xuét kinh doanh san phim 21137 31.89
4. Pau tr khic 3629 5.47

Téng vén diu ar 66358 100

Nguén so liéu: Phong kinh té ké hoach, TCT S.
¢. Co cdu ddu tu phdt trién theo nganh
Co c4u diu tu phdt trién theo nganh 13 co cdu thyc hién ddu tu cho
timg nginh kinh t€ quéc dan ciing nhu trong timg ti€u nganh, thé hién
viéc thuc hién chinh sich wu tién phét trién, chinh sich ddu tr d6i véi
timg nganh trong mot thoi ky nhat dinh.




C4 nhiéu cich tiép can, nghién ciu co cdu dau tu theo nganh. Trude
hét, c6 thé xem xét co cdu ddu tu theo hai nhém nganh: san xuat san
phidm xi hot va nhém nganh két cau ha tding. Muc dich 1 nghién citu tinh
hap 1y ctia ddu tu cho timg nhém nganh. DAu tr x4y dung k&t c4u ha ting
phéi di trudc moét buGe, nhung cén ¢6 ty 1€ hop 1y vi néu qud tap trung
d4u tu cho co s& ha tdng, khong chd y ding mifc cho ddu tur san xu4t kinh
doanh thi s& khé hodc khéng cé tang trudéng. Thi hai, c¢6 thé nghién ciu
co ciu diu tu theo 3 nhém nganh: Cong nghiép, néng nghiép va dich vu.
Muc dich la ddnh gid, phan tich tinh hinh d4u tu, thyc hién duong 161
CNH- HDH ctia Dang, trong d6, uu tién ddu tv phét trién cong nghiép va
dich vu, chi y ddu tir phét trién nong nghiép hgp 1y vi & nude ta hién nay,
néng dan chiém ty trong Ién va nong nghiép néng thon cé vi tri rat quan
trong trong tién trinh phét trién. Thir ba, xem xét co c4u déu tu theo hai
khéi nganh: Khéi nganh chu dao va khéi nganh con lai. Ddu tir phai dam
bdo tuong quan hgp Iy gilta hai khéi nganh nay dé nén kinh t& vira cé
nhimg san phm chid dao, tao thé va luc cho su phdt trién 1au dai, déng
thdi, ddm bao sy phét trién téng hop, nhidm dip tng yéu céu ting truong
nhanh, bén vimg va hiéu qua

Co c4u v6én ddu tr phét trién theo nganh kinh t€ qudc dan trong thai
ky d6i méi da dich chuyén theo huéng ddu tr manh cho céng nghiép, vu
tién cho nong nghiép néng thén va phat trién co sd ha ting ciing nhu céc
linh vuc x4 héi, nhu thé hién trong bang 4.8.

Bang 4.8. Co cau diu tu theo nganh, thot ky 1996-2005
Don vi tinh: %

Khai nganh 1996-2000 [ 2001-2004|1996-2004

Téng vén ddu tr xa hoi 100 100 100
1. Chia ra:

o Coéng nghiép 36.1 40.6 38.9

e Nong nghiép 13.7 9.1 10.8

e Dich vu va két c4u ha tdng 50.2 50.3 50.3
2. Chia ra:

¢ Khéi nganh san xuit kinh doanh 54.7 54.8 54.9

e Khé6i nganh két cdu ha tAng 45.3 452 45.1

Nguon: Tinh theo nién giam thong ké




d. Co cdu ddu tw phdr trién theo dia phuong, ving lanh tho

Co c4u dau tu theo dia phuong va viing lanh thé 13 co cdu dau tu
theo khong gian, phan dnh tinh hinh st dung nguén lyc dia phuong va
viéc phdt huy lgi th€ canh tanh cia timg ving. Mot co cdu diu tu theo dia
phuong hay ving linh thé duoc xem 1a hgp 1y néu né phi hgp véi yéu
céu, chién luge phit trién kinh t& x4 hoi, phat huy loi thé sin c6 cia viung
trong khi vin ddm bao hé trg, tao diéu kién thuan loi cho su phat trién
chung ctia cdc ving khac, ddm bam su phét trién théng nhat va nhimg can
d6i 16n trong pham vi quéc gia va gitta cic nganh.

Mot s6 hudng phan tich co cdu ddu tu theo 1anh thé thudng sir dung
nhu: phan tich co ciu diu tr giita lanh thé phat trién (dia ban la dong luc
phat trién) véi 1anh thé kém phat trién (1anh thd con khé khan), phan tich
co ciu ddu tu theo cdc ving lanh thé kinh t&.

Co c4u ddu tu theo lanh thé phat trién va kém phat trién thé hién qua bang
4.9, trong 46, viing 1anh thé ¢6 tinh chat dong luc (ving 1anh thé phat trién) 12
ba viing kinh t€ trong diém: viing kinh t€ trong diém Bic B6, mién Trung va
ving kinh t€ trong di€m phia Nam. Theo bang 4.9, ddu t tap trung chil yéu vio
viing lanh thé ¢6 tich chét dong Iuc, trong khi t6n tai loai ving kém phit trién
trdi rong trén pham vi khoang hon 2700 x3, chil yéu thudce cic ving mién nii,
dan s6 khodng 15 triéu ngudi véi ty 1& ddu tr chiém trén 1/3 téng von ddu tir cha
cic nudc.

Bang 4.9. Co cau dau tu theo viing lanh thé

Pon vi tinh: %

Loai viing 1996-2000 2001-2004 1996-2004
Viing phat trién 62.7 61.6 62.1
Cic vung con lai 37.3 38.4 37.9
Chung ca nudc 100 100 100

Nguén: Ngé Dodn Vinh “Nhitng vdn dé chi yéu cua dau tw phat
trién” NXB Chinh tri Qudc gia, 2006

Co ciu diu tr theo viing kinh t&, thdi ky 1996-2004 & nudc ta thé
hién trong bang 4.10 sau day:




Bang 4.2. Co cau diu tu theo ving lanh thé kinh té

Don vi tinh: %

Loai viing 1996-2000 | 2001-2004 | 1996-2004
Trung du va mién nui phia Bic 7 7.1 7.05
Déng bang Bic Bs 283 27.7 28

Béc Trung bd va Duyén hai mién Trung 16.4 17.4 16.9
Tay Nguyén 4.1 4 4.05
Poéng Nam Bo 313 30.6 30.95
Ddng Bang Song Ciu Long 129 132 13.05

Nguoén: Ngoé Dodn Vinh “Nhitng vdn dé chi yéu cia ddu tu phdt
trién” NXB Chinh tri Quéc gia, 2006

Theo bang 4.10, thdi gian qua, vén ddu tu x hoi duge phan bé tap
irung vao hai viing kinh t€ I6n 12 viing déng bang song Héng va viing
Po6ng Nam bo. Hai viing cé ty trong v6n ddu tu trong téng vén diu tu xi
ho6i nhd nhat la ving mién mii phia Bic va viing nii Tay Nguyén. Su
chénh léch 1én vé co cdu vén ddu tur 1a nguyén nhan lam cho vang ndi
phia Béc va ving T4y Nguyén c6 nguy ca tut hau, cham phat trién.

3. Mot s6 nhan xét vé co cau dau tu thoi ky 1991-2005 va dinh
huéng ddi mdi co cdu dau tu trong nhirng nam téi ¢ Viét Nam

Sau 20 nam déi mdi, co cdu ddu tu & nudc ta di cé nhiéu thay d6i
theo huéng hop 1y hon, phit hop vdi yéu ciu phét trién kinh t€ - xa hoi
trong thoi ky CNH va HDH. Trong diéu kién khéi lugng vén dédu tu phat
trién toan xd hoi con han ché va nhit 12 ngudn vén tap trung cua Nha
nudc con thdp nhung bang cich huy déng ngay cang hop ly hon moi
aguén vén xi hoéi, diac biét von trong dan, st dung ngay cang hiéu qua
phuong phap huy dong vén thong qua hinh thitc tin dung dau tu phét trién
thi co c4u nguén vén ddu tr § nudc ta dang thay déi theo chiéu huéng
tich cuc. Co ch€ bao cap trong diu tu di timg bude duge han ché va xod
b6 dédn ca vé& mitc do ldn pham vi. Moi tiém nang cho du tu phat trién
duge huy dong. Nguén vén trong nude duge huy dong ngay cang nhiéu
va str dung ¢6 hiéu qua trong khi vin coi nguén vén nudc ngoai 1a vo
cling quan trong. Co cdu ddu tu theo nganh chuyén dich theo huéng phuc




vu yéu cdu phét trién toan dién cic nganh KTXH, thic ddy viéc hinh
thanh moét co cau nganh hgp Iy bao gdm ca nganh san xuat vat chét, dich
vu va nhilng nganh khéng vi muc tiéu 1loi nhuan. Co cau ddu tu theo vung,
dia phuong di c6 nhimg chuyén bién tich cuc. Pdu tu da gép phdn hinh
thanh nén nhitng ving chuyén mén hod tap trung, nhiing khu kinh t&
trong diém va phét huy dugc lgi thé so sdnh trong timg ving.

Tuy nhién, co cdu ddu tu thdi gian qua ciing thé hién nhitng bat
cap. Thit nhdt, co cfu nguén vén chua hop 1y. Nhu cdu vén dau tu phét
trién clia @4t nudc rat 16n nhung kha niang ddp ing cdc nguén vén thip.
Co ché, chinh sdch huy dong cidc ngudén vén con thi€u déng bo, chua
mang tinh khuyé&n khich va hap dan cao, thi€u tinh ning dong, sing tao
trong khai thdc cdc nguén von. Cic Bo, nganh, dia phuong con trong
chd, y lai vio v6n ngan sdch. Cic thé ch€ thi trudng (nhu thi trrdng vén,
hé théng ngan hang,v.v...) chua phat trién déng bo, da dang va rong
khip, ning luc con han ché. Thi hai, hidu qua sir dung cdc nguén vén
dau tu chua cao, con dan trai, 1ang phi va that thodt 16n trong ddu tir xay
dung co ban, nhit 1a vén ddu tu tir ngan sich nha nuéc. Chua phat huy
loi th€ so sdnh va lgi th€ canh tranh clia d4t nudc trén trudong quéc té.
Thir ba, co céu ddu tr theo nganh, ving chua dich chuyén manh theo
huéng phit huy lgi thé€ so sdnh ciia timg nganh va timg ving, chua tao ra
dugc co ciu kinh t&€ c6 kha nang khai thic cdc th€ manh trong timg
nganh vi timg viing phat trién.

Nhu vay, co cau ddu tu trong thdi gian téi cdn c¢6 nhitng déi méi
can ban.

Thir nhdt, d6i méi co cdu ddu tu phai huéng vao viéc thuc hién
thing loi muc tiéu phét trién kinh té€- xa héi theo huéng CNH-HDH.
Muc tiéu clia chinh sich CNH trong giai doan t&i 12 phai lam thay déi
can ban co cdu kinh t&- x ho6i. Cong nghiép hoa trong thdi ky nay ciing
phai dura trén co s& cha kinh t€ thi truong. Su thay déi co cau ddu tu phai
nhim muec tiéu thyc hién thing lgi cdc qué trinh CNH, gép phan lam
chuyén dich mét cic siu sic va toan dién co ciu nén kinh t€ tir néng
nghiép sang coéng nghiép, md rong thi trudng tiéu thu, Khic phuc sy mat
can d6i gira cic viing, dat t&c do ting trudng kinh t€ cao, én dinh va
ning cao mirc song nhan dan.

Thit hai, d6i mét co cdu ddu tu gin lién ning cao hiéu qua sir dung
v8n nha nudc va ddm bao vai trdo cht dao cua kinh t&€ nha nudc, dong




thdi dong vién moi ngudn luc trong x3 hoi cho ddu tu pha: trién. D6i véi
von ddu tu cua Nha nuée chi nén tip trung vao cic nganh then chét cua
nén kinh t& nhimg nganh c6 tinh doét phéd tao da cho cdc nganh khic
phat trién. Muc tiéu 12 kinh t&€ nha nudc phai thuc su tré thanh don bay
dé ddy nhanh t6c do phét trién kinh t€, d6ng thoi phai gidi quyét can
ban dugc cdc van dé xa hoi, md dudng, hd trg va hudng din hoat dong
diu tr san xuit kinh doanh clia cdc thanh phén kinh t€ phi nha nuéc, 1a
lWwc luong vat chat cé hieu qua dé Nha nudce thuc hién chinh sach quan
Iy va diéu ti€t nén kinh t€ theo nguyén téc clia kinh t€ thi trudng.

Thu ba, coi trong qui luat cung - cdu trong nén kinh t€ thi trudng,
phét huy tinh chi dong sdng tao cua co s&, dong thoi ddm bao vai trd
quan ly cia Nha nudc.

Trong qua trinh xay dung co cdu dau tu hop 1y, phai coi trong cédc
yéu 16 thi trudng. Hoat déng ddu tu nén déi mdi theo hudng han ché
nhitng quyét dinh dau tu theo kiéu hianh chinh. Mé& réng quyén cho cdc
t8 chitc san xuit kinh doanh trén co sd dinh huéng ctia Nha nuéc va
thuc tién van dong cua thi trudng. Cdc du 4n nén tap trung 1am t6t khau
nghién cqu thi trudng. Xdc dinh kha ning nghién citu va nhu ciu tiém
nang nham tranh tredng hop mat can déi cung- ciu, anh hudng dén tinh
hinh ddu tu v san xuat nhu mot s6 mat hang trong thdi gian vira qua.
béi véi cdc co quan quan 1y nha nudc trong linh vuc ddu tu, cian giam
cdc cong viéc quan ly hanh chinh, can thiép qud siu vao hoat dong dau
tu cu thé ma tdp trung sifc 1am t6t viéc du bdo, cung cap théng tin kinh
t€, dinh hudng ddu twr, kiém tra céng tdc ddu tu 3 co sd.

Thir tir, 461 méi co ciu diu tu ddm bdo nguyén tic vén trong nudc
la quyét dinh, v6n nudc ngoai la quan trong. Dé dam bio nguyén tic
von trong nude la quyét dinh, doi hoi trong giai doanh téi chi trong hon
nita viéc phat huy cic ngudn noi lyc. Ngoai mot vai finh vuc dac biét
cin su quan 1y truc tiép cia Nha nudce, cin khuyén khich cdc thanh phén
kinh t€ tham gia trén co s& hién qua, dam bdo canh tranh linh manh
thco diing cdc nguyén tac cta Kinh té& thi trudng.

Thir ndm, ddi méi co cau ddu tr ddm bao sur phét trién hop 1y giita
céc viing va xay dung cdc viung trong diém.

Khi x4y dung co ciu dau tu ving can xem xét téi cdc dac tinh xa
hoi, cdc diéu kién kinh t€, diéu kién ty nhién, phai dim bao su chuyén




dich déng bo, can d6i gita ving va phit huy duge loi thé so sianh cla
timg viing. Tuy nhién d€ tao th€ va luc trong phdt trién, cdn xay dumg
mot s6 ving kinh t&€ trong diém. Co cau viing nay can duge diu tu theo
huéng ma rong lién két giira cdc dia phuong 1an can nham phat huy loi
thé¢ so sinh, tao sitc canh tranh trén thi truong quéc t€. Bén canh viéc
x4c dinh c4c ving kinh t&€ trong diém trong co ciu diu tu cin coi trong
thoa déng t6i cidc qui hoach ving va dia phuong trong cd mréc. Day
ciing ¢6 thé coi 12 mét yé&u t6 dé phét trién toan dién giita cic mién va
céc ving, dam bao mot co ciu diu tu va co cdu kinh t€ hop ly.

V. PHAN CAP QUAN LY NHA NUSC VA THAM QUYEN CHAP THUAN PAU TU

1. Phan cap quan Iy nha nudc vé hoat dong dau tu

Theo luat dau tu nam 2005, va Nghi dinh 108/2006/ND-CP ban
hanh ngay 22/9/2006, viéc phan cidp quan Iy hoat dong dau tu cha Trung
uong va dia phuong nhu sau:

1.1. B6 ké hoach va Pdu tu

B6 k& hoach va D4u tir ¢6 nhiém vu:

1. Chu tri, ph6i hgp véi cac Bo, nganh va iy ban nhan dan c4p tinh
x4y dung va ra sodt cdc van ban phdp luat, chinh sich vé ddu tu. Hudng
din, phd bién, theo dai, kiém tra viéc thuc hién cic vin bdn quy pham
phédp luat vé diu tu. Ban hanh cic miu vin ban lién quan dén thi tuc
ddu tr d€ 4p dung trong pham vi ci nuéc.

2. T8 chic, phéi hop v6i cic B6, nganh va dia phirong x4y dung,
téng hop trinh Chinh phit vé quy hoach, k& hoach diu tu phit trién; quy
hoach téng thé quéc gia vé phat trién khu cong nghiép, khu ché xuit,
khu kinh té.

3. Cht tri, ph6i hop véi cdc Bo, nganh va Gy ban nhan dan cap tinh
trong viéc lap danh muc du 4n qudc gia thu hit von diu tu trinh Tha
tuéng Chinh pht phé duyét; tham muu vé viéc bé sung quy hoach d6i
véi dur 4n ddu tr thude thim quyén chdp thuan ciia Thi teéng Chinh phu
khéng nim trong quy hoach; ¢6 ¥ kién véi co quan cdp Gidy chimng
nhan dédu tu vé sy cdn thiét cua dy 4n ddu tr thuéc thdm quyén chip
thuan ctia Thi tuéng Chinh phit ma thuée Iinh wire chua ¢é quy hoach dé
trinh Thi tudng Chinh phu chap thuin.

4. Thdm tra cdc du 4n ddu tr quan trong quéc gia va dir an ddu fr




khac theo quyé&t dinh cta Thu tuéng Chinh pha.

5. Thuc hién quan 1y nha nudc vé hoat dong xdc tién ddu tu; xay
dung chuong trinh, k& hoach va 8 chitc thuc hién chuong trinh quéc gia
vé van dong xdc tién ddu tu; ph6i hop véi cdc Bo, nganh, 0y ban nhan
dan cép tinh trong viée té chic hoat déng xic ti€n ddu tu; dit dai dién té
chirc xuc tién ddu tu tai nuée ngoai; thuc hién quén ly quy xdc tién ddu
tir quéc gia.

6. Chu tri, phdi hgp vdi ciac B9, nganh dam phdn va trinh Chinh
phu ky két hoac tham gia cic diéu udc qudce t& lién quan d&n hoat dong
ddu tu; thuc hién hop tdc quéc t& vé hoat dong dau t.

7. T6 chifc hoat dong dho tao, bdi dudng nghiép vu, ting cudng
niang luc quan ly ddu tu cho hé théng co quan quan 1y nha nuée vé ddu
tu cc cép.

8. Ph6i hgp véi Téng cuc Théng ké 8 chic hoat déng théng ke vé
ddu tu theo quy dinh cta phdp luat vé théng ké; t6 chic, xay dung hé
thong thong tin quéc gia phuc vu hoat dong dau tu.

9. Phéi hop véi cac Bo, nganh, dia phuong giai quyét cic van dé
phit sinh trong qu4 trinh hinh thanh, trién khai va thuc hién du 4n d4u tu.

10. Panh gia hiéu qua kinh té - xa hoi ciia hoat dong dau tu.

11. Kiém tra, gidm sat, thanh tra hoat dong diu tu theo thim
quyén; x4y dimg chuong trinh, ké hoach kidm tra, gidm sat lién nginh
dbi vai hoat dong dau tu; kiém tra viée cép, diéu chinh, thu hdi Gidy
chtng nhin du tr cua co quan cip Gidy ching nhan diu tu theo quy
dinh cua Luat Dau tu va Nghi dinh nay; kiém tra, giam sat viéc tuan thu
céc quy hoach di duogc cp cé tham quyén phé duyét trong qua trinh
déu tu.

12. Dinh ky 6 thang, hang nam, téng hop tinh hinh hoat dong dau
tu va bao cao Thu tuéng Chinh phu.

1.2. B6 Xdy dung

Bo xay dimg thuc hién chic ning quan 1y nha nudc vé xay dung,
nghién ciu xay dung co ché, chinh sdch vé quan 1y x4y dung, qui hoach
xay dung d6 thi va noéng thén, trinh Tha tuéng Chinh Phi phé duyét ban
hanh hoidc dugc Thi tuéng Chinh phli uy quyén ban hanh; Ban hanh
hodc thod thuan dé cdc B6 tham gia quén 1y x4y dung chuyén nganh ban




hanh c4c tiéu chudn, qui pham, c4c qui dinh quan 1y chit luong cong
trinh va kinh t&€ xay dung, hé théng cdc dinh mic va chi tiéu kinh t&€ ky
thuat x4y dung, gid chudn, don gid x4y dung; Chi tri cing B6 chuyén
nginh k§ thuat t6 chifc viéc thdm dinh téng du toin cdc du 4n nhém A
dé cép c6 thdm quyén phé duyét. Théng nhdt quan 1y Nha nude vé chat
luong cong trinh xay dung, theo d&i kiém tra phat hién va kién nghi xit
Iy chat lugng cdc cong trinh xay dung. Cha tri cing B6 K€ hoach va
D4u tu, Bo Tai chinh v cdc Bd, nganh, dia phuong dé huéng din va
ki€ém tra viéc thuc hién diéu 1& quin 1y ddu tu va x4y dung.

1.3. Bo tai chinh

Bo tai chinh thuc hién chic ning quan 1y nha nudc vé tai chinh
trong linh vuc ddu tu phét trién. Cu thé, B6 thuc hién moét s6 néi dung
chinh sau day:

1. Cha tri, phot hop v6i cic BO, nganh lién quan trong viéc xay
dung phép luat, chinh sich hé trg va vu dii dau tu; huéng dan trinh ty,
thii tuc vé hé trg va hudng wu dai ddu tu thudc thim quyén.

2. Cap phép hoat dong d6i v6i du 4n trong Iinh virc thu6c thdm
quyén; kiém tra, thanh tra, gidm sit hoat déng cta cdc du 4n di cip
phép.

3. Thdm tra va ¢4 y ki€n bing van ban vé cdc van dé lién quan dén
tai chinh, bao lanh vé tai chinh cia Chinh pht d6i véi du 4n dau tu
thuoc thdm quyén chép thuan cia Thi tuéng Chinh pht va du 4n thuoc
linh vuc ddu tu c6 diéu kién.

4. T6 chirc kiém tra, thanh tra, gidm sat viéc thuc hién phép luat vé
tai chinh, k& todn, thu€ va hai quan lién quan dén hoat dong dau tu.

5. Cha tri, phoi hop véi cdc B, nganh lién quan va Gy ban nhén
dan c4p tinh giai quyét cdc khé khan, vudng mic cha nhd d4u tr trong
linh vuc thué, phi va 1¢ phi, thi tuc hai quan, quan ly tai chinh va hoat
dong tai chinh khéc.

1.4. Ngdan hang Nha nuéc Viét Nam

Ngan hang Nha nudc Viét Nam cé trich nhiém nghién citu co ché
chinh sich quan 1y Nha nudc vé tién té, tin dung ngan hang trong diu
tr va xay dung trinh Thi tuéng Chinh phu ban hanh hoac dugc Thu
tuéng Chinh phit uy quyén ban hanh; Gidm s4t cic té chitc tin dung va
céc té chirc tai chinh tin dung khic thuc hién cdc nhiém vu: Huy dong




cdc ngubn vén trong va ngoai nudec dé cho vay dai han, trung han céc
du 4n va cho vay ngin han phuc vu ddu tu phat trién va san xuit - kinh
doanh; thuc hién ché dé bio 1inh thanh todn, du thiau va cic hinh thic
bio lanh ngan hang khic theo qui dinh cua phdp luat; thuc hién bao
lanh cdc khoan vay v6n nudc ngoai cha cac 16 chic tin dung dé déu nr
va xdy dung.

1.5.C dc Bo chuyén nganh

Céc B9, co quan ngang B trong pham vi nhiém vu, quyén han cta
minh cé trach nhiém quéan ly nha nuéc vé ddu tr d6i véi linh vuc duge
phén cong, cu thé nhu sau:

1. Phéi hop v6i Bo K& hoach va Pau tu, cic Bo, nganh lién quan
trong viéc xay dung phdp luat, chinh sich lién quan dén hoat déng dau tu.

2. Cha tri, ph6i hop véi cdc B6, nganh lién quan trong viéc xay
dung va ban hanh phdp luat, chinh sich, tiéu chuin quy pham k¥ thuat
va hudng din thuc hién.

3. Trinh Chinh phu ban hanh cdc diéu kién ddu nr d6i véi linh vuc
dau tu ¢ diéu kién thuoc nganh kinh t& - k§ thuat.

4. Xay dung quy hoach, k& hoach, danh muc dur 4n thu hit vén dau
tur clia nganh; t6 chitc van dong, xdc tién ddu tr chuyén nganh.

5. Cong b8 cong khai quy hoach, k& hoach, tiéu chudn k§ thuat,
diéu kién dau tu, danh muc du &n thu hiit vén ddu tu cha nganh.

6. Thdm tra va c¢6 ¥ kién bing van ban vé kha ning dap tng diéu
kién ma du 4n dau tv phai ddp dng d6i véi cdc du 4n ddu tr thudc thdm
quyén chdp thuan cta Thu tuéng Chinh phil va du 4n thudc linh vire ddu
tu cé diéu kién.

7. Kiém tra, thanh tra, gidm sit chuyén nganh viéc ddp ing céc
diéu kién dau tu vd quan ly nha nudc d6i véi cdc du 4n ddu tu thude
thim quyén.

8. Chu tri, phoi hgp véi iy ban nhan din c4p tinh va cédc Bo, nganh
lién quan va giai quyét cdc khé khin, vudng mic clia du 4n ddu tu trong
Iinh vuc thu6c chuyén nganh quan 1y cha minh.

2. Thim quyén chip thuan va cdp gidy chimg nhan diu tu

Nhitng du dn thudc quyén chdp thudn va cdp gidy ching nhdn ddu
tw cua Thii tuéng chinh phu:
- Céc dy 4n ddu tr khong phan biét ngudén vén, quy mé déu tu




trong nhimg Iinh vyc sau, do Thi tuéng Chinh phu chap thuan cha
trrong ddu tu: (a) X4y dung va kinh doanh cang hang khéng; van tai
hang khong; (b) X4y dung va kinh doanh cang bién quéc gia; (c) Thim
do, khai thdc, ch€ bi&€n dau khi; tham do, khai thdc khoang san: d) Phit
thanh, truyén hinh; (d) Kinh doanh casino; (e) San xuat thuéc 14 diéu;
(g) Thanh 12p co s6 dao tao dai hoc; (h) Thanh lap khu cong nghiép, khu
ché xuat, khu cong nghé cao va khu kinh té.

- Du 4n ddu tu khong thudc quy dinh trén, khong phan biét nguén
von va ¢é quy moé vén ddu tu tir 1.500 ty déng Viét Nam trd 1én trong
nhitng linh vuc sau: Kinh doanh dién; ch& bién khodng san; luyén kim;
Xay dung két cdu ha ting dudng sat, dudmg bd, dudng thuy noi dia; Sin
xuét, kinh doanh rugu, bia.

- Du 4n ¢6 von dau tr nude ngoai trong cac linh viue sau: (a) Kinh
doanh vén ti bién; (b) Thiét 14p mang va cung cap dich vu buu chinh,
chuyén phat, vién théng vi internet; thi€t 1ap mang truyén din ph4t
séng; (c) In &n, phdt hanh bdo chf; xuat ban; (d) Thanh lap co s nghién
cttu khoa hoc d6c lap.

- Trueong hop du dn diu tir thude cédc quy dinh & ph an trén, khong
nam trong quy hoach di duge Thi tuéng Chinh phi phé duyét hoac ty
quyén phé duyét hoiac du dn khong ddp ung cic diéu kién md cua thi
trudng quy dinh tai diéu udc quée t€ ma Viét Nam la thanh vién thi co
quan cip Gidy ching nhan ddu tu chi tri, 14y ¥ kién B6 quan ly nganh,
B6 K€ hoach va Ddu tu va cdc co quan khdc ¢6 lién quan d€ téng hop,
trinh Tha tuédng Chinh phll quyét dinh chl truong dau tu.

Dy dn do 1ty ban nhadn dan cdp tinh c¢ép Gidy chitng nhdn ddu tu

iy ban nhan dan cdp tinh thyc hién viéc dang ky ddu tu, cdp Gidy
chitng nhan dau trr 461 véi céce du 4n sau:

1. Du dn du tu ngoai khu cong nghiép, khu ch& xudt, khu cong nghé
cao, khu kinh t&, bao gém ca cidc du dn ddu tu quy dinh tai Diéu 37 Nghi
dinh ndy di dugc Thi tudng Chinh phi chap thuan chl tnrong dau tw.

2. Du 4n diu tr phét trién k&t cdu ha tdng khu cong nghiép, khu
ch& xuat, khu cong nghé cao d6i véi nhitng dia phuong chua thanh lap
Ban Quan ly khu cong nghiép, khu ch& xuat va khu cong nghé cuo.

Dy én do Ban Quan ly khu céng nghiép, khu ché xudt, khu cong
nghé cao, khu kinh 1€ cdp Gidy chitng nhan dau tu




Ban Quan ly khu cong nghiép, khu ch€ xudt, khu céng nghé cao,
khu kinh t€ (sau ddy goi 1a Ban Quan ly) thuc hién viéc dang ky diu tu,
cdp Gidy ching nhan diu tr d6i véi cdc du 4n sau:

1. Du 4n déu tu trong khu cong nghiép, khu ch€ xuit, khu cong
nghé cao, khu kinh t&€, bao gém ca céc du dn ddu tu quy dinh tai Diéu
37 Nghi dinh nay di dugc Thu tuéng Chinh phit chdp thuan chi truong
dau tu.

2. Du 4n ddu tu phét trién két cdu ha ting khu cong nghiép, khu
ché& xuat, khu cong nghé cao.

3. Chuing nhéan dau tu

Du 4n d4du tur trong nudc khong phai dang ky diu tu trong trudng
hop sau:

1. Nha ddu tr khong phai ding ky ddu tr d6i véi du 4n ddu tu
trong nudc cé quy moé von ddu tu dudi 15 ty dong Viét Nam va khong
thuoc linh vuc dau tur cé diéu kién.

2. Nha ddu tir trong trudng hop quy dinh tai khoan 1 Diéu nay cé
nhu ciu duge x4c nhan wu dii ddu tu hoac cdp Gidy chiing nhan dau tu
thi thuc hién ding ky ddu tr dé dugc cap Gidy ching nhéan ddu tr

Ding ky ddu tu d6i véi du 4n diu tr trong nudce

1. Nha d4u tu trong nuée phai dang ky ddu tu déi véi du dn ddu ar
trong mudc ¢6 quy md vén ddu tur tir 15 ty dong Viét Nam dén dudi 300 ty
d6éng Viét Nam va thudc céc trudng hop sau: (a) Du 4n khong thuédc [inh
vue ddu tr ¢é diéu kién quy dinh tai Diéu 29 cda Luat Pu nr; (b) Du 4n
khong thudc d6i twong quy dinh tai khoan 1 Diéu 37 Nghi dinh nay.

2. Nha ddu tr dang ky ddu tu tai co quan ti€p nhan hé so du 4n ddu
tr quy dinh tai Di€u 40 Nghi dinh nay.

3. Truong hgp nha diu tir ¢6 yéu ciu cap Gidy ching nhan dau tu
hoac xdc nhan vu dai ddu tur thi co quan cdp Gidy ching nhan diu tu can
¢ vao nodi dung vin ban dang ky ddu tr dé cdp Gidy chiing nhan dau tu
trong thoi han 15 ngay lam viéc ké tr ngdy nhan duge van ban dang ky
dau tu hop 1&.

Ding ky ddu tir d6i véi du dn ¢ vén ddu tur nude ngoai

Du 4n c¢é v8n diu tu nude ngoai quy dinh tai Diéu 46 cha Luat Dau
tu thuc hién thi tuc diang ky ddu tu nhu sau:




1. H6 so dang ky du tu gédm: (a) Van ban dang ky dau tu (theo
maiu); (b) Hop déng hop tic kinh doanh d6i véi hinh thic ddu tu theo
hop déng hop tic kinh doanh; (c) Bdo cdo ning lyc tai chinh clia nha
diu tu (do nha ddu tu 14p va chiu trach nhiém).

2. D6i véi truong hop du 4n ddu tr gin véi viéc thanh lap t6 chitc
kinh té&, ngoai hé s¢ quy dinh tai khoan 1 Diéu nay, nha ddu tir phai nop
kém theo: (a) H6 so dang ky kinh doanh tuong 1tng v3i méi loai hinh
doanh nghiép theo quy dinh ca phép luit vé doanh nghiép va phip luat
c6 lién quan; (b) Hop dong lién doanh déi vé6i hinh thic ddu tu thanh 1ap
té chic kinh t&€ lién doanh giita nha ddu tu trong nudc va nha dau tu
nudc ngoai.

TOM TAT NOI DUNG CHUONG IV

Dau tr 1a hoat dong c6 tinh lién nganh, do dé, quan ly hoat dong
dau tu (bao gém ca cong tic k€ hoach hod dau tu) 1a yéu ciu khich quan
nhim nang cao hiéu qua ddu tuv. Chuong ndy tap trung chil y&u vio viéc
gidi quyét nhitng van dé co ban nhu: Muc tiéu, ndi dung, phuong phép va
cobng cu quan 1y ddu tr; k€ hoach ho4 hoat déng ddu t; k& hoach chuyén
dich co cdu ddu tu va viéc phan cdp quan 1y nha nuéc va thdm quyén
quyét dinh ddu .

Quan 1y dau ar 12 su tic dong lién tuc, ¢6 té chiic, dinh huéng muc
tiéu vao qud trinh ddu tu va cdc yéu t6 dau tu, bing mot hé théng dong bo
c4c bién phép kinh t€ - x4 hoi cao nhdt, trong diéu kién cu thé x4c dinh va
trén co s& van dung sing tao nhiing qui ludt khdch quan va qui luat dac
thit cia ddu tu. Muyc tiéu quan 1y ddu tu vira ¢6 tinh théng nhit nhung
cling khic nhau gita muc tiéu quan Iy vi mé, muc tiéu cia co sd va doi
voi timg du dn.

Chuong nay trinh bay 15 nhitng nguyén tic quan 1y hoat déng diu
bao gém nguyén tic thong nhit giita chinh tri va kinh t&, két hgp hai hoa
gilta hai mat kinh t&€ v xa hoi; Nguyén tic tap trung dan chii; Nguyén tic
quan ly theo nganh két hgp quan 1y theo dia phuong va ving lanh thé;
Nguyén tic két hgp hai hoa céc loai lgi ich trong d4u tu va nguyén tac tiét
kiém va hiéu qua.

No6i dung quan 1y ddu tu duge dé cap trong chuong nay. Tuy nhién
cdn phan biét n6i dung quan ly ddu tr ciia Nha nudc véi quan Iy cla céc




b, nganh va clia co s3.Su khdc nhau co ban gita quan 1y hoat dong dau tu
clia nha nude va ca s& thé hién trén cdc mat nhu thé ché€ quan 1§, pham vi
va qui mo quan ly dau tu, muc tiéu quan ly va phuong phdp quan ly ddu tu.

Nhiing phuong phip quan 1y hoat d¢ng diu tu cha yéu bao gém:
phuong phéap kinh t€, phuong phdp hanh chinh, phuong phip gido duc.
Viéc gido duc phuong phap todn va thong ké trong quan ly hoat dong ddu
tr ciing dugc dé cap & day. Thuc t€ quan 1y doi héi phai van dung téng
hop cdc phuang phép quan 1§ 4€ quén 1y hoat dong ddu tr ¢é hiéu qua.

C6 nhiéu céng cu quéin 1y hoat déng ddu tu. Nhitng cong cu chinh
nhir qui hoach t8ng thé va chi tiét, cdc chuong trinh k& hoach, hé théng
luat phdp, cdc dinh mic va tiéu chudn, danh muc cdc du 4n dau tu, cic
hop déng, chinh sich kinh t&€ vA don bay kinh t€...

Mot néi dung rat quan trong cia quan ly hoat déng ddu tr 1a cong
tdc k€ hoach hod ddu tw. K& hoach hod hoat dong ddu tir (goi tat 13 k&
hoach hod ddu ) vira 12 nodi dung, vira 1a mot céng cu d€ quan ly hoat
dong ddu tu. K& hoach hod dau tu trong co ché thi trudng khic can ban
VGt k€ hoach hod dau tu trong co ch€ tap trung bao cdp. Nhimg nguyén
tac ca ban clia cong tac k&€ hoach hod ddu tur 1a: K€ hoach d4u tu phai dira
vao qui hoach, chién luge phét trién kinh t&€ - x& héi clia quéc gia, nganh,
dia phuong va co sd; K& hoach ddu tu phdi xudt phit tir tinh hinh cung,
cdu cna thi truong; Coi trong cong tic du bdo khi 1ap k&€ hoach ddu tu
trong co ché thi truong....

DE phuc vu quan ly, trong céng tdc k€ hoach hod diu tir cic nha
kinh t& phan loai k& hoach ddu tu theo nhiing tiéu thitc khdc nhau. Mét s6
k& hoach dau tu chinh 1a: K& hoach huy déng vén ddu tir; K& hoach b6 tri
sit dung vén diu tu; K& hoach dau tu theo chuong trinh va k€ hoach ddu
tu theo du 4n; K€ hoach d4u tu dai han, trung han, ngan han vi k& hoach
tdc nghiép; Theo cdp do lap va thuc hién k& hoach, k& hoach ddu tu chia
thanh: K& hoach ddu tu c4p co sg, dia phuong, k€ hoach diu tu trung clia
toan xa hoi,

Trinh ty lap k& hoach cé khdc nhau gita Nha nuéc va co sd. Diéu
nay cling dugc trinh bay trong chuong nay.

Chuong IV ciing dé cip dén noi dung k& hoach chuyén dich co ciu
diu tu. Co cdu ddu tu la co clu cdc yéu t6 clu thinh dau tur nhu co cdu vé
vén, ngudn von, co cdu huy dong va sit dung v6n...quan hé hiru co, tuong
tdc qua lai giita cic bo phan trong khong gian va thoi gian, van dong theo
huéng hinh thanh mét co c4u diu tu hop Iy va tao ra nhimg tiém luc 16n




hon vé moi mat kinh t€ - xa hoi. Co c4du ddu tr luén thay déi trong timg
giai doan phd hgp véi su phaét trién chia nén kinh t€ - xa héi. Co cdu dau tu
chiu su anh hudng cua nhiéu nhan t6, cé nhan té thudc noédi tai nén kinh
t€, c6 nhan t8 tic ddng tlir bén ngoai, c6 nhan 4 tich cyc thic ddy phat
trién,song ciing ¢ nhan t6 kim him, han ch& su phdt trién. Qu4 trinh
chuyén dich co cau dau tu cia mot Quéc gia, nganh, dia phuong hay co
53 thong qua k&€ hoach hod dau or 13 nhim hudng t6i viec xay dung mot
co ciu dau tu hgp 1y.

Co cdu dau tu hop ly 1a co cau ddu tur phit hgp vdi cic qui luat khiach
quan, cic diéu kién kinh t&€ - xa hoi cla timg cd sd, nganh viing va toan
nén kinh t€, c6 tdc dong tich cuc dén viec d8i méi co cdu kinh t& theo
hudng ngay cang hop 1y hon, khai thic va sit dung hop 1y cdc nguén luc
trong nudc, dip ung yéu ciu héi nhap, phit hop véi xu th€ kinh t&, chinh
tri cta th& gidi va khu vue.

Cic loai co cdu dau tur chinh thudng hay sir dung la cg cdu diu tur
theo nguén vén, cao cdu vén ddu tu, co cau ddu tu phat trién theo nganh,
co cdu ddu tu phat trién theo dia phuong, ving lanh thé.

Phin cuéi cia chuong dé cap dén van dé phan cip quan 1y Nha nudc
va thim quyén quyét dinh ddu ar. Phan cap quan 1y Nha nuéc vé hoat dong
ddu tu c6 khac nhau gitra cic Bo, nganh, c4p chinh quyén dia phuong.
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11.

12.

CAu HO1 ON TAD

Hay trinh bay nhitng muc tiéu cda quan 1y ddu tu. M6i quan hé gita
cdc muc tiéu. Phuong phép giai quy&t mau thuin gilta cic muc tiéu
quén ly

Phan tich cdc nguyén tic quan ly hoat dong ddu tn. Van dung giai
thich thuc t&€ quan ly hoat déng diu tu & nude ta hién nay.

Ciéc phuong phdp quan 1y hoat dong dédu tu va wu nhuoc diém clia méi
phuong phép.

Noi dung quan 1y hoat doug dau tu trén gidc d6 vi m6. Phan tich diém
giong va khic nhau giita hai quan 1y diu tu & pham vi vi mé va co so
Phan biét su giong va khac nhau cua cong tic k€ hoach hod diu tu
trong co ché quén ly tap trung bao cdp véi co ché quan 1y hién nay.
Phan tich ciac nguyén tic l1ap k& hoach diu ur.

Noi dung céc loai k& hoach diu tu.

Thé nao la co cau dau tu hgp ly trén pham vi qudc gia?.

Phan tich n¢i dung cic loai co ciu dau tu chinh trén phuong dién
qudc gia.

. Phan tich thuc trang co c4u d4u tur hién nay va cdc dinh huéng déi

mdi co cdu dau tr nudc ta trong thoi gian téi.

Hay trinh bay tién trinh phan cip quan 1y nha nudc vé diu tv & Viet
nam qua cac thoi ky.

Anh (Chi) hay trinh bay 2 phuong phap du bdo nhu cau vén ddu tu ma
minh biét. Phan tich wu nhuoc clla timg phuong phdp trong viéc du
bdo nhu cdn vén diu wr




Chuaong V
KET QUA VA HIEU QUA CUA BAU TU PHAT TRIEN

|. KET QUA CUA HOAT DONG DAU TU PHAT TRIEN

1. Khoi luong von dau tr thuc hién

1.1. Khdi niém

Khéi lugng vén dau tir thuc hién 12 t8ng s6 tién di chi dé tién hanh
cdc hoat dong cua cdc cong cudc ddu tu bao gém cdc chi phi cho cong tic
x4y dung, chi phi cho céng tdc mua sdm va lap dit thiét bi, chi phi quan
Iy va chi phi khac theo quy dinh cua thi€t k& du todn va duoc ghi trong du
an ddu tu duge duyét.

Chi phi xay dung bao gém:

- Chi phi xay dung cic cong trinh, hang muc c6ng trinh thuéc du an.

- Chi phi phd va thdo d& cdc vat kién tnic cii (cé tinh dén gia tri vat
tu, vat liéu duoc thu hdi (néu c6) dé gidm vén ddu o).

- Chi phi san lap mit bang xay dung.

- Chi phi xay dung céng trinh tam, céng trinh phu trg phuc vo thi
cong (dudng thi cong, dién, nuéc,...), nha tam tai hién trudng dé & va diéu
hanh thi cong (néu cd).

Chi phi mua sam va ldp ddt thiét bi bao gom:

- Chi phi mua sém thiét bi cong nghé (gém ca thiét bi phi tiéu chuin
cdn san xuit, gia céng), chi phi dao tao va chuyén giao céng nghé (néu cé).

- Chi phi van chuyén tir cAng va noi mua d&€n céng trinh, chi phi hru
kho, luu bai, luvu container (néu cd) tai cang Viét Nam (d6i véi céc thiét
bi nhap kh4u), chi phi bdo quan, bio dudng kho bii tai hién trudng.

- Thué va chi phi bio hiém thiét bi céng trinh.

- Chi phi lap dat thiét bi va thi nghiém, hiéu chinh (néu cé).

Chi phi qudn ly dw dn va chi phi khdc bao gom:

- Chi phi quan Iy chung cia du 4n, chi phi t6 chitc thuc hién cong
tdc dén bl giai phéng mit bang thuéce trach nhiém cta chi ddu tu; chi phi
thdm dinh hodc thidm tra thiét k€, téng du toin, dy todn xay dung cong




trinh; chi phi [ap hé so du thau, hd so moi thau, phan tich dinh gi4 ho so
du thau, hé so d4u thdu; chi phi gidm sét thi cong x4y dung, gidm sit
khao sat xay dung va lap dat thiét bi; chi phi kiém dinh va chiing nhan sy
phit hgp vé€ chdt lugng cong trinh x4y dung; chi phi nghiém thu, quyét
todn, quy ddi vén ddu tu va cdc chi phi quan ly khic.

- Chi phi 1ap bdo cdo dau tir xay dung cdng trinh ddi véi du dn xay
dung cong trinh quan trong quéc gia, cdc du 4n nhém A, 1ap du 4n ddu tu
x4y dung cong trinh; 1ap bao cdo kinh t&-ky thuat, nghién ciu khoa hoc
cong nghé lién quan d&n du 4n (néu ¢6).

- Chi phi khdo sat xay dung, chi phi thi€t k& x4y dung coéng trinh,
chi phi thi tuyén kién tric (néu cé).

- Chi phi khdi cong, khanh thanh, tuyén truyén quang cdo (néu cd).

- Chi ph{ thdm dinh an toan giao théng, chi phi l1ap dinh mic, don
gid (néu cg).

- Chi phi cho Ban chi dac Nha nudc, Hoi dong nghiém thu Nha
nude (néu cé).

- Chi phi ding kiém chat lugng quéc t€ (néu cb); chi phi quan tric
bién dang céng trinh (néu ca).

- L& phi thdm dinh di 4n (gém ca thiét k€ co s&), cip phép x4y dung
(néu co).

- Chi phi bo hiém céng trinh.

- Chi phi nguyén li¢u, nang lugng va nhan luc cho qua trinh chay
thir khéng tai va c6 tai (trix gid tri san phdm thu héi dugc).

- Chi phi kiém toédn, thdm tra, phé duyét quyét todn vén ddu tu.

- Mot s6 chi phi khéc.

D6i vé6i chi phi quan 1y du 4n va chi phf khdc cha du 4n sir dung
ngudn vén ODA thi ngoai cdc chi phi trén con ¢6 moét s6 chi phi khic
nhu: chi phi lap van kién dir 4n, chi phi thdm dinh, bé sung, hoan thién
van kién du 4n, chi phi kiém todn quéc t&€ dugc xdc dinh theo huéng din
ciia Nha tai trg quéc t€ hoac 1ap du todn trinh ngudi ¢6 thim quyén thim
dinh phé duyét.

1.2. Phuong phdp tinh khoi lugng vén dau tu thuc hién

D6 véi nhiing cong cude ddu tir ¢é quy mo 16n, thai gian thue hién
dau tu dai, von dau tur thue hién 14 s6 v6n di chi cho timg hoat dong hoac
tig giai doan clia méi cong cudc ddu tu da hoan thanh. Vi du, v6n da chi
cho giai doan xay dung méng di xong cua timg hang muc céng trinh




hoic toin bo céng trinh, v6n da chi d€ mua sdm thiét bi khéng céin lap da
nhap kho, v6n di chi d€ mua sim trang thiét bi, mady méc cén lap da ban
giao d€ lap...

Dai véi nhitng cong cudc ddu tu c6 quy mo nho, thoi gian thuc hién
dAu tu ngén, vén di chi dugc tinh vao khéi lugng von du o thue hién khi
toan bo cic cong viéc cla qua trinh thuc hién diu tr két thiic.

P6i véi nhitng cong cude ddu tr do ngan sich tai trg, tdng s6 von da
chi dugce tinh vio khéi lugng vén ddu tu thuc hién khi cdc két qua cla qua
trinh ddu tu phai dat cic tiéu chuin va tinh theo phuong phdp sau day:

- P6i vai ebng tdc xdy dung: Von dau tu thuc hién cia cong tic xdy
lap (I, ) dugc tinh theo cong thic sau day:

I, =>Q.P, +C+W+ VAT

Vxr
i=]

Trong dé:
Q. - Khéi lugng cong tic xay dung hoan thanh thy i.

Khéi luong c6ng tic xay dung phai dat c4c tieu chudn sau:

+ Cac khéi lugng nay phai cé trong thi€t k& du todn da dugc phé
chudn phl hop véi cic tién dé thi cong da dugc duyét.

+ i c4u tao vao thuc thé céng trinh.

+ Di dam bao chit lugng theo quy dinh cua thiét ké.

+ D3 hoan thanh dén giai doan quy udc duge ghi trong tién do da
thuc hién d4u tu.

+ Pugc ngan hang chip nhan thanh toin.

Px._ Pon gid du toin bao gom cdc chi phi vat liéu, chi phi nhan
cong va chi phi st dung may thi cong tinh cho moét don vi khéi luong
cdng tic xay dung i.

C - Chi phi chung dugc tinh theo ty 1€ phan trim so véi chi phi nhan
coéng trong du todn xay dung. Khoan chi phi chung nay do Nha nudc quy
dinh theo ting loai céng trinh (nhu céng trinh dan dung, cng trinh cong
nghiép, cong trinh thiy dién...)

W - Lai dinh mic (thu nhap chju thu€ tinh trude) duge tinh theo ty
lé phan trim so véi gia thanh du todn cong tdc xay lap do Nha nuéc quy
dinh theo tirng loai hinh céng trinh.

VAT - Téng thué gi4 tri gia tang ddu ra (gém thu€ gia tri gia tang




d4u vao dé tra khi mua céc loai vat tu, vat liéu, nhién liéu, nang luong,...
va phén thué gii tri gia ting ma doanh nghiép xay dung phai nép).

- Vén ddu tir thuc hién d6i véi cobng tic 1ap dat thi€t bi va thi
nghiém, hiéu chinh thi€t bi cong nghé trong cic loai céng trinh x4y dung
(IVL) duogc tinh theo cong thic sau:

Iy, = > QP +C+W+VAT

i=1
Trong d6:

Q. - Kh&i lugng cong tac 1dp dat thiét bi miy méc da hoan thanh
tinh theo toan b6 timg chiéc mady i (d6i véi thiét bi c¢é k§ thuit lap don
gian) hoac s6 tdn mdy lap xong cla timg giai doan, ting bo phan phai
1ap clia thiét bi (d6i véi thiét bi c6 ky thuat 13p don gian nhung duogc lap
song song nhiéu chiéc cung moét lic hodc ddi v6i thiét bi ¢6 ky thuat lap
phuc tap).

P, - Don gi4 du toan cho mét don vi khéi lwgng cong tic lap dat
thiét bi mdy méc dd hoan thanh.

C - Chi phi chung duge tinh bang 65% chi phi nhan céng trong du
toan.

W - Lii dinh mic (thu nhap chiu thu€ tinh trudc) duge tinh bang
ty 1& (%) so vdi chi phi truec ti€p vi chi phi chung trong du todn.

- D61 véi cong tdc mua sdm trang thiét bi: V6n diu tu thuc hién dai
véi cong tic mua sim trang thiét bi (Iy 8 ) duoce tinh theo cong thic sau:

Iv.,= 2.QP + VAT +Cy
i=1
Trong dé:

Q, - Trong lugng (tin), s6 hrong timg bd phan, cdi, nhém thiét bj
thi i.

P, - Gia tinh cho mot tan hodc cho ting b6 phan, cii, nhém thiét bi
thit 1 cla cong trinh.
P, bao gém:
+ Gid mua thiét bi thi i & noi mua (noi san xuit ché tao hoac noi
cung Ung thiét bi cong ngh¢ tai Viét Nam) hay gid tinh dén cang Viét
Nam (d6i véi thiét bi cong nghé nhap khdu).




+ Chi phi van chuyén mot tan hoic timg bo phan, céi, nhém thiét bi
tht i tr noi mua hay tir cang Viét Nam dén céng trinh (d€n kho cta don
vi st dung va nhap kho).

+ Chi phi luu kho, luvu biai, hru container mét tdn hoac timg bo
phén, cdi, nhom thiét bi thit i (n€u cd) tai cang Viét Nam (d6i véi thict
bi nhap khdu).

+ Chi phi{ bao quan, bao dudng mot tan hodc timg bd phin, cii,
nhém thiét bi thi i cho dén khi giao 1ap timg b phan (d6i véi thiét bi can
lip c6 k¥ thuat phic tap) hoic ca chiéc (d6i véi thiét bi ¢6 k§ thuat 1ip
don gian).

+ Thué va phi bao hiém thiét bi thit i.

VAT - Téng s6 thué gid tri gia ting d6i vdi cong tic lap dat thiét bi
va thi nghiém, hiéu chinh (néu co).

C, - Chi phf dao tao, chuyén giao céng nghé (néu cé).

- D61 voi chi phi qudn ly dy dn va chi phi khdc duge tinh vao vén
dau tr thue hién theo phuong phép thuc thanh thuc chi.

Chi phi quan ly dy 4n va chi phi khic bao gém: Cac chi phi khong
thudc chi phi xay dung, chi phi mua sim va lap dat thiét bi va dugc phan
theo cdc giai doan ciia qud trinh du tu va xay dung. Cic khoan chi phi
nay duoc xdc dinh theo dinh muc tinh bang ty 1& % hoic bang gid cu thé
va duoc chia thanh 2 nhém:

+ Nhém chi phi, 1& phi x4c dinh theo dinh mirc tinh bang ty 1& %,
bao gém: chi phi thiét k&, chi phi ban quan 1y du 4n, chi phi va 1& phi
thdm dinh cdc chi phi tu vin khéc...

+ Nhém chi phi xdc dinh bang céch 1ap du todn bao gém: Chi phi
khong xac dinh theo dinh mic bang ty 1€ % nhu: chi phi khdo sit x4y
dung, chi phi quang cdo du 4n, chi phi d3o tao céng nhan, can bo k§ thuat
va cdn bd quan ly san xuat, chi phi thué chuyén gia van hanh va san xuat
thir (néu ¢é), chi phi dén bu vi chi phi té chitc thuc hién trong qua trinh
dén b @it dai, hoa mau, cong tic ti dinh cu va phuc hoi (d6i vé6i cong
trinh xay dung cta du an dau tu ¢6 yéu ciu tdi dinh cu va phuc héi)...

Phuong phép tinh vén dau tu thuc hién cua céc khoan chi phi quén
1y va chi phi khac nhu sau:

Iv, = (YA, + 3B, )+ VAT
1=1 i=1




Trong d6:
A, - Chi phi cia khoan muc tht i thuéc nhém chi phi tinh theo
dinh mic ty 1& %
B, - Chi phi clia khoan muc thi i thuéc nhém chi phi tinh bang
cach lap du todn
VAT - Téng s6 thué gia trj gia ting cla cic chi phi 1a d6i tugng
chiu thu€ gia tri gia tang.

Vidu:

C6 s0 liéu sau day vé chi phi cho cong tac xAy dung co ban coa
nha may A nam 1996

Cong tic va chi phi co ban Gid tri dy toan
(triéu dong)
1. Xay dung nha xuéng méi dé md réng quy mé sin
Xu4t da hoan thanh 145
2. Mua va nhap kho 12 mdy dé lap 38
3. Chi phi dé 1ap dat 12 mdy trén (chua xong) 36
4. Chi phi cho céng tic xay dung kho chita nguyén vat
liéu nhung chua xong trong nam 1996 35
5. Mua va nhap kho 3 6 t6 tai 1244
6. Mua sim thiét bi va dung cu cho phan xuéng co
khf da nhap kho va ban giao d€ 1ap 200
7. Chi phi dao tao lao dong cho phan xudng méi duge 20
md rong
8. Chi phi thué thiét k& phan xuong méi da ban giao 25
9. Chi phi khanh thanh phan xuéng dic 5

Tdéng v6n dau tur thue hién nim 1996 cta nha may A la:
145 + 38 + 1244 + 200 + 20 + 25 +5 = 1677 (triéu dong)
DP4i v6i nhitng cong cude dau tu tir vén vay, vén tr cd cua co s,
céc chd diu tr can ¢ vao cic quy dinh, dinh mic don gid chung cha Nha
nudc, vao diéu kién thuc hién du tr v hoat d6ng cu thé cha minh d€ tinh




mic vén diu tu thuc hién cta don vi, co s8, cia timg du 4n, timg céng
trinh xay dung trong timg thaoi ky.

2. Tai san ¢6 dinh huy déng va nang luc san xuat phuc vu ting
thém

2.1 Khdi niém

Tai san ¢ dinh huy dong 1a cong trinh hay hang muc céng trinh,
doi tugng xay dung c6 kha nang phat huy tic dung doc 1ap (lam ra san
phim hang héa hoic ti€n hanh cdc hoat dong dich vu cho xa hoi da duoc
ghi trong du dn dau tu) d két thic qué trinh xay dung, mua sim, da lam
xong thl tuc nghiém thu sir dung, cé thé dua vao hoat dong dugc ngay.

Vi du, hang muc phan xudng sgi da xay dung xong cua dy 4n diu tu
nha may lien hop dét (bao gdm phan xudng sqi, phan xudng dét va phan
xudng nhudm) trong dé cé ghi rd san lugng sgi phuc vu san xuit ndi bo
clia nha mdy va sin luong soi hang hda s€ bén ra thi truong. Nhu viy,
phin xudng sgi x4y dung xong 12 cé thé dua vao hoat dong khéng pitii
dogi toan bd cic hang muc dét va nhudém xdy dung xong. Vi du khic, déi
véi cong trinh x4y dung thiy dién Hda Binh gém 8 t6 mdy, timg té may
Iap dat xong 1a cé thé cho phét dién doc lap

Cén phan biét cic truong hop: huy déng b6 phan va huy dong toan bo.

Huy d6ng bo phén 12 viéc huy déng timg d6t tugng, timg hang muc
x4y dung cta céng trinh vao hoat déng & nhimg thdi diém khéc nhau do
thiét k& quy dinh (vi du huy d6ng phan xudng soi, huy dong timg t6 méay
phat dién cua nha may thay dién Hoa Binh nhu da néu trén).

Huy déng toan bo 1a huy déng cing mot ldc tat ca cdc doi tuong,
hang muc xay dung khéng c¢6 kha nang phét huy tic dung déc lap hoic
du 4n khong du kién cho phét huy tdc dung doc 1ap di két thic qué trinh
x4y dung, mua sim va sin sang st dung ngay.

Néi chung, d6i véi cac cong cudc ddu tur quy mo 16n, cé nhiéu d6i
tuong, hang muc xay dung cé kha nang phat huy tic dung déc lap thi
duoc 4p dung hinh thic huy dong b phan saun khi timg d6i tugng, hang
muc d3 két thiic qué trinh xay dung, mua sdm, lap dat. Con d6i véi nhitng
cong cudc dau tu quy moé nhd, thdi gian thue hién ddu tr ngan thi 4p dung
hinh thitc huy déng toan b khi tat ca cic d6i tuong, hang muc céng trinh
d3 két thiic qué trinh x4y dung, mua sim, lip dat.

Céc tai san ¢6 dinh duge huy déng la két qua dat dugce true tiép cua




qui bing trinh thi cong xay dung céng trinh, chiing cé thé dugc biéu hién
bing hién vat hoac bing gid tri. Chi tiéu biéu hién bang hién vat 13 s6
lugng cdc tai san ¢6 dinh duge huy dong nhu s& lugng nha &, bénh vién,
clra hang, trudng hoc, nha may...., chi tiéu biu hién bang gia tri 1a gié tri
céc tai san ¢6 dinh dugc huy dong. Ching dugc tinh theo gid du toin
hodc gid tri thuc t€, ty thuéc vao muc dich st dung trong céng tic
nghién citu kinh t& hay quan 1y hoat dong ddu . Cu thé gid tri du todn
duoc sit dung 1am co s& d€ tinh todn gi4 tri thuc t& cla tai san c6 dinh, d€
1ap k€& hoach vé v6n diu tu va tinh khéi lugng v6én ddu tu thuc hién. Gia
tri du todn con 1a co s& dé ti€n hanh thanh quyét todn giita chti ddu tir va
cdc don vi nhan thiu. Gi4 tri thuc t€ coa cdc tai san ¢ dinh huy dong
duoc sir dung dé€ kiém tra viéc thuc hién Ky luét tai chinh, du todn d6i véi
cdc cong cudc ddu tu tir ngudn vén ngan sich cap, dé ghi vio bang can
d6i tai san ¢6 dinh cla co sd, 12 co s& dé tinh mitc khau hao hang nam,
phuc vu céng tic hach toan kinh t€ cia co s&

Str dung chi tiéu gié tri cho phép x4c dinh toan bé khéi lugng céc tai
san ¢§ dinh dugc huy dong cua tat ca cdc nganh, dinh gid téng hgp tinh
hinh thurc hién k& hoach va su bién dong cua chi tiéu ndy & moi cap do
quén ly khic nhau.

Chi tiéu gid tri cdc tai sdn c¢6 dinh duge huy dong duoc xdc dinh
theo cong thic sau:

F=lvy+1Iv,-C-1lv,
Trong dé:
F - Gi4 trj c4c tai san ¢6 dinh duoc huy dong trong ky
Iv, - V6n diu tu duge thyc hién & cdc ky trude chua duge huy
dong chuyén sang ky nghién citu (xay dung d& dang dau k¥)
v, - V6n déu tu duge thuc hién trong ky nghién cimu
C - Chi phi trong ky khong tinh vao gid tri tai san c8 dinh (d6 13
nhimg khoang chi phi do nguyén nhan khich quan lam thiét
hai duoc cap c6 thim quyén quyét dinh ddu tu cho phép duyét
bo: bio, lut...)
Iv, - Vén d4u tu thuc hién chua duge huy dong chuyén sang ky
sau (xdy dung do dang cudi ky)
Dai véi timg dy an dau tu, gia tri tai san c¢8 dinh huy dong chinh la
gid tri nhitng d6i tugng, hang muc céng trinh ¢é kha niang phat huy tac
dung déc lap clia timg du 4n d3 hoan thanh, ban giao dua vio hoat déng.




Cong thic tinh gid tri cdc tai san ¢ dinh dugce huy dong trong truong hop
nay nhu sau:

F=1Iv,-C
Trong dé6:

Iv, - Vén dau tu da thuc hién cla cidc d6i tuong, hang muc cong
trinh d3a dugce huy déng.

C - Ci4c chi phi khéng Jam ting gia tri tai sdn c8 dinh

D¢ ddanh gid mic do dat duogc trong qui trinh thuc hién ddu tu,cin
st dung céc chi tiéu co ban sau:

- Ty 1é von dau tu thuc hién cia dy dn
Tylévéndaunr  Vondiutrthyc hién ciadyan
thuc hién ciadydn  Téng vén diu tu cua dusn
Chi tiéu nay phan anh mitc 46 thyc hién vdn déu tu cha timg du 4n
- Ty I¢ hoan thanh ciia hang muc, doi twong xdy dung cia du dn

Vén dau tr da duge thue hién clia hang muc,

'1:'9 1é hoan thénhﬁ 465 tuong xay dung
cia hang muc, déi = - S , _
twong xay dung Tong von dau tir cia hang muc, d6i

tuong xay dung

Chi tiéu nay phan anh mic d6 hoin thanh cia timg hang muc, d6i
tugng xay dung cua du an

- Hé 56 huy dong tai sdn cd dinh cia du an

He s6 huy dong tai G tri TSCD di duoc huv de s
sin 6 dinh (TSCD) = —— a dugc huy dong clia dur dn

cla dut 4n Tdng s6 von déu trr da duoc thuc hién ctia dur dn

D6i véi toan bo hoat dong dau tu clia co s&, nganh hoic dia phuong,
chi tiéu hé s8¢ huy dong tai san c6 dinh duge xdc dinh theo cong thifc sau:

Hé s huy Gia tri TSCD dugc huy dong trong ky
dong TSCD  Téng v6n ddu tu V6n ddu tu thuc hién
dugc thuc hién +  trong cdc ky trudc nhung
trong ky chua duoc huy dong

Chi tiéu nay phan dnh mutc do dat duge két qua truc ti€p clia hoat
dong ddu tu trong s6 von diu tu di duoc thuc hién cla du an, cua co 54,




cta nghanh hoac clia dia phuong
- Ty lé huy dong cdc hang myc cong trinh, doi tugng xdy dung ciia

du an
Ty 1¢ huy dong céc Téng s6 cdc hang muc, ddi tuong xay
hang muc cong trinh, _ dung trong du dn dugc huy dong trong ky
déi tugng xay dung Téng s6 hang muc, d6i tuong x4y dung

cua du 4n cta du an
Chi tiéu ndy phan 4nh mic d6 huy dong cic hang muc céng trinh,
d6i tuong xay dung cia du an

- Vén dadu tw thuc hién cia mot don vi tai sdn cé dinh huy dbéng
trong ky

1y T
Trong d6:
i, - V&n ddu tu thuc hién cia moét don vi tai san ¢§ dinh huy déng
trong Ky
I, -Vén dAu tu thue hién
F - Gi4 tri tai san c6 dinh huy d6ng trong k¥
Chi tiéu nay cang nhod cang t6t nhung phai ludn 16n hon 1 méi dam
bao cho hoat déng ddu tu ngay cang md rong va viéc trién khai céc két
qua cha hoat dong ddu tir duge thuan lgi.
- Mic huy dong 1di san c6 dinh so véi von thuc hién con tén dong
cuoi ky.

= &
Iv‘
Trong dé:
f - Midc huy déng tai san c6 dinh so véi vén diu tu thye hién con
tén dong cudi ky.

Chi tiéu nay cang 16n cang t6t, ching td tinh trang tran lan trong
thuc hién ddu trr khac phuc.

I, - V6n dédu tu duge thuc hién nhung chua duge huy déng & cudi
ky.




Chi tiéu nay cang 16n cang t6t, ching té tinh trang tran lan trong
thue hién dau tu da duoc khic phuc.

- Miic von dau tu thuc hién chua duoc huy dong & cudi ky so voi
toan bo von ddu e thuc hién.

i — ve

e

L]

VO

Trong dé:

i, - Mifc v6n ddu tr thue hién chua duge huy déng & cubi ky so
véi toan bod vén ddu tur thue hién.

Chi tiéu nay cang nho cang t6t, ching to viéc thi céng dit diém va
nhanh chéng huy déng céc cong trinh d6i tugng xay dung duge chd y,
giam « dong vén.

M6i quan hé giita von thuc hién cdc ky chua dugce huy dong (goi 1a
xay dung d& dang) véi vén thuc hién trong ky, tai san ¢6 dinh huy dong
trong ky va xay dung dé dang cudi ky duge minh hoa trong phuong trinh
sau day:

I\,b-rl\,r =F+C+Iv:

Con mét quan hé giita cic cong trinh cé & dau ky (B,), cdc cong
trinh trién khai trong ky (B,), cdc cong trinh huy dong trong ky (By), céc
cong trinh ¢6 & cudi ky (B,) duge minh hoa trong céng thirc sau:

B,+ B, =B;+ B,

Ndng e sdn xudt phuc vu tang thém

Khi cdc tai san c¢§ dinh dugc huy dong vio st dung, ching da lam
gia ting nang lre san xuat, phuc vu cho nén kinh té&.

Nang lire sdn xudt phuc vy tang thém duge hiéu 13 kha ning dép ting
nhu cdu san xuét, phuc vu ctia cdc ti san ¢6 dinh di dugc huy doéng vao
st dung d€ san xu4t ra sin phim hodc tién hanh cdc hoat déng dich vu
theo quy dinh dugc ghi trong du 4n dau tu.

Niang luc san xust phuc vu duge thé hién & cong suét holic nang luc
phat huy tic dung ca cic tai san c6 dinh duoc huy dong nhw: sé can ho,
s6 mét vubng nha &, s6 ché ng6i & rap hét, truong hoc, s6 giudng nam
clia bénh vién, s6 kWh ciia cdc nha mdy dién, s6 t4n than khai thic hang
niam cta cidc mo than, s6 mét vai dét hang nam cia nha méy dét..., miic
tieu dung nguyén, vat liéu trong mot don vi thai gian (s6 tdn mia ché bién




trong mét ngay dém cua nha may duong...). V6i su gia tang cha nang luc
san xuat phuc vu do céc tai san c6 dinh tao ra, hoat d6ng ddu tu phat trién
da mang lai cho cdc doanh nghiép miic gia tang cta san lugng, doanh thu,
mang lai cho c4c nganh, dia phuong, ving va toan bd nén kinh t€ miic
tang cua gid tri san xudt (Gross output- GO), mdc tang cta gid tri ting
thém (Value added- VA) theo cdc nganh, mic ting cla téng sin phim
quéc ndi (Gross domestic product - GDP), cho céc dia phuong va toan bo
nén kinh t&,

11. HIEU QUA CUA HOAT DONG DAU TU PHAT TRIEN

1. Khai niém, phan loai va nguyén tic xac dinh hiéu qua cua
hoat dong diu tir phat trién

1.1. Khdi niém

Hiéu qua ddu tu 12 pham trd kinh t€ biéu hién quan hé so sdnh giira
cac két qua kinh t&- xd héi di dat duoge cia hoat dong diu tu vdi cidc chi
phi phai b ra dé c6 cdc két qua dé trong mét thoi ky nhat dinh.

Hiéu qua cua hoat dong d4u tu duge danh gid théng qua cic chi tiéu
do ludng hiéu qua. Viéc xac dinh cic chi tiéu nay phu thudc vao muc tiéu
ciia chit ddu tu (chi thé hiéu qua) dua ra.

Hoat dong ddu tr dugc danh gia 12 c6 hiéu qua khi tri s6 cla cédc chi
tieu do ludng hiu qua théa man tiéu chuidn hiéu qua trén co s sir dung
cac dinh mitc hiéu qua do cht d4u tu dinh ra.

1.2. Phdn loai

Dé d4p tng yéu cu cla cong tic quan Iy vi nghién cttu kinh t&, cac
nha kinh t&€ da phan loai hi¢u quéa diu tir theo céc tiéu thitc sau day:

- Theo Iinh vuc hoat ddng ciia x3 hoi ¢ hiéu qua kinh t€&, hiéu qua
k¢ thuat, hiéu qua xa hoi, hiéu qua quéc phong.

- Theo pham vi tic dung cla hidu qua, c6 hiéu qua déu wr cia timg
du an, tirng doanh nghiép, timg nganh, dia phuong va toan b nén Kinh t&
quéc dan.

- Theo pham vi lgi ich ¢d hi¢u qua tai chinh va hiéu qua kinh t&€-xa
hoi. Hiéu qua tai chinh hay duge goi 1a hiéu qua hach todn kinh t€ 1a hién
qua kinh t&€ dugc xem xét trong pham vi mét doanh nghiép. Hiéu qua
kinh t&-x4 hoi cta hoat déng ddu tr 12 hiéu qua téng hop dugc xem xét
trén pham vi toan bo nén kinh té.

- Theo mifc d6 phat sinh truc ti€p hay gian tiép c6 hiéu qua truc tiép




va hiéu qua gian tiép.

- Theo cédch tinh todn c6 hiéu qua ryét déi va nrong d6i. Hiéu qua
tuyét doi duoc tinh bang hiéu sé giita k&t qua va chi phi, hiéu qua tuong
d6i duoc tinh bang ty s6 giita k&t qua va chi phi.

1.3. Nguyén tdc danh gid hiéu qud ciia hoat déng ddu phdt trién

Dé d4nh gid chinh x4c hiéu qua ctia hoat déng ddu tu cdn phai tuin
thl cic nguyén tic sau:

- Phai xuAt phét tir myc tiéu cita hoat d6ng ddu tu. Hoat dong ddu tu
khong thé xem cé hiéu qua khi khéng dat duge muc tiéu dat ra.

- Phai x4c dinh tiéu chuidn hiéu qua dé dinh gi4 hiéu qua dau tu.
Tiéu chuin hiéu qua dugec xem la thudc do thuc hién cdc muc tiéu cia
hoat déng diu tu.

- Khi danh gid hiéu qua cla hoat dong ddu tu cin chi § dén do tré
thdi gian trong ddu tu d€ phan 4dnh chinh xdc cdc két qua dat duoc v
nhitng chi phi da bd ra dé thuc hién ddu tu.

- Cin sir dung mot he thdng cédc chi tiéu d€ ddnh gid hiéu qua cla
hoat dong dau tu.

- Phai dam bao tinh khoa hoc va thuc tién khi dédnh gid hiéu qua cua
hoat d6ng diu tu.

2. Hé thong cac chi tiéu danh gia hiéu qua coa dy 4n dlu tr

2.1. Hiéu qud tai chinh cua du dn dau tu

2.1.1 Mot s6'vdn dé cdn xem xét khi danh gid hiéu qud tai chinh ciia
du dn ddu tu

2.1.1.1. Gi tri thoi gian cua tién

Tién c6 gia tr1 vé mit thoi gian do anh hudng cuia céc y&u t6 sau:

Thit nhdt: Do dnh hudng cda yéu té lam phit.

Do dnh hudng cla yéu t6 lam phit nén ciing mét lugng tién nhung
lugng hang héa cing loai mua dwoc & giai doan sau nhé hon giai doan
truée. Diéu nay biéu thi sir thay déi gi4 tri cla tién theo thdi gian (gia tri
cua tién giam).

Thit hai: Do anh hudng ca cdc yéu t6 ngéu nhién.

Gi4 tri thoi gian cha tién biéu hién & nhitng gi4 tri gia tang hoac
giam di theo thoi gian do anh hudng cda céc y&u t6 ngiu nhién (may man
hodc rii ro). Ching han trong sn xuit néng nghiép néu gap thdi tict
thuan lgi sé thu duoc nguén 1gi nhiéu hon




Thit ba: Do thuéc tinh van dong va kha nang sinh loi cha tién

Trong nén kinh t€ thi trudng déng vén luén ludén duge st dung dudi
moi hinh thiic d€ dem lai loi ich cho ngudi s& hifu né va khéng dé vén
nidm chét. Ngay ca khi tam thdi nhan réi thi tién cha nha ddu tu ciing
dugc giri vao ngéin hang va van sinh 18i. Nhu vay, néu ching ta cé mot
khoan tién dem dau tu kinh doanh hodc dem giri ngan hang & hién tai thi
sau mot thdng, mot quy hoac nam... ching ta s& ¢cé mo6t khoan tién ién
hon sé von ban ddu. Su thay déi s6 Iwong tién sau mét thoi doan nao dé
thé hién gid tri thoi gian cta tién. Nhur vay, gid tri thdi gian cta tién duogc
thé hién théng qua lii titc. Lai tic dugc x4c dinh bing téng s& vén di tich
lily dugc theo thoi gian trir di vén ddu tr ban ddu. Khi i tic biéu thi theo
ty & phén tram theo s6 von ddu tu ban d4u trong moét don vi théi gian thi
dugc goi 1a 1a1 sudt.

L&i tuc trong mot don vi thai gian

Liisudt = —— - . x 100%
Vén ddu tu ban diu (von goc)

Don vi thdi gian diing dé tinh 13i suét thudng 12 1 nam ciing cé khi
la 1 quy, 1 thdng.

Tir khdi niém vé 13i sudt c6 thé rit ra khdi niém tuong duong ciia
céc khoan tién & cac thoi diém khéc nhau nhu sau:

Nhimng s6 tién khdc nhau & cdc thdi diém khic nhau c6 thé bing
nhau vé gid tri kinh t& hoac tuong duong nhau théng qua chi tiéu 1ai suat.

Do tién ¢ gid tri v& mit thdi gian, cho nén khi so sinh, téng hop
hoac tinh todn cdc chi tiéu binh quan cia cic khoan tién phat sinh trong
nhiing khodng thdi gian khdc nhau cén phai tinh chuyén ching vé cung
mot mat bing thdi gian. Mit bing nay cé thé 1a ddu thai ky phan tich,
cudi thot ky phan tich hoac mét nim (mot quy, moét thing) nao do cla
thoi ky phan tich. Viéc lua chon nim (quy, thing) nao dé 1am mat bing
thdi gian d€ tinh chuyén tity thudc vao timg trudng hgp cu thé lam sao
vira don gian duge viéc tinh todn, vira dam bao tinh so sdnh theo cling
mot mat bing thdi gian clia cdc khoan tién dua ra so sdnh, téng hop.

Céc nha kinh t&€ quy uéc néu goi nam dau cha thoi ky phan tich la
hién tai thi cic nam ti€p theo sau d6 12 tong lai so véi nam ddu. Néu goi
nam cudi cing cia thoi k¥ phan tich la twong lai thi cdc ndm trudec nam
cudi s€ 1a hién tai so v6i nam cuéi. Néu xem xét quan hé gilta 2 nam
trong thoi ky phan tich thi quy udc nam truée 13 hién tai va ndm sau la




tuong lai so véi nam truée. Nhu vay, tuong quan giira hién tai va tuong lai
chi 1a trong d6i. Mot nam nao d6, trong quan hé nay 1a hién tai, nlamg
trong quan hé khéc la tuong lai.

Chung ta c6 thé hinh dung m6i quan hé ndy nhu sau: Néu biéu thi
thoi ky phén tich 12 mot truc thoi gian. Pau thai ky phan tich ky hiéu 1a P,
cudi thoi ky phan tich ky hiéu la F, mot nam nao dé trong thdi ky phan
tich 12 i thi nam i s€ 1a tuong lai so v4i ddu ky phan tich, 1a hién tai so vdi
cu6i thot ky phan tich.

Ta c6 thé bi&u dié&n nhar sau:

Thai ky phan tich

PI— Namthdi — = F

P< | F

P: Thai diém hién tai.

F: Thoi diém tuong lai.

F.: 1 nim ndo d6 trong thoi ky phan tich so v&i nam diu hoic
nhimg nam truede doé.

P;: 1 nam nao dé trong thai ky phéan tich so vdi ndm cudi hoac
nhitng nam sau dé.

Céc khodn tién phit sinh trong timg thoi doan (nam, quy, thing) cua
thdi ky phén tich duge chuyén vé mat bing thdi gian ddu thdi ky phan
tich hodc mot thdi gian nio dé trude né duogc goi la chuyén vé gid tri hién
tai, ky hiéu PV (present value). N&u céc khodn tién nay duoc chuyén vé
mit bang thdi gian & cubi ky phan tich hodc mét théi doan n2o dé sau né
goi 1a chuyén vé gia tri tuong lai, ky hiéu FV(future value).

2.1.1.2. Cong thirc'® tinh chuyén cdc khoan tién phat sinh trong cdc
thdi doan clia thot ky phan tich vé cing mot mit bing thdi gian & hién tai
hodc tuong lai (ddu thoi ky phan tich hay cudi thai ky phan tich) duogc
xem xét trong timg truong hop sau:

- Trong trudng hop tinh chuyén mét khoan tién phit sinh trong thoi

" Xem gi4o trinh Lap du 4n ddu tu- Pai hoc Kinh t€ quéc dan




ky phan tich vé€ mit bang thoi gian hién 1ai hodc twong lai duge 4p dung
theo cong thirc sau:

FV = PV(1+1)° (1)
PV =FV ! @)
(1+r)"

Trong do:

(1+41)" - He s6 tich ldy hodc hé s6 tuong lai héa gid tri tién t& ding
dé chuyén mét khoan tién tir gi tri & mat bang thdi gian hién
tai vé mit bang thoi gian tuong lai.

1

(L+1)"
diing dé chuyén mot khodn tién ti¥ gid tri & mat bang thdi gian
tuong lai v& mat bang thdi gian hién tai.

n - S6 thoi doan (nam, quy, thang) phai tinh chuyén.

r - Ty sudt tinh lily trong cong thitc (1) va ty suét chiét khiu trong
cong thiic (2) hay goi chung 12 ty sudt sir dung dé tinh chuyén.
N6 luén luén duge hiéu 12 13i suat ghép (néu khéng cé ghi
chti). Trong trudng hop ty sudt thay ddi trong thdi ky phan
tich, khi dé céng thirc (1) va (2) c¢6 thé chuyén thanh nhu sau:

- He s6 chiét khiu hodc hé s& hién tai héa gid tri tién té

FV:PV.]l[(Hri) 3)

PV=FV. -1 (@)

[Ta+r)

- Trong trudng hop tinh chuyén cdc khoan tién phit sinh trong timg
thoi doan ciia thai ky phan tich vé cing mét mit bang thdi gian hién tai
hoac trong lai.

Néu cdc khoan tién (A, A,,...A,) dugc phdt sinh vao d4u c4c thoi
doan ctia thoi ky phan tich. Khi d6 t6ng ca chiirig duge tinh chuyén vé
cling mot mit bang thdi gian & tuong lai (cuéi thdi ky phan tich) hoic
hién tai (ddu thoi ky phan tich) theo 2 cong thifc sau:

FV = /\1(]."‘1‘)n -+ A2(1+r -1 +... + ‘A“(I.H-)I = ZAI(l + r)n—i+l (5)
=l




PV = A, 1 + A, 1 +...+An#= A; (6)

(1+1)° d+n)' A+ ; ‘A1)

Néu cic khoan tién nay phat sinh vio cu6i céc théi doan ctia thai ky
phan tich thi téng clia chiing duoc tinh chuyén vé ciing mét mit bang thai
gian tuong lai hodc hién tai theo 2 cdng thic sau:

FV = A+ + A7 4+ A4 = YA 040 (D)
i=1
PV=A_ L _4a, 1 _ssa_l YAl @
(1+1) (+ry’ G+ry S (+1)

(Céc c6ng thic trén duge xic dinh tir viée 4p dung coéng thte (1), (2)

- Trong trudng hgp dong ti€n phan b6 déu (c4c khoan tién phdt sinh
déu din (hang s6 A) trong timg thdi doan clia timg thei ky phan tich).

Gia sir cac khodn tién phit sinh (cdc khoan thu, chi) trong thdi doan
cia thdi ky phan tich 12 mét s6 khéng d6i A (trudmg hop khiu hao theo
cing mot ty 1¢ phin tram vdi gid tri TSCD ban ddu, chi phi cho b§ mdy
quan ly, chi phi bao dudng co s& vat chat ky thuat...) thi téng cla chiing
theo mit bang thai gian & hién tai hoic tuong lai theo cong thirc sau:

pv=a D" -1 (9)
r(l1+r1)"
pv=a 401 (10)

I

- Trong trudéng hop cdc khoan tién phit sinh ky sau hon (kém) ky
trude mot hwong khéng déi, cong thitc dé tinh chuyén cic khoan tién niy
vé cing mot mat bang thdi gian (hién tai hodc tuong lai) nhu sau:

_ 4 (#0° -1 G[@+n)"~1 n ] (a1

V=4 r+1r)" | rd+1)"  (1+p)

FV:AI(1+r)“—l+g_(l+r)“—1_n] (12)

T r r




Trong dé:

A, - Phin chi phi co ban dugce phit sinh & cu6i thoi doan thi nhat
va khéng déi trong suét n thdi doan.

G - Phin chi phi gia tang (hodc gidm di) bat ddu tir cusi thoi doan
thir 2 clia thai ky phan tich (G 1a m6t hing s6).

- Trong trudng hop cdc khoan tién phat sinh timg giai doan hon
(kém) nhau mot ty 1¢ phén trim khong ddi (j%) so véi khoan tién phat
sinh & giai doan k& trudc d6 (chang han nhu chi phi stra chita hang nam,
chi phi van hanh hing nim, lam phat,...), cong thirc d€ tinh chuyén chiing
vé cling mdt mat bang thdi gian va tuong lai nhu sau:

1I-A+j)"(A+r)™" .
PV = A'[ S ] o (13)
A,n(+r)’ j=r
I+0)" -1+ )
An(l+r)"" j=r

Hién nay viéc tfnh chuyén cdc khoén tién vé cing mot thoi diém dé
tinh cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh clia du dn d3 dugc su hd tro clia may
vi tinh véi chuong trinh phdn mém phit hop

2.1.1.3. X4c dinh ty suit r va chon théi diém tinh todn khi dénh gia
hiéu qua tai chinh dy 4n diu tu.

Xdc dinh ty sudt r

Ty suét r dugc sit dung trong viéc tinh chuyén cic khoan tién phit
sinh trong thai ky phan tich vé cing mét mat bang thai gian hién tai hodc
twong lai, déng thdi né duge diing 1am do do giéi han dé ddnh gid hiéu
qua tai chinh cta céc du an dau tu. Boi vay xac dinh chinh x4c ty suat “r”
ctia du 4n ¢6 y nghia rét quan trong d6i véi viéc danh gid du én dau t.

D& x4c dinh ty sudt r phai xudt phat tir diéu kién cu thé cla ting du
dn. Ty sudt r duge x4c dinh dua vao chi phi st dung v6n clia du 4n. Do
mdi ngudn vén huy déng lai cé gia tri sir dung riéng, dé 12 suat thu loi t&i
thiéu do ngudi cdp v8n yéu cdu. Boi vay, chi phi sir dung vén cla du 4n
s€ phu thudc vio co cau cdc ngudn von huy dong. N6 duge x4c dinh theo
timg trudng hop cu thé sau day:




- Néu vay von dé ddu ur thi ty suét r thudng duge xdc dinh la mic
151 suét vay''.

- Néu vay tir nhiéu ngudn véi 13i suit khac nhau thi ty sust r duoc
xéc dinh 1a mirc 13 sudt vay binh quan tir cac ngudn, ky hiéu r

Céng thirc dé tinh r nhu sau:
r=kl (15)

Trong do: Ivy - Sb vén vay tir ngudn k
1 - Li sudt vay tir ngudn k
m - S4 ngudn vay
- Trong trudng hop ddu tu ban ddu bing nhiéu ngudn vén khic nhau
(vay dai, v6n t c6, v6n cd phdn...) thi ty suat r 1 rmfc i suit binh quan
chia cic ngudn von dé. Cong thic tinh r ciing tuong tu nhu tinh 13 suit
binh quén tir cic ngudn vén vay (cong thiic (15)).
- Néu vay theo nhitng k¥ han khdc nhau thi phai chuyén c4c 1ai suét
di vay vé cung mot ky han (thong thudng 14y ky han 12 nam) theo céng
thic sau day:
r, = (1+r)" -1 (16)

! Trong phan tich i chinh du 4n d4u tu ¢6 thé tién hanh phan tich dy 4n tir truée thué hoac
sau thué. Trong thuc & viéc phan tich du 4n thuong dugc tién hanh sau thué. Khi phan tich
dy 4n ddu tu sau thué, néu du 4n vay von dé ddu tu thi chi phi st dung v6n duge 1am can cit
cho viée xéc dinh ty sudt “r” 1a chi phi sir dung v6n vay sau thu€. N6 dude xdc dinh theo
cong thic sau;

r=r,, (1-7)
Trong d6: r 12 mac 141 suat vén vay sau thué
¥oay 12 18] sufit vay
T 1 thu€ thu nhap
Bai vi dbi v6i von vay, tién lai vay duge xem nhu mét loai chi phi khi tinh thu nhép chiu
thué. Do d6 dung trén goc d6 ngudi st dung vén, phin gia tri (7,4 *T) d6 1a khoan tit

kiém nhé thué tir chi phi tra 14 nén chi phi sit dung von sau thué chi bing r

vay

(1-T). Song

trong thuc t&, viéc phan tich dy an dau tu sau thué vin dua vao 14i suit vay dé x4c dinh ty
suat “r” (trong truomg hop dy an vay von dau tu).




Trong do6:
r, - Li suét theo ky han nim
r, - Lai suét theo ky han t (6 thang, quy, thang)

m - S6 ki han t trong nim
Né&u 13i sudt theo ky han thing, khi chuyén sang ky han nam 13:
ro = (1+1)"? -1
Néu 13i sudt theo ky han quy, khi chuyén sang ky han nim la:
h = (I-H-q)4 -1
Né&u 1ai sust theo k¥ han 6 thang, khi chuyén sang ky han nam 13:
tn = (1HTotang)” -1

- Trudng hop gép ¢ phin dé ddu tu thi ty sudt r 12 10i tic ¢é phan.

- Néu gip von lién doanh thi ty suit r 1a ty 12 13i sust do cic bén lién
doanh thoa thuan.

- Néu sir dung v6n tr ¢6 dé ddu tu thi ty sust r bao him ca ty 1& lam
phét va mitc chi phi co hoi. Mic chi phi co héi duge x4c dinh dua vao ty
sudt lgi nhuan binh quan ctia nén kinh t€ hoic cua chi ddu tr trong kinh
doanh truéc khi ddu tu, r trong trudng hop nay duge xdc dinh nhu sau:

(%) = (1+D)(1+reopei) - 1 (17)
Trong d6:
f - Ty 1& lam phdt
Toony - MifC chi phi co hoi

Chon thoi diém tinh todn

Do tién cé gia tri vé mat thdi gian, viéc chon thoi diém tinh todn
(mit bing) dé danh gid mat tai chinh clia du 4n cling 1 vdn dé cin dugc
xem xét trong phan tich tai chinh. D6i véi cdc du d4n c6 quy mo khong
16n, thoi gian thuc hién d4u tu khong dai thi thoi diém dugce chon dé phan
tich 1a thoi diém du 4n bat ddu thuc hién ddu tu. Dé6i vdi cdc dur dn ddu tu
c6 quy mo 16n, thoi gian thuc hién ddu tr dai, thdi diém dugc chon dé
phan tich 12 thdi diém du 4n bat ddu di vio hoat déng (ttc 13 thai diém
két thic qud trinh thuc hién ddu tu xay dumg cong trinh). Trong trudng
hop nay, cic khoén chi phf{ thyc hién ddu tr duge chuyén vé thai diém du




4n bat ddu di vao hoat dong (san xudt - kinh doanh - dich vu) théng qua
viéc tinh gid tri twong lai. Cac khoan thu va chi trong giai doan hoat déng
(van hanh) clia du 4n duoc tinh chuyén vé thdi diém du 4n bat ddu di vao
hoat dong théng qua viéc tinh gia tri hién tai.

2.1.2. Hé thong cac chi tiéu ddnh gid hiéu qud tai chinh cia du dn
ddu tu

Heé théng cédc chi tiéu danh gid hiéu qua tai chinh cia du d4n goém c6:
- Chi tiéu loi nhudn thudn, thu nhip thudn cia dw dn
+ Chi tiéu loi nhudn thuan (W- Worth) dugc tinh cho timg nam,
cho ca doi du 4n hoac binh quan nam cua doi du an.
Loi nhudn thudn timg ndm (ky hiéu 12 W,) duoc xéc dinh nhur sau:
W,=0,-C (18)
Trong d6:

O;: Doanh thu thuin nam i.

C;: Cic chi phi d nam i bao gém tat ca cic khoan chi ¢6 lién quan
dén san xudt, kinh doanh & nam i: chi phi san xu4t, chi phi tiéu thu san
phdm, chi phf quan [y hanh chinh, chi phi kh&u hao, chi phi tra l4i v6n
vay, thué thu nhap doanh nghiép va chi phi khic.

+ Téng loi nhudn thudn cta ca doi du 4n thuong dugc tinh theo
mit bang hién tai vaduoge x4c dinh nhu sau:

1 1 |
+W. +..+W — 19
G ey ey
Loi nhudn thudn binh qudn. Chi tiéu téng lgi nhuan thuin thudng
tinh chuyén vé& mit bing hién tai nén chi tiéu lgi nhuan thuin binh quan
nam hodc timg giai doan ctia doi du 4n cling tinh theo mat bing thdi gian
o hién tai ky hiéu Wx- vdi cong thite tinh nhu sau:

_ Z vvj'pv

W =42 (20)
h

PV(W)=>W,_ =W,
i=l

+ Chi tiéu thu nhdp thudn

Dé d4nh gid ddy dh quy mo lii cha ca doi dy 4n,trong phan tich
hiéu qua tai chinh phai sir dung chi tiéu thu nhdp thudn. Thu nhap thuin
cia dy 4n tai mot thoi diém (ddu thdi ky phan tich- PV hay cuéi thoi ky




phan tich- FV) 12 chénh léch giita téng cdc khoén thu va téng cdc khoan
chi phi clia c4 doi du 4n sau khi d3 dugc dua vé cling mét thoi diém (PV
hay FV).

Thu nhdp thuan cua du dn thuong duoc tinh chuyén vé mdt bang
hién tai ddu thoi ky phdn tich ky hiéu NPV (Net Present Value) no
dugc xdc dinh theo cong thic:

NPV =
Z‘1+1)' ZI-H)' 2D

i O

Trong do6:

B;: Khoan thu cia nam i. N6 ¢6 thé 12 doanh thu thuan nam i, gid
tri thanh 1y tai sin ¢6 dinh & cdc thoi diém trung gian (khi cdc tai san hét
tubi tho theo quy dinh) va & cudi ddi du 4n, vén luu dong bd ra ban diu
va dugc thu vé & cudi doi dy dn v.v...

C.: Khoan chi phi cia nam i(khong bao gom khau hao va lai vay):
c6 thé 12 chi phi vén ddu tu ban ddu dé tao ra tai san c6 dinh v tai san luu
dong & thoi diém ddu va tao ra thi san c6 dinh & cdc thdi diém trung gian,
chi phi van hanh hang nam cia du 4n v.v

n: S6 nam hoat déng clia doi du dn

r: Ty sult chiét khdu duoc chon

Chi tiéu gia tri hién tai cha thu nhap thuin duoc xem 1a tiéu chuin
quan trong dé ddnh gia dy 4n ddu .

Du 4n c6 hiéu qua tai chinh khi NPV>0. Khi d6 t8ng céc khoan thu
ctia du 4n >téng céc khoan chi phi sau khi da dua vé cung mot thai diém
0 hién tai(dau thai ky phan tich)

Nguoc lai, du 4n khong ¢é hiéu qua tai chinh khi NPV < 0. Khi d6
téng thu ctia du 4n khong bu dip duge chi phi bo ra.

Thu nhdp thudn cia du dn cé thé tinh vé thoi diém tuong lai
(cudi thoi ky phdn tich) ky hiéu NFV(Net Future Value)

Gi4 tri tuong lai ciia thu nhap thuin duge tinh theo cong thic sau:

NFV = iB,. +r)" —'Z'c,. (1+r)" (22)
i=0 i=0

Ciing nhu chi tiéu NPV, NFV ciing duge sir dung dé ddnh gid du 4n
hiéu qua tai chinh ciia du dn. Dy 4n c6 hiéu qua tai chinh khi NFV > 0 va
khong cé hiéu qua khi NFV<0




- Chi tiéu ty suit sinh loi ciia vén ddu w

Chi tiéu nay phan danh mifc 1gi nhuan thudn (tinh cho timg nam)
hoac thu nhép thuin (tinh cho ca doi du 4n) thu dugc tir mét don vi vén
dau tu phét huy tdc dung(lnghin déng hoic 1 triéu dong... )

Cong thic tinh chi tiéu nay nhu sau:

* Néu tinh cho timg nam hoat déong

vvlpv
RR; = v, (23)
Trong do:

RR; (Rate of Return): Ty suét loi nhuin vén d4u tu & nam i

Wiyt Loi nhuén thudn & nam i tinh dén thai diém dir 4n bat ddu di
vao hoat dong

{vo.V6n ddu tu tinh tai thdi diém dy 4n bat ddu di vio hoat dong
*Néu tinh cho ca doi du an

NPV
npv =

(24)

Trong dé:
npv: Mic thu nhap thuan tinh trén mot don vi von ddu tr
NPV:Thu nhap thuén tinh chuyén vé théi diém du 4n bat ddu di
vao hoat déng
- Chi tiéu ty sudt sinh loi von tu c6
V6n tu ¢6 1A mot bo phan clia vén ddu tur, 1a mot yéu 6 co ban dé xem
xét tiém luc tai chinh cho viée ti€n hanh cic cong cudc ddu tr ciia co sd. Ty
sult sinh 1&i von tu ¢6 cang cao thi hoat ddng dau tu cang cd hiéu qua
Cong thic tinh chi tiéu nay nhu sau:
* Néu tinh cho timg nam hoat dong cua du 4n
re = (25)
' E

Trong dé:

~

% : Ty sudt sinh 181 vén ty ¢6 ndm i

E, : Vén ty c6 binh quan nam i
14

i
4
!

:Loi nhu4n thuin nim i




Chi tiéu nay phan dnh mic lgi nhun thudn ting nam tinh trén mot
don vi v6n 1z ¢é binh quan cha nam d6.
* Néu tinh cho ca doi du an

nM@=@§Y (26)

v

Trong dé:
npv: Mifc thu nhap thuéin tinh trén 1 don vi vén tu c6
E,y: V6n ty ¢6 binh quan nam cla ddi du 4n tinh & théi diém du
an bat ddu di vao hoat dong
Chi tiéu nay phan dnh mifc thu nhap thuin cua ca ddi du 4n tinh trén
mot don vi vén tu ¢é binh quan nam chia ca doi du n.
- Chi tiéu s0'ldn quay vong cua von luu dong
Vén hru dong 12 mot bo phan clia vén ddu tw. Vén luu déng quay
vong cang nhanh, cang cin it vén va do dé cang tiét kiém vén dédu tu.
Néu trong diéu kién khic khong déi thi hiéu qua sir dung vén cang cao.
* Néu tinh cho timg nam

W, =3,
Wc»

L, =2 @7)
Trong dé:

LW_c, - S6 14n quay vong cua vén luu doéng nidm i

O, - Doanh thu thudn nam i"

W, - Vén luu dong binh quan nam i clia dir 4n
* Néu tinh binh quan nam caa doi du 4n

7 0
Lg-_» (28)
° We,
Trong dé:
I

w_ - S6 14n quay vong binh quan nam cua v6n luu déng

c

0,, - Doanh thu thuin binh quan nam cla d&i dy 4n tinh theo

2 Doanh thu thudn la doanh thu sau khi da trir di cic khoan: Gidm gid hang bén bi tra lai,
thu€ tiéu thu dic biét, thué& xust khdu phai nop.




thdi diém hién tai (du 4n bit ddu di hoat déng)
We » = Von luu déng binh quan nam clia ca doi du 4n tinh theo
thdi diém hién tai

- Chi tiéu ty s6'loi ich - chi phi: ky hi¢u B/C(Benefit-Cost)

Chi tiéu ty s6 lgi ich - chi phi dugc x4c dinh bang ty s6 giita loi ich
thu duge va chi phi bo ra.

Laoi ich va chi phi clia du 4n ¢6 thé tinh theo gid tri & thoi diém hién
tai hodc thdi diém tuong lai. Viéc quy vé thdi diém tuong lai d€ tinh chi
tiéu nay it dugc st dung.

Bai vay, chi tiéu B/C thuong duge xic dinh theo cong thic sau:

ZBi 1 i
B_& "(+r)y _PV(B)
C §¢ L PO

(29)
i=0 (1 + r)i
Trong do6:
B,: Doanh thu (hay loi ich) & nam i.
C;: Chi phi nam 1
PV (B): Gii tri hién tai cla cdc khoan thu bao gébm doanh thu &
cic nam clia doi du 4n.
PV (C): Gid tri hién tai cla cdc khoan chi phi.
Luu y: Khi tinh chi tiéu B/C, gia tri thanh ly tai san duoc khiu trir
vio téng chi phi sau khi chuyén v€ ciing mat bing thai gian hién tai.
Ty s6 B/C con c6 thé dugc tinh theo cong thic sau:
B _AV(B)

C  AV(C)

(30)

Trong d6:

AV(B): (Annual Value of Benefits) - Doanh thu (loi ich) déu dan
hang nam.
AV(C): (Annual Value of Costs) - Chi phi déu dan hang nam.

Chi tiéu B/C dugc st dung dé€ dénh gid hiéu qua tai chinh cla du
4n d4u . Dy 4n c6 hiéu qua tai chinh khi B/C >1. Khi d6, téng cic
khoan lgi ich ctia du 4n di dé bu dip chi phi phai bo ra chia dy 4n va du
an c6 kha nang sinh 1gi. Ngugc lai, néu B/C <1 du dn khéng ¢é hiéu qua
tai chinh.




Chi tiéu B/C duoc sir dung nhu mét chi tiéu chuin trong so sanh lua
chon cac phuong an déu or.

- Chi tiéu thoi gian thu hoi von diu tw. Ky higu T

Thoi gian thu hoi vén ddu ar (ky hiéu T) 12 s6 thoi gian c4n thiét ma
du 4n can hoat déng dé thu héi di s6 vén dau tur ban diu. N6 chinh 1a
khoang thdi gian dé hoan tra s6 vén ddu tur ban dau bing cdc khoédn lgi
nhuan thudn hoic téng loi nhu4n thuan va khau hao thu héi hang nam.

Thai gian thu héi von diu tur ¢6 thé duge xdc dinh khi chua tinh dén
yéu t6 thdi gian cua tién goi l1a thdi gian thu héi vén dau tur gian don va
thdi gian thu héi vén dau tu c6 tinh dén y&u t6 gia tri thoi gian cia tién.

Vi tién cé gid tri vé mat thoi gian, cdc khoan thu hoi cta dur 4n (loi
nhuan thuin va khiu hao) lai xuat hién & nhimg nam khdc nhau nén thoi
gian thu héi vén ddu tu gian don chua phan dnh chinh x4c hiéu qua dau tu
ctia du 4n. Dé khic phuc han ché€ nay ngudi ta x4c dinh chi tiéu thai gian
thu hoi von ¢6 tinh dén yéu t6 thoi gian cia tién.

Phuong phép xdc dinh thoi gian thu héi von ddu tu cé tinh dén yéu to
thoi gian cua tién ciing tuin theo phuong phédp chung: cong don va trir dan.

* Phuong phdp cong don: Thai gian thu héi vén ddu tu theo

phuong phap cong dén duge thue hién nhur sau:
T

Z(w + D), 21y, (31)

=1

T 12 nam thu héi vén

» Phuong phdp trit ddn: Thot gian thu héi vén d4u wr tinh theo

phuong phap trir din nhu sau:

Néu Iv; 1a vén dau tu phai thu héi ¢ ndm i.

(W+D), la loi nhuan thuin va khdu hao nim i.

A, = 1v, - (W + D), 1a s6 vén ddu tu con lai chua thu hdi duge cha
nam i, phai chuyén sang nam (i+1) dé thu héi tiép.

Ta cé: 1v,,, = A, (1+r) hay Iv, = A, (1+1)

KhiA, 2> Othii>T.

Thoi gian thu hoéi vén dau tu ¢6 tinh dén yéu t6 thot gian cha tién
cling c6 thé xic dinh theo tinh hinh hoat déng cha timg nam hoau binh
quan cla ca doi du dn.

Thai gian thu héi von ddu tir tinh theo tinh hinh hoat ddng timg nam:




Iv
T =—_ Yo
" (W+D)

ipy

(32)

Chi tieu nay (T,) cho biét thoi gian thu héi vén néu chi dya vao
khoan thu héi lgi nhuan thuan va khiu hao ctia nam i.
= Thoi gian thu héi vén dau tu tinh theo tinh hinh hoat dong binh quan
cacd doidudn (7).
Iv,

W+ D), 33)

Chi tiéu nay (f) cho biét thoi gian thu héi von dau tu néu chi dua
vio khon thu héi binh quan nam (W + D) clia di du dn.

Chi tiéu ndy cho biét thoi gian ma du dn cin hoat dong dé thu héi
vén diu tu da bé ra tir loi nhuan va khau hao thu duge hang nam. Du 4n
c6 hiéu qua tai chinh khi T < tudi tho cta dyr 4n vi nguoc lai.

- Chi tiéu ty sudt hoan von ndi bd ky hiéu IRR (Intener rate of
return)

Chi tiéu nay con duge goi 1a ty suat not hoan hay suat thu héi néi bo.

Ty sudt hoian vén ndi bo 12 muc lai suit néu dung né l1am ty suit
chiét khau dé tinh chuyén cdc khodn thu, chi cia dir 4n vé cling mat biang
thdi gian hién tai thi tdng thu s& can bing véi téng chi, tic la:

2B S, —— (34)

1
S (+IRRY S ' (1+ IRR)

Hay: iB,~—l~—i—iCi—l——i=0

< "(I+IRR) = ' (1+IRR)

Véi ban chat ctia chi tiéu nay, IRR duge xem la mét chi tiéu ca ban
dé danh gia hiéu qua tai chinh dyu 4n ddu tu. Du 4n c6 hiéu qua tai chinh
khi IRR > r gidi han. Du 4n khéng cé hiéu qué tai chinh khi IRR < r gidi
han. r gi6i han chinh 13 ty sudt "r” cia dv 4n di x4c dinh: c6 thé 1a 14
suat di vay néu dur 4n vay von dé ddu tu, cé thé 13 mic 13i suat binh quan
tir cdc ngudn huy dong néu dur 4n huy déng v6n tix nhidu nguén, cé thé 12
chi phi co h6i néu du 4n sir dung von tw c¢6 dé dau tu v.v... Chi tiéu IRR
c6 thé duge xdc dinh theo cic phuong phép sau:

»  Thir din cdc gid tri cta ty suét chi€t khau r (0 < r < o) vao vi tri

cua IRR trong céng thic trén. Tri s6 nao cua r lam cho nhan
duoc cong thic tri s6 r 46 chinh 1a IRR cén tim. Phuong phédp

T =




nay mat nhi€u thdi gian va c¢6 tinh moé mam.

* [RR x4c dinh qua v& d6 thi:

Lap hé truc toa d6, trén truc hoanh biéu thi cic gia tri clia ty suat
chiét khau r, trén truc tung biéu thi cha cdc gia tri hién tai clia thu nhap
thudn(NPV). Lan luot 18y cdc gid tri 1, 15, r3... thay vao vi tri cia IRR
trong cong thic (34) ta lan lugt nhan duoce cic gid tri hién tai cua thu
nhap thudn twong ing NPV, NPV,, NPV,... (cdc gia tri niy c6 thé nhan
gid tri duong hodc am). Sau d6, biéu dién cic gia tri (r,, NPV)), (r,,
NPV,), (r;, NPV,)... I&n d6 thi ta dugc mot duong cong. Pudng cong nay
s€ cat truc hoanh tai mét diém, tai d6 NPV = 0 va di€m d6 chinh 13 IRR
can tim (xem hinh sau)

A
NPV
NPV,
IRR
NPV, i ]
3 4

0 T r "
NPV, ; 2 r
NPV, —

= [RR duogc xdc dinh bang phuong phip noéi suy tic la phuong
phép xéac dinh mét gié tri cAn tim gida hai gid tri d3 chon. Theo
phuong phdp nay cin tim 2 ty suit chi€u khdu r, var, (r, > 1ry)
sao cho ung vdi r, ta cé NPV >0; timg vdi r; ta ¢c6 NPV,<0. IRR
cdn tim (dng v6i NPV=0) s& ndm giita hai ty suét chiét khau r,
va r,. Viéc ndi suy gid tri thit ba (IRR) gifra hai ty sudt chiét
khiu trén duge thue hién theo cong thife sau:

NPV,
IRR=r, + ————(r,— 1) (35)
NPV, - NPV,
Trong dé: r,>r, var, -1, <5%

NPV ,>0 gin 0, NPV, < 0 gin 0.

Hién nay chi tiéu nay duoc xdc dinh bing viéc sit dung mdy vi tinh
v6i phdn mém thich hop




[ v < P
- Chi tiéu diém hoa vén

Diém hoa v6n 13 diém ma tai d6 doanh thu vira di dé trang trai céc
khoan chi phi phai b6 ra. Diém hoa v6n dugc biéu dién bing chi tieu hién
vét (san leong tai di€ém hoa vén) va chi tiéu gi4 tri (doanh thu tai diém
hoa v@n). Néu san luwgng hoac doanh thu cla ca doi du 4n I6n hon san
lrong hoac doanh thu hoa vén thi du 4n ¢6 13i (c6 hiéu qua) va ngugc lai,
néu nhod hon, du 4n bi 18 (khéng c6 hiéu qui). Diém hoa vén cing nhd
cang t6t, mic d6 an toan cla du 4n cing cao, thoi gian thu héi vén cang
nhanh. Cé 2 phuong phép xé4c dinh diém hoa vén.

» Phuong phdp dai s6: nhim tim ra cong thirc 1y thuyét xdc dinh
di€ém hoa vén, méi quan hé gita di€ém hod vén véi cic yéu t6 cé
lién quan. Tir d6, giip ching ta c6 cdc bién phép tic dong vao
cdc y€u t6 d6 trong qué trinh quén ly thuc hién du 4n nhdm 1am
cho diém hod vén la nhd nhét. Theo phuong phép niy, néu
chiing ta gia thiét goi:

X: S6 lugng san phdm san xudt vi bén duoc cia ca doi duy 4n

x: S6 lugng san phdm san xu4t va ban dugc tai diém hoa vén

P: Gi4 ban 1 don vi san phdm

v: bién phi tinh cho 1 don vi san phim

f: Téng dinh phi cha c4 doi du 4n

y,. La phuong trinh doanh thu

y». La phuong trinh chi phi

Tai diém hoa vén téng doanh thu bing téng chi phi, do dé:

Yi=Y, > Xp=Xv+f
Tirdé suyra: x = p-Lv

Nhu viy cong thitc xic dinh s6 lugng san phim tai diém hod vén

nhu sau:

f

X =

(36)

p—v
Day la cong thic xdc dinh diém hoa v6n tinh bang don vi hién vat.
San lugng hoa von (x) ty 1é thuan véi f, ty 1& nghich véi (p-v) Nguai
d4u trr quan tdm x > min. Mu6n vy, phai tim moi bién phdp nhim gidm
f, ting p, giam v. Tuy nhién, moi su thay déi f, p, v chi cé thé trong gidi
han thi trudng va ngudi dau t chdp nhan dugc.




* Doanh thu hoa vén (diém hoa vén tinh bang don vi gia tri). Trong
truong hop san xudt mot loai san phim ta cé cong thiic sau:

0,-px=pI oS 37
p-V 1__V
p

Trong dé:

x: S6 lugng san phdm sin xuat va ban dugc & diém hoa v6n

P: Gi4 ban mot san pham

v: Bién phi hay cht phi kha bién tinh cho moét san phim.

f: Téng dinh phi clia ca doi dy én néu tinh diém hoa vén cho ca
do&i dy 4n hoac dinh phi cia m6t nam néu tinh diém hod vén cho mot nam
clia ca doi dir 4n.

Trong trudng hop sdn xudt nhiéu loai sén phim:

0,=——1 (38)
z[l_i]ﬂ_s_

= p‘ i'x‘ pi
i=l

Trong dé:
m: 12 56 loai san phdm
p;: 12 gid bdn mot don vi san pham i.
v;: 1a bién phi tinh cho m6t don vi sén pham i.
x; 12 s6 san phdm i.
i=1,2,3,....,m.

Tir diém hoa vén x, x4c dinh mic hoat déng hoa vén cha du 4n (ky
hiéu M).

M, = -;—(x 100% (39)

Hoic: M., = ﬁx 100% (40)

Trong dé:
X: 12 s6 lwong san phdm san xudt v ban duoc clia ca di dur 4n
O 1 doanh thu bdn san phdm sén xuat cha cé doi du 4n.
(O =Xp)




V: Téng bién phi ca ddi du 4n (V = Xv)

Nhu vy mifc hoat déng hoa vén cang nho thi du 4n cang c6 141, bdi
vay ngudi dau tr quan tim lam sao cho mdc hoat déng hoa vén 1a nho
nh4t. T mic hoat dong ho2 vén, ¢6 thé xic dinh dugc 1€ an toan cho viéc
san xut ra san phdm (ky hiéu 13 L) nhur sau:

L, =100%—§x100% (41)

x 100% (42)

Hodc: L g, =100% - Of
Diém hoa vén ¢ thé dugc x4c dinh khi biét duoc mitc hoat dong
hoa v6n. Khi d6 san luong tai diém hoa vén duge x4c dinh:
x=M.X 43)
Doanh thu tai diém hoa v6n:
0,=M.0 (44)
+ Phuong phép dé thi: Lap mét hé truc toa do, truc hoanh biéu thi s6
lugng san phdm, truc tung biéu thi chi phi hoic doanh thu do bin sin
pham. Vi diém hod vén 12 diém & d6 doanh thu bang chi phi nén diém
hoa vén chinh 12 giao diém clia dudng bi€u dién doanh thu vi dudng bigu
dién chi phi.
D6 thi duge minh hoa nhir sau:
g4
y=xv
ving 1ai

14 y=xv+f

/

vén chua /
thu héi
Vf]ﬂg ]— / f
O X, X X, X X

Phuong trinh doanh thu va phuong trinh chi phi cit nhau tai diém M
(Xy» Ya). M chinh 13 diém hoa v6n.




Xy: 12 san luygng hoa vén

ym: 12 doanh thu hoa vén.

X, X: 12 1€ an toin cho viéc san xu4t san phdm.

Néu 14y mét di€ém ndo d6 trong khoang 0X,,. Vi du x,, ¢6 thé tinh
duoc s6 v6n chua thu héi tai x, (Ung véi s luong san phdm sin xu4t x,)

Néu 14y mot di€ém nlo d6 trong khoang xX (khoang 1ai), vi du x, c6
thé tinh duoc s6 1ai tai diém x, (iing véi s6 luong sdn pham sin xudt x,)

Nhu vay bang phuong phép 46 thi cho phép thdy dugc moét cich
truc quan diém hoa vén, x4c dinh duge mic 13i, mic 16 twong tng véi
mic cu thé chia s6 lugng san phdm duoc sin xudt, mic hoat déng hoa
von cuta du an.

Trong thuc t€ khong phai hic nao chi phi, doanh thu cing ty 1&
thuin véi s6 lugng sin phdm. D6i véi nhimg du 4n nhod khi di vio hoat
déng thudng anh hudng khong ding k€ t6i gid ddu vdo ddu ra. D6i véi
cac du dn 16n, khi di vao hoat dong da anh hudng 16n dén gid ddu vao va
ddu ra. Do d6 thyc t€ d6 thi cé dang hinh cong nhu

yA

Y M 121 -
—

von chua
thu héi

[
»

o Xm X X

Diém hoa vén ciing ¢ thé tinh cho timg nim tuy theo muc tiéu c4n

phan tich, ngudi ta c6 thé tinh céc loai diém hoa vén sau:

« Piém hoa von ly thuyét (diém hoa vén 13i 16) cong thic xéc
dinh ching nhu di trinh biy trén nhung chi khic & ché téng
dinh phi chi duge tinh cho mot nam cha doi du 4n.

Cong thitc tinh diém hoa vén 1y thuyét tinh cho mot nam cla doi dur

4n nhir sau:
San luong tai diém hod vén 1y thuyét:

(45).




Trong dé: f 14 dinh phi tinh cho nim xem xét cha doi dur 4n.
Doanh thu tai diém hoa v6n 1y thuyét

f

Y

P

* DPiém hoa von tién té (diém hod v6n hién kim) 1a diém ma tai

d6 du 4n bét ddu c6 tién dé tra no vay ké ca ding khéu hao.
Cong thic x4c dinh diém hoa vén tién té cho mot nam cha doi du 4n

nhu sau:
San lugng tai diém hoa v6n tién té:
x, =172 (47)
p-v

D 1a kh4u hao cha nim xem Xét.
f 12 dinh phi tinh toin cho nam xem xét ctia ddi du an.
Doanh thu tai diém hoa v6n tién té ctia nAm xem xét duoc tinh:

O, = Xp hodc O, = (46)

Ou=xp  hoac 0, =L=2 (48)
1-2
V4

* Piém hoa von tra no 12 diém ma tai d6 du 4n c6 du tién d€ tra
ng vén vay va déng thué thu nhap.
Céng thitc xac dinh diém hoa vén tra ng cho mét nam cua doi du 4n
nhu sau:
San luong tai diém hoa vén tra no:

o _[=DNT o
p-v
Doanh thu tai di€ém hoa vén tra no dugc xéc dinh:

O = XoP (57
Hoic: 0,, = f-D+N+T (50)

\%

1-—

p

2.2. Hiéu qua kinh té - xd héi cua du dn ddu tu

2.2.1. Khadi niém va su can thiét phdi xem xét hiéu qud kinh té" - xa
hoi cila dw an dau tu

Trong di€u kién nén kinh t€ thi trudng c6 sy diéu tiét vi mé coa Nha




nurée, moi hoat déng san xuit kinh doanh, trong dé c¢6 hoat dong diu tu
phai dugc xem xét 1 hai géc d6, ngudi ddu tr va nén kinh té.

Trén géc do ngudi du tu 1a cdc doanh nghiép, muc dich cu thé c6
nhiéu, nhumg quy tu lai 12 loi nhuan. Kha nang sinh 1oi clia du 4n 1a thude
do chit y&u quyét dinh su chip nhan mot viéc 1am mao hiém ctia nha dau
tv. Kha nang sinh Igi cang cao thi cang hdp din cic nha diu tu. Tuy
nhién khéng phai moi hoat dong diu tu ¢é kha nang sinh 181 déu tao ra
nhitng anh hudng tét dep d6i vSi nén kinh t& va xa hdi. Do d6, wrén géc do
quan ly vi mé, phai xem xét mat kinh t&€ - x3 hoi cha dau tu, xem xét
nhifg lgi ich kinh t& - x4 héi do thuc hién d4u tr dem lai. Diéu nay gii
vai trd quyét dinh dé€ duge cdc cdp cé thdm quyén quyét dinh cho phép
dau tu, cdc dinh ché tai chinh quéc t€, cdc co quan vién trg song phuong
va da phuong tai trg cho hoat déng ddu tu.

Lgi ich kinh t& - xa hoi cia dau tu 1 chénh léch gitta cic lgi ich ma
nén kinh t€ - xa hoi thu duge so véi cic déng gép ma nén Kinh t&€ va xa
hoi da bo ra khi thue hién ddu .

Nhimg lgi ich ma xa hoi thu duge chinh 1a sy dép ing cia ddu tu d6i
vGi viée thuc hién cdc muc tiéu chung clia xi hoi, clia nén kinh t€. Nhimg
su dap ing ndy ¢6 thé dugc xem xét mang tinh chdt dinh tinh nhu dép
ng cdc muc tiéu phét trién Kinh t€, phuc vu viéc thuc hién cic chi
truong, chinh sach cha Nha nuée, gép phin chdng 6 nhi€ém méi trudng,
cal tao moi sinh.... hodc do ludng bang cic tinh toan dinh luong nhu mirc
tang thu cho ngén sich, mifc gia tang s6 nguoi cé viéc 1am, mife tang thu
ngoai té.

Chi phi ma x3 hoi phai ganh chiu khi moét céng cudc diu tu duge
thuc hién bao gém toan bo cédc tai nguyén thién nhién, cla cai vat chat,
stic lao dong ma x& hoi danh cho ddu tir thay vi sir dung cic céng viéc
khdac trong tuong lai khéng xa.

2.2.2. Muc tiéu va tiéu chudn ddnh gid hiéu qud kinh 1&' - xd héi clia
du dn dau e

2.2.2.1. Muc tiéu
Hién nay, hdu hét cdc nudc trén th€ gidi déu xay dung k&€ hoach phit
trién clia minh, tuy mitc d6 va cich thitc can thiép cia Nha nude vio qua
trinh 1ap va thuc hién k& hoach cé khic nhau. & moét s6 nude, Nha nude
chi xay dung cdc k& hoach dinh huéng. & mot s6 nudc khic, Nha nude
truc tiép 4n dinh cdc chi tiéu k& hoach.




Di 12 rong diéu kién k& hoach dinh hudng hay k€ hoach ménh 1énh,
khi xem xét lgi ich kinh t€ - xa hoi do du 4n dem lai déu phai xdc dinh vi
tri cha du 4n trong k€& hoach phat trién kinh t&€ quéc dan. Néi cach khic
phai xem xét viée thyc hién du dn c6 déng gop gi cho viéc thuc hién k&
hoach phat trién kinh t&€ quéc dan (du 4n c6 san xuat loai sin phdm thudc
dién uu tién cua k& hoach hay khong? Du 4n ¢6 phuc vu cho viée san xuat
cac san pham thudc dién wu tién hay khéng?).

Ti€p dén 1a xem xét mic do déng gép cu thé clia dur 4n vao viéc thuc
hién cdc muc tiéu kinh t&€ - xa hoi cia dit nudc thong qua mét hé thdng
cdc chi tiéu dinh luong nhu mic déng gép cho ngan sich, mic tiét kiém
ngoai té cho nén kinh t&, s6 lao déng c6 viéc lam nhd thuc hién du 4n...

2.2.2.2. Céc tiéu chudn dénh gid

DPéi v6i moi qubc gia, muc tiéu chi yéu clia nén san xudt xa héi 1a
t6i da hdéa phic lgi. Muc tiéu nay thudng duge thé hién qua céc chi
trirong chinh sdch va k& hoach phit trién kinh t&€ - xa hoi ca méi nudc.
Cac k€ hoach dai han dé ra phuong huéng chi dao, muc tiéu chién luge
trong thoi gian dai (tir 10 ndm tré 1én). Cac k& hoach trung han néu lén
cdc budc di tuong d6i cu thé trong thdi gian tir 5 naim dén 10 nim. Cic k&
hoach hay chuong trinh kinh t&€ ngan han duoc dua ra nhim diéu chinh
kip thdi céc sai léch ciing nhu b6 sung cdc khi€m khuyét phét hién trong
qué trinh thuc hién k& hoach. & cdc nude dang phét trién, cic muc tiéu
chii y&u duge dé cap trong k& hoach phét trién dai han dugc do ludng
bang cac tiéu chuin sau:

- Ndng cao mitc song cia déan cw: duge thé hién gidn tiép théng
qua cdc s6 liéu cu thé vé mifc gia ting san phim quéc gia, mitc
gia tang thu nhép, t8c dé ting trudng va phat trién kinh té.

- Phdn phéi thu nhdp va céng bdng xa hoi: Thé hién qua sy déng
g6p clia cong cude ddu tr vao viée phat trién cdc ving kinh t€
kém phit trién vi ddy manh céng bang xi héi.

- Gia tdng 56 lao déong ¢é viéc lam: Pay 1a mot trong nhimg muc
tiéu chl y&€u clia chién luoc phat trién kinh t€ - xa hoi cha céc
nudc thira lao dong, thi€u viéc lam.

- Tdng thu va tiét kiém ngoai té: Nhimg nudc dang phét trién
khéng chi nghéo ma con 1a nudc nhap siéu. Do d6 ddy manh
xudt khdu, han ché€ nhap khiu la nhing muc tiéu quan trong
trong chién luge phat trién kinh t€ tai cdc quéc gia nay.




- Cdc muc tiéu ké hoach kinh té’ quoc ddn khdc la:

Tan dung hay khai thic tai nguyén chua diroc quan tdm hay méi
dugce phit hién.

Nang cao nang suit lao dong, dao tao lao dong c6 trinh do tay nghé
cao, ti€p nhan chuyén giao k¥ thuat d€ hoan thién co c4u san xuit cia
nén Kinh t&.

Phit trién cic nganh céng nghiép cht dao ¢6 tic dung gay phén tng
day chuyén thic ddy phdt trién cic nganh nghé kh4c.

Phét trién kinh t€ - xa hoi & cdc dia phuong nghéo, cc viing xa x61,
dan cu thua thét nhung cé nhiéu trién vong vé tai nguyén dé phat trién
kinh t&.

2.2.3. Phuong phdp ddnh hiéu qud kinh té - xd hoi cia dw dn ddu tu

Tuy thudc vao pham vi xem xét & tdm vi moé hay vi mdé ma c6 cac
phurong phap dénh gid khic nhau.

2.2.3.1. Xuit phat tir géc d6 nha diu ur

Duéi géc do caa nha dau tu, loi ich kinh t€ - x4 hoi cia du 4n duoc
xem Xét biét l1ap vdi cic tdc dong cha nén kinh t& d6i véi du an (nhur trg
gia dau vao, bl 16 ddu ra cha Nha nudc...). Trong trudng hgp nay, phuong
phap dugc 4p dung 1a dua truc ti€p vao s6 liéu ctia cdc bdo cdo tai chinh
cha du 4n dé tinh c4c chi tiéu dinh lugng va thuc hién cdc xem xét mang
tinh chat dinh tinh sau day:

- Miuc déng gdp cho ngan sich (cic khoan ndp vao ngan sich khi
cdc két qua ddu tu bt ddu hoat d6ng nhu: thué thu nhip doanh
nghiép, thué& xuit nhap khdu, thué dit, 1¢ phi chuyén tién...) img
nam vi ca doi du 4n (t6ng s6 va tinh binh quan trén mét don vi
vén ddu tu).

- S6 chd lam viée ting thém timg nam va ca doi du 4n (t6ng s6 va
tinh binh quéan trén moét don vi vén ddu tu). Phuong phép tinh
nhu sau:

S6laodong  SSlaodong SO lao dong
tang thém ~ thu hiit thém ~ ma4t viéc lam

- S6 ngoai t& thuc thu tir hoat déng dau tu timg nam va ca doi du
4n (téng s6 va tinh binh quin trén mot don vi vén ddu ).
Phuong phap tinh nhu sau:

S6 ngoai t& thuc thu = Tdng thu ngoai té - Téng chi ngoai té




- Téng chi tién ndi té tinh trén mét don vi ngoai t& thuc thu.
- Muc ting nang sudt lao dong sau khi d4u tr so véi trude khi dau
tu ting ndm va binh quan ca doi du 4n.

- Miic nang cao trinh do nghé nghiép clia ngudi lao déng: thé hién
& chi tiéu béc tho binh quan thay déi san khi dau tu so véi truée
khi ddu o va mic thay déi nay tinh trén mét don vi vén ddu tu.

- Tao thi trudng méi va mitc d6 chiém linh thi trudong.

Cong thic tinh toan nhu sau:

Doanh thu do ban san phdm
Mirc d6 chiém Iinh _  cha cg sG tai thi trudng nay
thi trudng do ddu tv = Doanh thu tiéu thu san pham
cung loai tai thi trudng nay

- Nang cao trinh d6 k¥ thuat cha san xuat: thé hién & mic thay déi
cdp bac cong viéc binh quan sau khi ddu tr so véi trude khi ddu
tur va miic thay déi nay tinh trén mot don vi v6n ddu tir.

- Nang cao trinh d6 quan 1y cta lao dong quan ly: thé hién & su
thay d6i mdc dam nhiém quin 1y san xuit, quan ly lao dong,
quan 1y tai san c6 dinh cia lao dong quan 1y sau khi diu tu so
voi trude khi dau tu.

- Céc tic dong dén moi trudng sinh théi.

- Dip iing viéc thuc hién cdc muc tiéu trong chién luge phat trién
kinh t& - x3 héi cioa dit nude, cdc nhiém vu cla k& hoach phit
trién kinh t€ -xa héi trong timg thai ky.

2.2.3.2. Xu4t phét tir géc do quan ly vi mé cha Nha nuéc, cua dia
phuong va ctia nganh

Déi véi cdc cap quan Iy vi mo cia Nha nude, cia dia phuong va cha
nganh, khi xem xét lgi ich kinh t&€ - xa hoi cia ddu tr phai tinh dén moi
chi phi tryc ti€p va gidn ti&€p cé lin quan dén viéc thue hién ddu tr (chi
phi ddy du), moi lgi ich truc ti&p va gidn tiép (lgi ich ddy du) thu duogc do
du 4n dem lai.

Chi phi & day bao g6ém chi phi ca nha dau tu, cha dia phuong, cla
nganh va cua dat nudce. Cic loi fch & day bao gém l¢i ich ma nha ddu tu,
ngudi lao dong, dia phuong va ca nén kinh t€ duge hudng.

Dé x4c dinh céc chi phi, 1gi ich ddy di cla cdc cong cude dan tu,
phai sir dung céc bdo cdo tai chinh, tinh lai cic din vao va ddu ra theo gid




xi hoi (gi4 4n, gia tham khao). Khong sir dung gid thi trudng dé€ tinh chi
phi va loi ich kinh t&€ - x& hoi vi gid thi trudng chiu su chi phéi coa cac
chinh sich tai chinh, kinh t€ cia Nha nuéc. Do dé, gia tht trudng khong
phan 4nh ding chi phi xd héi thuc €. Ching han & Viét Nam, gi4 lao
dong, gid mot s6 nguyén vit licu, nang lugng khong phan 4anh ding gid
tri thuc ciia ching. Tién luong khoéng phan dnh ding nang suét lao dong
ma thudng thap hon (cé noi, cé ic con cao hon) trong khi gid mot s6 y&u
t6 khac lai qua cao.

Vi vay, khi tinh todn hiéu qua kinh t& - xa hoi clia nhilng céng cudc
diu tr ¢6 tAm cd 16n, bao quat mot viing, moét nganh rong 16n hay quan
trong d&i véi nén kinh t& thi phai diéu chinh lai cic gid nay theo gid xa
hol, phai hm y dé&n céc y€u t6 bén ngoai ¢é anh hudng dén du an va
nguoc lai.

Pé gidm nhe qud trinh tinh todn, c4c khoan thu chi chi€m ty trong
nho, nhilg gia thi trudng cia nhitng ddu vao, ddu ra khac biét it v6i chi
phi xa hoi thi khéng can di€u chinh.

Cdc nguyén tdc diéu chinh:

D61 véi sdn phdm ddu ra:

- San phdm d4u ra dé san xuat dé xu4t khdu, dung gid FOB thue t&
(Actual Free On Board), ddy la gid xa hoi thuc t&€ dat nuéc nhan
dugc.

- San phdm d4u ra d€ tiéu thu néi dia thay thé nhap khiu dung gid
CIF (Actual Cost Insurance and Freight) thuc t€, day la chi phi
xa hoti thuc t& sir dung trong nuéc.

- San phidm d4u ra d€ tiéu thu ndi dia:

+ Néu 1 hang thiét yé&u, dung gia thi truong trong nudc diéu chinh.

Gi4 thi trudng trong nudc diéu chinh bing gia thi trudng trong nude thuc
t€ cong vdi cdc khoan trg cap, trg gid (néu cé).

+ Néu la hang khong thiét y&u, diing gi thi truong trong nudce thue t€.

- D6i v6i céc dich vu ha ting tiéu thu ndi dia (néu khéng thé xuat
khéu nhu dién, nuéc, khi d6t, van tai...) dung gi thi trudng trong
nude thuc t&€ hoac chi phi san xudt thy thudc loai nao cao hon.

Poi voi dau vao:
- D6i v6i ddu vao nhap khau (vat t, thiét bi) dung gid CIF diéu
chinh. Gid nay béing gid CIF thirc 1€ cong véi cude phi van tai,




phi bdo hiém... trong nudc. Pay 1a gid xa hoi thuc 1€ thanh todn
trong nudc.

- D6i véi dau vao duge san xudt ndi dia:

Loai d4u vio san xu4t néi dia c6 thé xuat khiu (truwée day dugc xuat
khiu nay c6 thé xudt khdu) ding gi4 thi trudng trong nudc thuc t& hoac
gia FOB thuc t& tity thudc gi4 nao cao hon.

Loai diu vao san xudt noi dia c6 thé nhap khiu (truéc day di nhap
nay ciling c6 thé nhap) ding gia thi trudng trong nudc thuc t€ hodc gid
CIF thuc t€ tay thubc gid nao thip hon.

- Céc loai dau vao khic: Ding gid thi trudng trong nude diéu

chinh (gi4 thi trudng trong nudc cdng vai tri gid).

- D6i véi dich vu ha ting tao ra trong nudc (néu khéng thé xuat

khdu hodc nhap khdu dugc) ding gié thi trudng trong nudc thuc
t& hoac chi phi san xuit tiy theo mifc nao cao hon.

Pdt dai: Ding gid thi trudng trong nudc thuc t& dai véi dat dé xay
dung nha mdy.

Lao déng: Gom tién luong, tién thudng va phu cap

Dé diéu chinh gid FOB va CIF vé tién noi dia, cin st dung ty gid
h6i dodi ¢6 diéu chinh.

Ty gid héi dodi ¢6 diéu chinh la thuéc do gia tri x2 héi thyc t€ cla
ngoai té khi ty gia chinh thifc bi sai léch khong phan dnh ding gid tri thuc
t€ clia ngoai té.

Dé x4c dinh ty gi4d h6i dodi c¢é diéu chinh cé thé 4p dung cic
phuong phap sau day:

- Dua vao ty 1¢ thi€u hut trong cin can thanh todn so véi phan thu

durgc theo cong thuc:

M-B M

Pf = Rf(1+ )=RF g

Trong dé:

P" - Ty gid hoi dodi c6 diéu chinh

RF - Ty gi4 héi dodi chinh thitc

M - Gii tri cic kKhoan thanh todn hitu hinh va vo hinh bang tién
trong nuéc.




Ty gid héi doéi diéu chinh tinh duge théng qua viéc sit dung céc s6
liéu cha timg thoi ky 5 nam trong k€ hoach phat trién kinh t&€ quéc dan
cua dat nuée

- Sirdung ty gid h6i dodi du lich: Ty gid h6i dodi du lich ndm gitta
ty giad hoi dodi chinh thic va ty gid thi truong den. Ty gid héi
doai nay do co quan cap cao cua Nha nuéc (ngan hang Nha nudc
hodc ngan hiang ngoai thuong) xdc dinh, nhim thu hit ngoai té
ma trong nudc cin.

Khi tinh todn thu va chi do du 4n dem lai trén géc do nén kinh t¢,
nhitng gi 14 thu va chi mang tinh chdt chuyén khoan gita du 4n v nén
kinh t& (nhu thué, tra 13i tién vay ngan hing, tién luong 14 chi d6i véi chi
dau tu nhung lat 1a thu d6i véi nén kinh t&; trg gia, tro cap luong 1a thu
d6i vdi co so nhung lai 12 chi cla nén kinh t&...) phai dugc xem xét va
diéu chinh nhidm phén anh ding nhing l¢i ich do du 4n tao ra cho nén
kinh té&.

2.24. Cac chi tiéu phdn dnh hiéu qud kinh t€ - xd héi cua ddu 1w
xem xét 0 tam vi mo

- Gid tri gia tdng thudn tiiy ki hiéu la NVA (Net Value Added)

* Phuong phéap xdc dinh

DAy la chi tiéu co ban phan dnh hiéu qua kinh t€ - x4 héi cua ddu tu.
NVA 14 mic chénh léch giita gid tri diu ra va gid tri ddu vao. Céng thirc
tinh todn nhur sau:

NVA=0-MI+1v)
Trong dé:

NVA - Gia tri gia tang thuin tdy do ddu fr dem lai

O (Output) - Gi4 tri ddu ra cia du 4n

MI (Material Input) - Gid tri ddu vao vat chat thudng xuyén va cédc
dich vu mua ngoai theo yéu cdu dé dat dugc dau ra trén day (nhu ning
Iugng, nhién liéu, giao théng, bao dudng...)

Iv - Vén ddu tr bao gém chi phi xay dung nha xudng, mua sim
mdy maéc, thiét bi...

Gi4 tri gia tang thudn tiy (NVA) c¢é thé dugc tinh cho timg nam
hoic cho ca dai du 4n. Pé tinh cho timg nam, céng thitc tinh nhu sau:

NVAI= 0'I - (Ml] + DI)




Trong d6:

NVA, - Gia tri gia ting thuin tiy nam i cua du 4n
O, - Gi4 tri ddu ra cia du 4n nam i
D, - Khau hao nam i

Tinh cho ca d&i du 4n theo cong thic sau:

n

iNVA,pV =Y (0-MD),,-1,
1=

1=1
Trong dé:
1,, - Gia trj vén ddu tu dd quy chuyén vé thdi ky ddu phan tich
Néu tinh NV A binh quan nam cho ci moét thoi ky:

n

NVA,, = {Z(o - M), - Iw,} ‘n

1=1

i=1

Hoac: NVA = {Z(o -MIy,, - I}M
1+r)y -1

Vai r, 1 ty sudt chiét khau xa hoi.

NVA bao gdm hai yé&u t6: chi phi truc ti€p tra cho nguoi lao déng ki
hiéu 14 Wg (Wage) (tién luong, tién thudng k€ ca phu cdp luong) va thang
du xa héi ky hiéu la SS (Social Surplus).

Wg phu thuéc vao mic d6 1am viéc va mirc lvong binh quan cta
nguoi lao dong.

SS 1a thing du x3 hoi thé hién thu nhap clia xa hdi tr dr 4n (bao
gém thué& gidn thu, trd 13i vay, ldi cé phin, déng bao hiém va tdi bao
hiém, thué dat, tién mua phit minh sidng ch& va lgi nhuan khéng phan
ph6i dé lai cho co s& dé 14p cdc quy phat trién san xuat, quy du trit, quy
phuc lgi...).

Dabi véi cdc du dn ddu tu ¢ lien quan d&€n y&u t6 nudc ngoai (lién
doanh, vay vén tir bén ngoai, thué lao dong nudc ngoai), NVA bao gém
hai b6 phén la:

- Gid tri gia tang thudn tiy dugc st dung trong nudc duge goi la

gid tri gia tang thuln tdy quéc gia (NNVA).

- Gi4 tri gia tang thuin tdy dugc chuyén ra nuéc ngoai RP (bao

gém tién luong, thudng, 1ai tra vay von, 1¢i nhuan thuén, cé tirc




trd cho ngudi nudc ngoai, cic khoan thanh todn ngoai té khic
khoéng tinh trong ddu vao nguyén vat liéu).
NNVA 1la chi tiéu biéu thi sy déng gdp chia du 4n d6i véi nén kinh t&
cta dit nudc. Cong thitc tinh NNVA cho ca doi du 4n nhu sau:

PRUIZIED) [o— (M1 + RP),, -1,

Trong t8ng s6 gia tri gia ting san phdm thudn tiy do dur 4n dem lai
gbém c6 gia tri gia tang truc ti€p (do chinh di 4n tao ra) va gid tri gia
ting gidn ti€p do cdc du 4n cé lién quan (v€ céng nghé va kinh t&€ vai du
an dang xem xét) tao ra do sy doi hoi trong hoat dong cia du 4n dang
xem Xxét.

Mot vin dé cin luu ¥ & day la khi phai so sénh NVA cua cdc nam,
khi tinh tdng NVA ctia ca doi du 4n hodc tinh NVA binh quan nam phai
tinh chuyén O, MI, D clla timg nam vé cing mét mat bang thdi gian
(thuong 12 dau thoi ky phan tich) véi viée sir dung ty sudt chiét khau xa
hoi (r.)

Ty suat chiét khau xa héi 12 ty sudt (muc 13i suit) dong dé tinh
chuyén cdc khoan lgi ich xa hoi va chi phi xa hoi ciia du 4n vé cing mot
mat bang thoi gian. V& nguyén tic, ty sudt chiét khdu xa hoi duge tinh
dua trén chi phi xa héi cia viéc sir dung vén déu tur.

e Cich tinh ty suat chiét khau xi héi:

- Xudt phat tir mic 13i sudt thuc t&€ cho vay ddu tu ciia Nha nude

hodc clia cic t8 chifc tai chinh quoc té.

D61 v6i cdc nude cho vay von xuit phat tir mic do wu dai d6i voi
cc du 4n d4u tr trong nude dé€ ha thip ty sudt chi€t khiu xa hoi.

= (1-pyr,,

Trong d6:

r,- Ty & 13i suat thuc té& trén thi trudng vén quoc t&

P,- Mitc do uu da1 cho cac du 4n trong nudc...duge xac dinh can
clf vao céic yéu td sau:

+ Ty 1 tang trudng du dodn cba nén kinh t& trong nudc.
+ Ty I¢ lam phét trén thi trudng thé gidi.

+ Tinh 6n dinh cda thi trudng vén trén the gidi

+ Sur On dinh cha nén chinh tri trén thé gidi




+ Mifc 131 suat trong moét thdi gian dai d6i véi cic du an trong nudc.

+ Ty 1& tTam phat du tinh trong nudc.

- Pdi v6i cdc nude di vay vén thi r, khong dirge nhod hon mic 13i
sudt thuc té& trén thi truong vén di vay: r, 27,

r, chi cao hon khi kha nang thu hit vén trong nude 1én hon kha nang
vay vén nudc ngoai r=r,, ¢6 nghia la tao diéu kién thuan lgi cho cic du 4n
it hiéu qua.

- P61 véi nhitng nudc vira di vay vén wvira cho vay vén trén thi trudng
vén quéc t€ thi xuat phat tir 13i suit vay ng dai han trén thi truong vén
qudc t&€ tuong Ung.

Pé dat ty 1¢ tang trudng cao trong cic diéu kién khic khong déi cin
nhiéu du 4n déu tu véi r, thdp.

- D61 véi mbi quéce gia cdn ¢6 moét ty sult chiét khau xa hdi 6n dinh
va duge sir dung cho moi dy 4n trong nudc cha timg nganh timg dia
phuong do cdc co quan hoach dinh chinh sich quéc gia dwa ra, phit hop
vdi chinh sich phat trién nganh, dia phuong cha cdc nudc

Cic ty suat chiét khau x4 hoi cdn duge dinh ky xem xét va diéu
chinh cho phu hop véi tinh hinh phdt trién kinh t€ trong v ngoai nuée (ty
lé tang trudng, ty 1é lam phét, mic 1ai sudt, cdc chinh sach kinh t& va cic
loi thé...). Viéc xem xét lai cac ty sudt chi€t khau dugc tién hanh khi soan
thao k& hoach phat trién trung han, khi ¢6 nhiing thay déi chi y&u trong
chinh sich phat trién kinh t€ - x4 hoi cla d4t nudc.

e S dung chi tieu NVA (NNVA) dé dinh gia hiéu qua kinh 1€ -

xa hoi clia du dn ddu tu mdi.
- Truomg hop kiém nghiém hiéu qud tuyét doi
Kiém nghiém hiéu qua tuyét déi cta du 4n nham quyét dinh chon

du 4n phédi sir dung chi tiéu gid tri gia ting thuan tuy qudc gia,
NNVA=NVA-RP. Néu:

1

> NNVA4, 2y W, S
o d+r) 3 (+r)

thi dv 4n c6 hiéu qua.
Trong dé: W, - Tién luong, tién thudng du kién nam i khéng ké tién
luong, tién thudng chuyén ra nude ngoai.




- Truomg hop kiém nghiém hiéu qud twong doi

Kiém nghiém hiéu qua tuong d6i dé xép hang cic dy 4n di qua
kiém nghiém hiéu qua tuyét d6i. Cin phéan biét cdc truong hop dé xép
hang du dn sau day:

+ Néu ¢4 it du 4n va khong han ch€ vé ngubn luc thi cdc du 4n thoa
min tiéu chudn hiéu qua tuyét d6i 1a cé thé Iya chon.

+ Néu khong cé yéu t§ thi€u hut rd rang hodc tat ca cdc yéu to san
xuat quan trong déu thiéu hut thi dua vao hiéu qua tuyét déi dé lua chon
cédc dy 4n san xudt cing mot loai sidn pham. Gi4 tri gia tang (NNVA)
cang cao va 16n hon tién luong, tién thudng thi cing c6 lgi d6i v6i nén
Kinh t&.

+ Néu céc yéu 16 thi€u hut thudce céc nguén luc co ban cia nén kinh
t& 1a o rang (nhur vén, ngoai t&, lao dong k¥ thuat 13 nhitng ngudn luc lién
quan chat ché véi chi€n lugc phat trién kinh t& - xa hot va céc loi the dat
nudc) thi dé phan loai du 4n phéi so sdnh gi4 tri gia ting do du 4n tao ra
vé6i yéu t6 thi€u hut cta dat nude. Cu thé:

+ Truong hop thi€u vén thi muc tiéu 12 phai lya chon nhimg du 4n
tao ra gid tri gia ting 16n nhat tinh trén mot don vi von diu tu. Cong thire
tinh nhu sau:

= NNVAp, —> max

c
v0

Trong do:

E. - Chi tiéu thé hién thé hién hiéu qua tuong dai v& gia tri gia
tang so vGi von diu tir cua du an.

NNVA,, - Gi4 tri san phdm gia ting thudn tu§ quéc gia chia dy an
tao ra di quy vé mat béing hién tai.

E. cing 16n thi hiéu qua twong d6i cha gid tri gia ting so vdi von diu
tu cia du dn cang cao. D6i véi cdc dur dn cé cung muc tiéu, trong trudng
hop thiéu von, dy an nao c6 E, 16n nhat s& dugce lua chon.

+ Trudng hop thi€u hut vé& ngoai t¢ thi muc tiéu lai [ lra chon du 4n
tao ra lugng gia tri gia tang 16n nhit d6i v6i mot don vi chi phi ngoai té
thuin tuy. Cong thifc tinh toan nhu sau:

NNVA,,

¢
VE




Trong dé.

NNVA_, - Gid tri gia ting quéc gia ci d&i du 4n tinh theo mat
bang thoi gian hién tai.

FE,, - Luong chi phi ngoai t¢ thud tuy tinh theo mit bang thuoi
gian hién tai chinh 1a chénh léch gira chi va thu ngoai té ca doi du an,
trong do chi 16n hon thu.Du an s& khong xem xét chi tiéu nay néu thu 16n
hon chi vé ngoai té.

Eg: - Hiéu qua twong d6i vé gid tri gia tang so vdi lugng chi phi
ngoai té& thuin tuy cua du an.

Chi tiéu Eg¢ cang cao thi déng gép cua du 4n vé gid tri gia tang trén
moét don vi ngoai té rong cang 16n. Trong cdc du dn xem xét, du dn nao
d6 c6 Eg; 16n nhat thi sé duoc chon.

+ Truong hop thiu hut tao dong k¥ thuat thi myc tiéu 1a chon du 4n
tao ra gia tri gia tang 16n nhat tinh trén mot don vi chi phi lao dong ky
thuat. Cong thirc tinh nhu sau:

NNVA

spv

Trong dé:

E, - Hiéu qua tuong d&i ctiia gia tri gia ting so v4i lao dong k¥
thuat cia du 4n

L., - Gi4 tri tién luong, thuéng va cic khoan phiic 1oi xa hoi b
sung cua lao dong nudc ngoai ¢é k¥ thuat va lao dong trong nudc (gom
ca phan chuyén ra nudc ngoai) tinh theo mat bang & ddu thdi ky phan
tich. Khi thiéu ca lao d6ng ky thuat va lao ddng gian don thi mau s6 bao
g6m t4t ca lao dong sir dung trong du 4n.

Gid tri E_ cang cao thi hiéu qua twong d6i cha gi4 tri gia tang so véi
lao dong ky thuat cang 16n. Trong cidc du 4n xem xét du dn cé E, gia tri
16n nhat s€ duoc chon.

Cung véi viéc str dung céc chi tiéu Egg, E, E; d€ lya chon du 4n, cic
nha kinh t€ con cin cif vio cic chi tiéu ndy d€ tim ra c4 giai phdp khic
phuc su thi€u hut. Chang han, néu thiéu ngoai té& (Eg; nhod) phéi tim cich
stir dung nguyén vat liéu trong nudc, nhip nguyén, vat liéu gid ré, tang
xuat kh4u...

e Sk dung cédc chi tiéu NVA (hoac NNVA) dinh gid du an hién
dai hod hoac md rong quy mo.




Sir dung céc chi tiéu sau dé d4dnh gid hiéu qua kinh t&-xa hoi cia
dv an:

- Hé s6 gitra gid tri gia tang sau (a) khi hién dai hod tinh & mait bang
hién tai so véi gia tri gia tang trudce (b) khi hién dai hoa ciing mang tinh &
mat bang hién tai. Hé s6 nay 16n hon 1 thi phai cai tién dy 4n.

- So sinh gia tri gia tang NNVA,, do du 4n tao ra v6i chi phi tién
luong, tién thudng sau khi cé du 4n W, néu:

NNVA,,, >W, . duén cé hiéu qua.

- So sanh gia tri thing du xa@ héi sau khi hién dai héa (NNVA -
WSIM) véi trude khi hién dai hod (NNVA_ .- W) néu:
NNVA,,, -W
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NNVA ., =W s

thi dir 4n ¢é hiéu qua, néu khong phai xem xét cai tién du 4n.

Vi du: Mot du dn hién dai hod co s& san xuat hién c6 tai cong ty X
str dung toan bo cic ngudn luc trong nudc véi cac s6 liéu sau:

Trude khi hién dai héa, gid tri gia tang thudn tuy quéc gia dat dugc
820 triéu dong. Sau khi hién dai hod gi4 tri gia ting thudn tuy quéc gia du
tinh dat 1200 triéu dong. Tuy hién sau khi hién dai hod, du 4n phai thué
nhan coéng véi chit luong cao hon lam cho chi phi nhan céng (quy vé mat
bang hién tai) ting tir mic 680 triéu déng lén 750 triéu déng. Nhar vay cé
nén hién dai hod co s& san xuit nay hay khong?

Trude hét tinh hé s6 gid tri gia tang sau khi hién dai hoa so véi gia
tri gia tang trude khi hién dai hod (tinh & mat bang hién tai) cia co s& san
xuit tai cong ty X nhu sau:

NNVA,.. 1200

NNVA,, 820

=1,46 > 1

- So sdnh gia tri hién tai cia gia tri gia tang thuan tuy véi gid tri cha
chi phi tra luong cho ngudi lao dong sau khi cé du dn ta thdy:NNVA_, >
W, .. hay 1200>750

gpva
- So sanh gid tri thang du x3 hoi sau khi hién dai hod véi trude khi
hién dai hod (tinh & mat bang hién tai) clia co s& san xuat tai cong ty X:

NNVA,,, ~ W _ 1200750

=321>1

NNVA,, -W,, 820




Nhu vay, du 4n hién dai hoa cé thé chap nhan duge.
DéE phan loai x&p hang thit tir du 4n ta tinh céc chi tiéu sau:

NNVA,,
SF SFm

Trong do:

NNVA - Gi4 tri gia tang thuin tuy quéc gia sau khi hién dai hod
cua ca doi dur 4n

SP,, - Gid tri cla yéu t6 thi€u hut trong du 4n

Ege- Gid tri gia tang tinh trén mét don vi yéu t6 thiéu hut

e D3gi véi mot td hop nhiéu du 4n c6 méi lién hé véi nhau

Cac méi lién he cba té hgp nhiéu dy 4n c6 thé v& mat cong nghé,
kinh t€, dia ly... khi ma bit ky mét su thay déi co ban nao clia mot trong
86 cic du 4n déu anh hudng ngay dén cdc duv dn khic.

D6 1a nhitng du 4n ché bién lién tue cing mot loai nguyén vit liéu
(hod chdt, luyén kim, dét trong t6 hop cong - néng nghiép), cdc du 4n sir
dung téng hop cdc thanh phin khic nhau ciia nguyén vat licu (hod chat va
hod dau), cdc dy 4n san xudt timg bé phan chi tiét cia mot loai san phdm
(co khi ché tao), cic du 4n sir dung co sd ha ting chung (nhu giao thong
van tai, dién, nudce, khi dot, hoi nudce).

Trinh ty d4nh gid hiéu qué kinh t€ - xa h6i cia t6 hap cdc dy dn
duoc tién hanh nhu sau:

Déanh giad timg du 4n, trong dé khong cén ting dur 4n thoa man tiéu
chuin hiéu qua tuyét d6i ma chi nham thu thap thong tin va phat hién du
4n nao 1a khau yéu, khau manh ctia t6 hop.

Tinh gid tri cc ddu vio, diu ra cla t6 hgp nhur mot téng (hé theo
phuong phdp nhwr d6i véi timg du an.

Tinh tong gi4 tri gia ting cha ddi du 4n clia cdc du 4n trong t6 hop.

hoic:

Tinh téng gia tri gia ting cda té hop trong ca ddi du 4n:

n

i NVAlpv = Z[O - (M] + D)]’I’"
1=1

-1

hoac

n

2": NNVA,, =Y [0—(MI+ D+ RP)]

ipv
-1




Tinh tdng gi4 tri gia ting cta té hgp trong ca doi du an:

NVA,, = ‘ZiNVAJW

J=l 1=l

hoac:

NNVA, =3y NNVA

=1 4=l

npy

Diéu kién dau tién d€ c6 hiéu qua 1a NVA , (hoic NNVA )>0
Tinh tdng gi4 tri tién luong, tién thudng:

Wy =22 Wan

J=l =1

Diéu kién d€ cé hiéu qua Ia NVA,, (hoic NNVA )> W, hay néi
cich khac thang dr x4 héi cda todn bo t8 hop phai 16n hon hoac bing
khong, néu nguge lai phat xem xét diéu chinh lai t6 hgp dy 4n ndy.

- Chi tiéu 56 lao déng cé viéc lam do thuc hién du én va sé lao dong
cé viéc lam trén I don vi gid tri von ddu tu

e S6 lao dong c6 viéc lam

3 day bao gém s6 lao dong c6 viéc 1am truc tiép cho dur 4n va s6 lao
dong cé viéc 1am o cdc du 4n lién ddi (s6 lao dong cé viéc 1am gian tiép).
Ciéc du 4n lien déi 12 cdc du 4n khic duge thuc hién do su doi hoi cia du
an dang xem xét.

Trinh tu x4c dinh s6 lao ddng (truc ti€p va gidn ti&p) c6 viéc 1am do
thuc hién du an nhu sau:

+ X4c dinh s8 lao dong cin thiét cho du 4n dang xem xét tai nam
hoat dong binh thudng cha dur 4n.

+ X4c dinh s6 lao dong cén thiét cho viéc ting thém & cic dur 4n lién
déi cd vé dau vao va ddu ra. Pay chinh la s6 lao dong cé viec lam gidn
ti€p nho thue hién du 4n dang xem xét.

Téng hop s6 lao déng truc ti€p va gidn tiép c6 viéc 1am trén day
chinh la s6 lao ddng c6 viéc 1am nhd thue hién du 4n.

Trong khi tao viéc 1am cho mét s6 lao dong thi sir hoat dong clia du
an mdi ciing c6 thé lam cho moét s6 lao déng clia cic co s san xuit kinh
doanh dich vu khic bi mat viéc do cdc co s& ndy khéng canh tranh néi
san phdm cua céc dy dn mdi, phai thu hep san xuit. Trong s6 cic lao
dong 1am viéc trong du 4n, c6 thé c6 mét s6 ngudi 12 ngudi nuée ngoai.
Do d6, s6 lao dong cua dit nudc ¢6 viéc 1am nhd thye hién du 4n s& chi




bao gém s6 lao dong truc ti€p va gian ti€p phuc vu cho du 4n, trir di s6
laoc d6ng bi mit viéc O cic co sO san xudt lién quan va s ngudi nudc
ngoai lam viéc cho du an.

¢ SG lao déng ¢6 viéc 1am trén mot don vi vén ddu tu

D€ tinh chi tiéu s6 lao déng cé viée 1am trén mot don vi gia tri vén
dau tr cling trong tu nhu d6i véi lao dong, ta phai tinh s6 vén dau tu truc
ti€p cha du 4n dang xem xét va vén ddu tr cha cdc du dn lién déi (von
ddu tu day du). Ti€p dé tinh cac chi tiéu sau day:

+ S6 lao dong c6 viéclam tinh trén 1 don vi gid tri vén dau tu truc
tiép (1,).

Trong dé:
L, - S0 lao dong c6 viéc lam tryc ti€p cba du 4n
1, .56 vén ddu tr truc ti€p cla du 4n.
+ T(;én b s6 lao déng cé viéc lam tinh trén 1 don vi gid tri von ddu
tu ddy da().

L,
",
T
Trong dé:
I;- Toan bo s6 lao d6ng c6 viéc l1am tryc ti€p va gidn tiép.
L, - S6v6n ddu tu diy dl cla dy 4n dang xem xét va cic du 4n
lién déi.
LT = LD + Lmd
LV, =Ly, +L,,
L, - S6lao dong c6 viéc 1am gidn ti&p
I, -S6 vén dau tir gidn ti€p
- Chi tiéu mirc gid tri gia tang cia méi nhém ddn cuw (nhitng nguoi
lam cong dn luong, nhitng nguoi c¢6 von huong loi tic, nha nudc thu
thué’..) hodc ving ldnh thé.

Chi tiéu ndy phan dnh tic dong diéu tiét thu nhap gilta cic nhém
dan cu hoac ving lanh thé. D& x4c dinh chi tiéu ndy, truéc hét phai xéac




dinh nhém dan cur hoac vung linh thé dugc phan phéi gid tri tang thém
(NNVA) cua du 4n. Tiép dén xdc dinh phén gia tri tang thém do du 4n tao
ra ma nhém dan cu va viing linh thé thu dugc. Cudi cung tinh chi tiéu ty
1& gid tri gia tang cia m&i nhém déan cu hodc mdi ving lanh thé thu dugc
trong toéng gid tri gia ting & nam hoat dong binh thudng cha du 4n. So
sénh ty 1& ndy cia cdc nhém dan cu hoic ving lanh thé véi nhau sé thdy
duoc tinh hinh phan ph6i gia tri gia ting do du an tao ra gita cic nhom
dan cu va ving lanh thé trong nudc.

- Chi tiéu ngoai hoi rong (1iét kiém ngoai 1é)

Mot nhiém vu co ban khi xem xét loi ich kinh t&€ - xa hoi cua du an
la xem xét tic dong cha du 4n dén cdn can thanh todn quéc t& cha dat
nude. Xdc dinh chi tiéu muc tiét kiém ngoai té cia du 4n cho biét mic d6
déng g6ép cha du 4n vao can can thanh todn cia nén kinh t& dat nuéc.

Trinh tr xdc dinh chi tiéu nay nhu sau:

Budce 1: Xac dinh c4 khoan thu, cht ngoai té tirng nam va ca doi du
an dang xem xét (thu,chi ngoai té truc tiép).

Budc 2: Xdc dinh cdc khoan thu chi ngoai t& timg nam cta du 4n
lién déi (thu, chi ngoai té gidn tiép).

Buéc 3: Xéc dinh tdng chénh 1éch thu, chi ngoai té (truc ti€p va gidn
ti€p) timg nam va ca doi du 4n theo codng thitc sau day:

Prry = 2 Prenpy
=1

n

Py =2,

=l =1

'P( FEyipv

Trong dé:
P z,- TOng chénh léch thu, chi ngoat & ¢ doi du 4n tinh theo mat
bing hién tai.
i=1,2,.,n-Céicnam cta doi du 4n.
j=1,2..,m-Té hgp cdc du 4n dang xem xét va cac dy 4n lién déi.
Néu P, > 0 1a du dn tdc dong tich cuc lam tang nguén ngoai té cila
dit nudc.

Néu P, < 0 la du 4n tdc dong tiéu cuc lam giam ngudn ngoai té
clia dat nudc.




Bude 4: Xic dinh s8 ngoai 12 ti€t kiém do san xudt hang thay thé
nhap kh4u khéng phai nhap khdu hang tlr nuéc ngoai.

Bugc 5: Xdc dinh toan bd s6 ngoai té tiét kiém & budce 3 va budce 4.
Néu két qua 12 > 0, du 4n tdc dong tich cuc lam ting nguén ngoai té cho
dat nude. Néu két qua 1am nho hon O thi du 4n boéi chi ngoai té.

- Chi tiéu khd ndng canh tranh quoc t€ (International Competiveness
-IC)

Chi tiéu nay cho phép danh gid kha nang canh tranh ctia san phdm
do du an san xudt ra trén thi truong quéc té.

Phuong phdp xac dinh chi tiéu nay nhu sau:

Xéc dinh P,

Tinh dau vio cia dy 4n tir cic ngudn trong nudc (von dadu tu,
nguyén vat liéu, dich vu két cfu ha tang, tién luong tra cho ngudi lao
dong trong nudc...) phuc vu cho viéc san xuit hang xuit khau hay thé
nhap kh4u. Gi4 tri ddu vio nay tinh theo gi4 tri thi trudng trong nuéc diéu
chinh, & mat bang hién tai va ty gid héi dodi diéu chinh.

So sdnh s6 ngoai t& ti€t kiém véi gid tri ddu vao trong nube. Néu ty
s6 nay >1 la san phim cla du 4n c6 khd nang canh tranh qudc t&. Cong
thitc tinh todn cé dang sau day:

Z P(FE)r'pv
IC ==

i DR,pv
i=]

IC - Chi tiéu biéu thi khéa nang canh tranh quéc t€,
DR- Cic ddu vao trong nudc ding dé sin xuidt sidn phidm xuit
kh4u hoac thay th€ nhap khau.

- Nhiing tac dong khdc cua dy dn

- Nhitng dnh hudng dén két cdu ha ting: Sy gia tang nang luc phuc
vu clia két cdu ha ting sin cd, bé sung niang luc phuc vu méi ciia két cdu
ha tang méi.

- Tdc dong dén moi truong: Pay 1a anh hudng clta cdc ddu vao, dau
ra cia du 4n dén moi truong. Trong céc tdc déng c6 tac dong tich cuc, tic
dong tiéu cuc. Néu cd tdc dong tieu cuc thi cdc gidi phdp khic phuc, chi
phi d€ thuc hién cdc giai phap do.




Néu chi phi nay qué 1én, 16n hon cdi xa héi nhan duge thi phai
chuyén dia diém thuuc hién du 4n (néu c6 thé duogc) hoic bac bod du 4n.

- Nang cao trinh d6 k§ thuat san xuit, trinh d6 nghé nghiép ciia
nguoi lao déng, trinh dé quan ly clia nhitng nha quan ly, ning cao nang
suat lao dong, nang cao thu nhap clia ngudi lao dong.

- Nhitng tac dong vé€ xa hoi, chinh tri va kinh t&€ khic (tan dung va
khai thic tai nguyén chua dugec quan tAm hay méi phat hién, ti€p nhén
dugc cong nghé mdi nhim hoan thién co cau san xuit, nhiing tic dong
dén cic nganh, cic linh vuc khic; tao thi trudng méi, tham gia vao phan
céng lao dong quéc &, phdt trién cdc dia phuong yéu kém, cic viing xa
x61 nhung cé tiém nang vé tai nguyén... ).

2.2.5 Phdn tich hiéu quad tong hop

Ching ta biét ring, cic tic doéng cha hoat déng ddu tur d6i véi céc
muc tiéu phat trién cé thé duge phan anh & nhimg khfa canh khic nhau.
Nhitng khia canh tdc dong nay c6 thé b6 sung thém cho nhiing khia canh
tdc dong khic va ciing ¢6 thé 1am gidm tdc dong cia céc khia canh khéc
d6i véi toan bo nén kinh té,

Vi vay, dé phan 4nh mét cich téng hop tat ci céc tic dong cla hoat
dong ddu tu d6i véi viéc thuc hién cdc muc tiéu téng quét clia nén kinh 1€,
tr d6 lua chon du 4n t6i wu, cdc nha kinh t& dua ra moét s6 phuong phip
tinhchi tiéu tdng hgp phan anh hiéu qua cba timg cong cudc dau tr (nhu
phuong phép tinh s6 binh quan nhiéu chiéu, phuong phip cho diém,
phuong phép 14y y ki&n chuyén gia...).

Dudi day ta mot phuong phép tuong déi don gian, dé dp dung trong
viéc ddnh gi4 téng hop hiéu qua chia cdc cong cudc ddu tr cu thé.

Theo phuong phip nay, néu goi:

n - S8 dur 4n dau tr duge dra ra xem xét

m - S6 muc tiéu can dat dugc cia cong cudc ddu tu

P - S6 nguén luc sir dung cho ddu tx

U, - Mic d6 dép dng tuyét d6i cdc muc tiéu i cia du 4n K
u, - Mitc d6 dap ting tuong déi cdc muc tidu i cita du dn K

U'- Mitc d6 dip img tuyét doi cao nhdt muc tiéu i cia tit ¢ca cic
du 4n dang xem xét (gid tn gia tang thudn tuy(NVA), s6 lao dong, tang
thu ngoai té...).

Khids u="k

[}




Lgi ich tuong d6i ciia du 4n K xét trén toan bo cdc muc tiéu (u, ) la:

Trong do6:

a'- Trong s6 tim quan trong tuong d6i ciia muc tiéu i theo quan
di€ém cha ngudi danh gia du 4n. N6 thé hién su vu tién ma ngudi phan
tich danh cho muc tiéu i, phan dnh tdm quan trong tuong ddi cia muc tiéu
ndy so v&i cdc muc tiéu khéc.

a' phai thoa man diéu kién sau:
2 k! q
a=d,a, a,..a"; a#0; Za‘ =1
1=1

Gia sir ¢6 2 muc tiéu gia ting gid tri san phdm thuén thy va tao viéc
lam. Néu ngudi ta quyét dinh ddu wr cho rang gia ting gis tri san phidm
thuan tuy c6 gid tri 16n hon 3 lan so vdi tao viéc lam, lic dé hé s6 coa 2
muc tiéu nay tuong ing 0,75 va 0,25.

DéE déng gép vao viéc thuc hién nhing muc tiéu phat trién dat nudc,
cdc du 4n ddu tr can phai str dung cdc ngudn luc khic nhau véi cdc mirc
d6 khéic nhau. Do dé ¢6 su han ch& vé nguén hue duge st dung cho du 4n
nén khi ddnh gid va so sdnh cic du 4n cdn phai xem xét dén nhitng han
ch& vé nguén luc. Nhimg han ché ¢é thé dinh lugng dugc théng thudng 12
von, lao dong, tai nguyén thién nhién.

Néu goi:

R/ - Miic sit dung tuyét d6i nguén luc j cia du 4n K
v, - Mitc sit dung tuong déi ngudn lyc j cia du 4n K

R’ - Midc str dung t61 da ngudn luc j cha tat ca cic du dn dang
xem xét.
Khi dé:

_R
TR
Mifc d6 str dung tuong déi tét ca cic ngudn hrc cia du an K (r, ) s€ la:

P

— SRS

rk—Zrk b
=1

J
Yy
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Trong dé: b'=b", b%, b*,..67; B/ #0; D b’ =1

)=l

b’ phan dnh mutc do khan hi€ém nguén luc j.
Hiéu qua téng hop chia du én K ( E,) dugc x4c dinh bing céch so
sdnh muc d6¢ ddp tng tuong doi cdc muc tiéu va mifc do st dung tuong
déi cdc nguodn luc khan hi€ém ctia dy én K theo cong thic:

Chi tiéu hiéu qua téng hop phan anh hiéu qua tvong ddi clia méi du
4n v 1a co s& d€ danh gi4 cling nhu so sidnh va lira chon cic du 4n diu tu.

Thi dy. Céc nha k€ hoach du dinh thyc hién 3 du 4n A, B, C. Méi du
an c6 2 phuong 4dn. Cic thong tin d€ xem xét hira chon nhu sau:

Ten Muc tiéu Nguén luc
du 4n | Tang NNVA | Taoviéclam | Vén ddu tr | Lao ddng c6 k¥
' (1000 USD) | (Ngudi) | (1000 USD) | thuat (nguoi)
A 3500 740 1570 170
B 2500 620 1850 150
C 1700 830 1280 190
Phuong an 1:

- Trong s tdm quan trong cta taing NNVA 12 0,8

- Trong s6 tim quan trong cua ting ché viéc lam 12 0,2

- Trong s6 tam quan trong cha nguén luc vén diu tr 1 0,7

- Trong s6 tdm quan trong cua lao déng ky thuat 1a 0,3

Phuong dan 2:

- Trong s6 tdm quan trong cua tang NNVA 1a 0,67

- Trong s tdm quan trong cta tang ché viéc 1am 12 0,33

- Trong s6 tdm quan trong ctia nguén lyc vén ddu tr 1z 0,8

- Trong s6 tdm quan trong cta lao dong ky thuat 13 0,2

Hay xac dinh hiéu qua téng hop cla timg phuong dn cho méi dur 4n.
Bai gidi

Truée hét phai tim mic d6 dap ung trong déi cic muc tiéu va mic
d6 st dung tuong déi cdc nguodn luc khan hi€m caa timg du 4n.




Ten Muc tiéu Nguénlil_rc iy ’ ‘
dudn | Tang NNVA | Taoviéclam | Véndaute | —2°0 N8O
k¥ thuat
A 1,00 0,89 0,85 0,895
B 0,71 0,75 1,00 0,789
C 0,49 1,00 0,69 1,00
Tiép dén x4c dinh hidu qua téng hop cha timg phuong 4n cho timg dy 4n
nthur sau:
Du 4n A B C
Phuong an [
- Loi ich twong ) g,¢ 0718 0,592
doi
u,=>» a'u, |(08.1+0.2.0,89) (0,8.0,71+0,2.0,75) {(0,8.0,49+0,2.1)
1=1
- Nguén lye suj, ¢ 0o 0,9367 0,783
dung tuong dé1
P
n=y.r/b"  |(0,7.0,85+0,3.0,895)|(0,7.1+0,3.0,789) (0,7.0,69+0,3.1)
J=1
+ Véndiuar |0,85 1,00 0,69
+Lao dong ky 0,895 0,789 1,00
thuét ’ ’ ’
~Higuquitong ) o0 0.718 0,592
u* 2 =1,1325 >~ —0,7665 "7 20,756
hop E, = 0,8635 0,9367 0,783
k
Phuong dn 11
R I 0,9763 0,7232 0,6583
T~ R (0,67.1+0,33.0,89) |(0,67.0,71+0,33.0,75)| (0,67.0,49+0,33.1)
, ‘i” b’ 0,859 0,9578 0,752
KT (0,8.0,85+0,2.0,895)| (0,8.140,2.0,789) | (0,8.0,69+0,2.1)
k
E, _ut 0,9637 11218 0,7232 _ ‘ 0,6583 _0.8753
r, 0,859 0,9578 0,752

Dé danh gid hiéu qua clia cdc cong cudc ddu tu phiic lgi cong cong
khong nham cdc lgi ich kinh t€ truc ti€p & cdc cip co sd hoac cic cip
quan ly vi mo, cic nha kinh t€ con st dung cédc chi tiéu sau day:




+ Suat diu tu tinh cho mét don vi ndng luc phuc vu mdéi hodc nang
litc phuc vu tang thém (i, ) nhir sau:

Trong d6: C, la tdng nang lyc phuc vu mdi duogc tao ra hoac ting
thém sau khi ddu tr. Chi tiéu nay cing nhd cing tét.

+ He s6 huy dong cac két qua ciia dau tu so véi vén ddu tr thuc hién
trong ky. Chi tiéu nay cang 16n cang tét, ¢6 nghia tinh trang & dong vén
cang it. Chi tiéu nay c6 thé 16n hon hoic nhé hon 1.

+ Heé s6 huy dong céc két qua cha dédu tir trong ky so vdi toan bo
von dau tu thuc hién cic ky trude chua duge huy déng va von diu tu thue
hién ky nghién ciru. Chi tiéu nay cang 16n cang t6t nhung Iuén nho hon 1.

+ Téc do thue hién ddu tr phan 4nh s6 lugng nang luc phuc vu dirge
huy dong hodc mic von diu tu duge thuc hién trong 1 don vi thoi gian.
Chi tiéu nay cang 1dn, t6c d6 thuc hién dau tu cang nhanh.

Néu got R, [a t6c¢ d6 thuc hién diu tu; C, 1a nang luc phuc vu huy
dong; I, -von ddu tr thuc hién; T 1a thoi gian thuce hién ddu tu. Thi:

Vi

R.= C, hodc R, = L
T T

2.3 Su khdc nhau giia phdn tich hiéu qud tai chinh va hiéu qud
kinh té-xa hoi cua ddu tu.

Mac du phan tich hiéu qua tai chinh va hiéu qua kinh t&-xa hoi déu
dua trén so sanh cic 1gi ich thu dugc véi cac chi phi phai bo ra. Song
ching vin khdc nhau & nhiéu diém:

- Vé gbc dé va muc tiéu phdn tich

Phan tich hiéu qua tai chinh chi ding trén géc do cha nha diu tu,
con phan tich hiéu qua kinh t&-xa hoi ding trén géc d6 cia toan bd nén
kinh t&€ va xa héi. Do d9, trong phan tich hiéu qua tai chinh chi xem xét
nhimg khoan lgi fch va chi phi tryc ti€p ma chi ddu tv nhan dugc hay
phai bé ra va tinh todn céc chi tiéu hiéu qua truc ti€p do chinh hoat dong
dau tu d6 mang lai. Con trong phan tich hiéu qua kinh t&-xa héi, loi ich
va chi phi dugc xem xét trén quan diém cia toan bé nén kinh t&-xa hoi.
Phan tich hiéu qua kinh t&-xa h6i khong chi xem xét cdc chi tiéu hiéu qua
truc ti€p do chinh hoat déng ddu tu dé dem lai ma con xem xét ca hiéu




qua gidn tiép cua cic hoat déng ddu tir c6 quan hé véi hoat dong diu tur
xem xét. Nhu viy phan tich hiéu qua tai chinh chi xem xét hiéu qua cta
dy 4n & géc do vi mo, cdon phan tich hiéu qua kinh té-xa hoi xem xét &
gidc d6 vi mo.

Do ding trén géc d6 nha ddu tu nén muc tiéu cia phan tich hiéu qua
tai chinh 1a tdi da hod lgi nhuan. Phéan tich hiéu qua tai chinh giip cho
chi ddu tu hra chon duge du 4n ¢6 1gi nhuan cao nhat. Hiéu qua tai chinh
1a m&i quan tdm hang diu cuia cdc nha déu tu.

Do dimg trén gidc do nén kinh t€ dé xem xét nén phan tich hiéu qua
kinh t&-xa hoi chi ra su déng gbép cta du dn d6i véi cic muc tiéu phat
trién cia dit nudc. Boi vay, muc tieu chil yéu clia né 1a t8i da hod 1gi ich
kinh t&-x3 hoi. Phan tich hiéu qua kinh t€-xi hoi gidp cho cic nha quan ly
vi mo lua chon dugc nhitng du 4n dau tu t6i da hoa duge phiic Igi x4 hoi.

- Vé mdt tinh todn

Phan tich hiéu qua kinh t&€-x3 hoi khong thé tdch roi khéi phan tich
hiéu qua tai chinh. Phan tich hiéu qua tai chinh duoc tién hanh truée, lam
co s& cho phan tich kinh té-x3 hoi. Boi vi chiing déu phai dua vao nhiing
yéu t6 ddu vao va diu ra. Do khic nhau vé géc do va muc tiéu phan tich
nén trong qua trinh phan tich hiéu qua kinh t&xa hoi phai diéu chinh
nhiing khoan Igi ich va chi phi cho phi hop.

Thué& phai nop déi véi nha ddu tr 12 mot khoan chi phi thi day lai 12
mot khoan thu nhap cia ngan sich quéc gia va ciing 1a khoan thu clia nén
kinh t&€. Nguoc lai, viéc mién hay giam thué€ cho céc nha dau tr lai 1a mot
khoén chi phi ma xa hoi phai gdnh chiu. Vi vay, vé mit tinh toan khi tinh
thu nhap thuan trong phan tich tai chinh da trir di cdc khoan thué trong
phan tich kinh t&-x3 hoi phai cong khoadn ndy vao dé x4c dinh gid tri gia
tang cho xd héi ma du dn dem lai.

Céc khoan trg cdp bl gid 12 khoan tién Nha nudc trg cap cho viée
san xuit cdc san phim thiét yéu clia nén kinh t€. D4y 1 khoén thu ding
trén géc d6 nha déu tu nhung né lai 1a mét khoan chi phi ma xa héi phai
ganh chiu d6i véi viée thye hién dy an. Vi vay, khi tinh todn cdc chi tiéu
hiéu qua kinh t&-xa hoi phai trir di cac khoan trg gid hay bu gid néu c6.

Tién luong va tién cong tra cho ngudi lao dong: Trong phén tich tai
chinh, chiing ta coi tién luong va tién cong 14 chi phi thi trong phan tich
kinh t&€-x3 hoi phai coi cdc khoan nay la thu nhip. Tuy nhién, tién luong
va tién cong thue chi trong phén 16n cdc trudong hop khéng phan dnh hét




duoc gia tri lao déng trong du 4n. Vi vay, trong phan tich kinh té-xd hoi
ngudi ta dung khai niém “luong mo” (shadow wage) hay la mirc luong
tham khao.

Céc khoan vay no (ca goc va lai) khong dugce tinh 12 mot chi phi xa
hoi hay loi ich x4 hoi do day chi mot khoan chuyén giao quyén sir dung
v6n tir ngudi nay sang ngudi khic chit khéng phai la khoan gia tang cia
x3 hoi. Nhung trong phan tich tai chinh, ching ta da trir di khoan tra ng
nay nhu 13 mot khoan chi phi, vi vay trong phit trién kinh té€-xa hoi chiing
ta phai cong vao khi tinh cic chi tiéu phan tich cé lién quan.

Gid ca cic dau ra va ddu vao: Trong phan tich tai chinh, gid nay
duoc 1ay theo gid thi trudng 1am co sd. Nhung thuc t€ va dic biét 1a doi
v8i cdc nén kinh t€ dang phét trién thi gid thi trudng khong phan 4nh
ding gid tri cua hing hod (ca dau ra va dau vao). Bai vi, do tic dong cla
cdc chinh sdch bdo hé mau dich, su doc quyén... lam cho gia thi trudng bi
bop méo va khong phan anh gii tri thue cia hang hod. Vi vay, néu dung
gid nay thi n6 s€ khong phan dnh ding mic 191 hay 16 dimg trén pham vi
toan nén kinh t€. Do d6, khi phan tich kinh t&-xa héi can phai loai bo
nhimg méo md, sai léch ndi trén cta giad cd. Mot miic gid tham khao duge
st dung dé diéu chinh léch lac d6 goi 1a “gia md” (shadow price).

- Vé 1y sudt duoc sit dung dé'tinh chuyén cdc khodn tién vé ciing

moét mdt bang thoi gian.

Trong phan tich hiéu qua tai chinh va hiéu qua kinh t& - xa hoi déu
sir dung mot hé théng cic chi tieu d€ phan 4nh cdc khia canh clia hiéu
qua. Do tién c6 gid tri thay d6i theo thdi gian nén khi so sénh téng hop
cdc khoan tién phat sinh trong cdc khoang thoi gian khic nhau phai tinh
chuyén chiing vé ciing mét mit bang thdi gian véi viéc sit dung ty sudt “r”
trong phéan tich hiéu qua tai chinh va ti sust “r ” trong phan tich hi¢u qua
kinh t&-xa hoi. Ty suit “r”” duge xéc dinh can cif theo chi phi sir dung vén
cta cdc ngudn huy dong (dugce trinh bay k¥ trong gido trinh Lap va quan ly
du an hoac trong chuong sau). Con “r, "duge xdc dinh dua trén chi phi x3
hoi cia viéc s dung vén diu .

- Vé cdc chi tiéu phan tich hiéu qud

Dé phan tich hiéu qua tai chinh cla dir 4n ddu tu c4c nha kinh t&€ da
st dung mot hé théng cdc chi tiéu: Loi nhuan thudn, thu nhap thuin, ty
suat loi nhuan vén ddu tr, he s& hoan vén néi by, diém hoa vén.




Con phan tich hiéu qua kinh t&-xa hoi coa hoat dong diu tu thuong
st dung cdc chi tiéu: Gi4 tri gia tang thudn tuy, s6 lao dong ¢6 viéc lam tix
du 4n, mijc gia tri gia ting phan phdi cho cidc nhém dan cu va viing lanh
th, muc tiét kiém ngoai t¢, khd nang canh tranh quéc t& va nhitng tic
dong khdc, déng thai cdng cé thé tinh mot s& céc chi tiéu gidng trong
phan tich tai chinh nhu: Chi tiéu gia tri hién tai thuin kinh & (ENPV), hé¢
s6 hoan von kinh t€ (EIRR)... Song trong truong hop nay khi tinh loi ich
va chi phi cia hoat dong ddu tr phai xem xét trén gidc d6 nén kinh t&€ va
sir dung cic thong s6 quéc gia.

3. Hiéu qua dau tu trong doanh nghiép

Can ct theo chidc nang va muc tiéu hoat dong ca doanh nghiép,
doanh nghiép dugc chia thanh 2 loai: doanh nghiép hoat dong kinh doanh
va doanh nghié¢p hoat déng cong ich. Vi muc tiéu hoat déng ddu ur cla 2
loai hinh doanh nghiép nay khic nhau nén cic chi tiéu do luong hiéu qua
va tiéu chuan d4nh gid hiéu qua caa chiing ciing khic nhau.

3.1 Hi¢u qud ddu tu trong cdc doanh nghiép kinh doanh

Hiéu qua déu tu trong cic doanh nghiép kinh doanh duge xem xét
theo 2 géc dé: hiéu qua tai chinh va hiéu qua kinh t& - xa hoi.

Hiéu qud tai chinh coa hoat dong diu tr trong doanh nghiép kinh
doanh dugce danh gia thong qua cdc chi tiéu co ban sau:

- San lwong tdng thém so véi von dau tu phdt huy tdac dung trong ky
nghién ciru’’ ciia doanh nghiép

Chi tiéu nay duoc xic dinh bang viéc so sdnh sin luong ting thém
trong ky nghién ciu ciia doanh nghiép véi téng mic von diu tr phat huy
tdc dung trong ky nghién citu cua doanh nghiép. N6 cho biét 1 don vi vén
diu tu phit huy tic dung trong ky nghién ciu ctia doanh nghiép da tao ra
dugc bao nhiéu mic ting cua san lugng trong ky nghién ctru cta doanh
nghiép

- Doanh thu tdng thém so véi von dau e phdt huy tdc dung trong ky
nghién citu cua doanh nghiép

Chi tiéu nay dugc xdc dinh bing viéc so sénh doanh thu ting thém
trong kY nghién cttu cia doanh nghiép véi téng mitc vén dau tur phat huy
tidc dung trong ky nghién cifu clia doanh nghiép. NG cho bi&t mitc doanh
thu ting thém tinh trén 1 don vi von ddu tr phat huy tic dung trong ky

Y Ky nghien ctru ¢6 thé 12 1 nam hoic mot s& nam




nghién ciru cuia doanh nghiép.

- Ty sudt sinh 1oi von dau tu

Chi tiéu nay dugc xac dinh bang viéc so sinh lgi nhuan tang thém
trong k¥ nghién citu cha doanh nghiép véi tdng vén ddu tu phét huy tic
dung trong ky nghién cifu ctia doanh nghiép. Chi ti¢u nay cho biét 1 don
vi von ddu tr phat huy tdc dung trong ky nghién ctiu clia doanh nghiép da
tao ra dugc bao nhiéu lgi nhuan ting thém trong ky nghién ctiu ciia doanh
nghiép.

Tri s6 cha cdc chi tiéu nay cang 16n thi hiéu qua sir dung vén ddu tu
phat trién ctia doanh nghiép cang cao

- Hé 56 huy dong tai san c6 dinh

Chi tiéu nay dugc x4c dinh bing viée so sanh gi4 tri TSCD méi tang
trong k¥ nghién ciu ctia doanh nghiép véi tdng mitc von ddu tr xay dung
ca ban thire hién trong k¥ nghién cfu clia doanh nghiép hoac so véi tong
mirc vn dau tr xay dung co ban thuc hién (gém thue hien & ky trudc
chua dugc huy dong va thuc hién trong ky). Chi tiéu nay phan dnh miic
dé dat dugc két quéa cha hoat déng ddu tr trong t8ng s6 vén diu fu xay
dung co ban thuc hién trong ky nghién ciru hoic tdng s6 von dau tu xay
dung co ban thuc hién cia doanh nghiép. Tri s6 cua chi tiéu nay cang cao
phan 4nh doanh nghiép da thuc hién thi céng dirt diém, nhanh chéng huy
déng cic céng trinh vao hoat déng, giam dugc tinh trang ¢ dong vén.

Hé théng cdc chi tiéu ¢o bdn phdn dnh hiéu qud kinh té - xd hoi
cta hoat dong dau tu trong cdc doanh nghiép kinh doanh nhu sau:

- Miic déng gbp cho ngdn sdch tang thém trong ky nghién ciu cua
doanh nghiép so véi von dau tu phdt huy tdc dung trong ky nghién ciu
cua doanh nghiép.

Chi tiéu nay duge xdc dinh bing cich so sdnh téng mic déng gép
cho ngan séch tang thém trong k¥ nghién citu cha doanh nghiép véi téng
muc von diu tu phat huy tdc dung trong ky nghién ciu cta doanh nghiép.
Chi tiéu nay cho biét 1 don vi von dau tu phdt huy tic dung trong ky
nghién cilu cua doanh nghiép da déng gép cho ngan sich véi mic tang
thém la bao nhiéu

- Mitc 1iét kiém ngoai té tang thém so véi von ddau tw phdr huy tdc
dung trong ky nghién ciru cua doanh nghiép.

Chi tiéu nay dugc xdc dinh bing cdch so sinh téng s6 ngoai té tiét
kiém tang thém trong k¥ nghién ciiu clia doanh nghiép véi téng mitc vén




diu tu phét huy tic dung trong ky nghién ctru clia doanh nghiép. Chi tiéu
nay cho biét 1 don vi v6n ddu tu phéit huy tic dung trong k¥ nghién ciru
ctia doanh nghiép da dem lai mirc tiét kiém ngoai t¢ ting thém bao nhiéu

- Mirc thu nhdp (hay tién luong cia ngudi lao déng) tdng thém so
voi von dau tw phat huy tde dung trong ky nghién citu cia doanh nghiép

Chi tieu nay duge xdc dinh bang céch so sdnh téng thu nhap (hay
tién luong cla ngudi lao dong) ting thém trong ky nghién ciru cia doanh
nghiép véi téng mic vén diu tr trong ky nghién ciu clia doanh nghiép.
Chi tiéu nay cho biét 1 don vi vén dau tu phit huy tdc dung trong ky
nghién citu cta doanh nghiép di dem lai mic thu nhap (hay tién luong
cua ngudi lao dong) tang thém la bao nhiéu

- 86 ché lam viéc tdng thém so véi von ddu tu phdt huy tdc dung
trong ky nghién citu cua doanh nghiép.

Chi tiéu nay duge xdc dinh bang cach so sdnh téng s& chd 1am viéc
tang thém trong ky nghién cifu cia doanh nghiép véi tdng mitc vén dau tu
phat huy tic dung trong ky nghién citu ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay
cho biét 1 don vi von d4du tr phét huy tic dung trong ky nghién ciu cta
doanh nghiép di tao ra s6 chd lam viéc tang thém 1i bao nhiéu

Cic chi tiéu hiéu qua trén con c6 thé dugc x4c dinh cho binh quan
nam trong ky nghién citu clia doanh nghiép. Tri s& cta cdc chi tiéu hiéu
qua xem xét cang cao ching to hoat dong ddu tu cta doanh nghiép da
dem lai hiéu qua kinh t€ - xa hoi ngay cang cao.

Ngoai cic chi tiéu co ban trén, trong viéc danh gia hiéu qua kinh t€
- X hoi cia hoat dong ddu tu trong doanh nghiép cdn c6 thé sit dung céc
chi tiéu khéc nhu mic ting nang suat lao dong, mic ning cao trinh do
nghé nghiép cia ngudi lao déng do hoat dong dau tu phat trién clia doanh
nghiép mang lai, mifc d¢ dép ting cdc muc tiéu trong chién luge phat trién
kinh t& - xa hoi cha d4at nuée so véi von du tu phit huy tic dung trong ky
nghién citu ciia doanh nghiép

3. 2 Hiéu qud dau tu doi véi cdc doanh nghiép hoat déng cong ich

Doanh nghiép céng ich 1a doanh nghiép Nha nudc san xuat, cung
img dich vu cong cong theo cic chinh sich cia Nha nudc hoac thuc
hién nhiém vu quéc phong. Theo quy dinh hién hanh, doanh nghiép Nha
nudc cé doanh thu trén 70% trd 1én tir hoat dong cong ich thi doanh
nghiép dé duoc xép vao loai hinh doanh nghiép hoat ddng céng ich.
Nhu vy trong doanh nghiép c6ng ich vin cé thé c6 moét bo phan hoat




déng kinh doanh. Khac véi cac doanh nghiép kinh doanh, muc tiéu chu
yéu cua hoat dong ddu tu khéng phai vi lgi nhuidn ma cha yéu la thuc
hién t6t cidc chinh sich cia Nha nudc hoac thuc hién cdc nhiém vu quéc
phong. Chinh vi vay dé ddnh gid hiéu qua hoat déng ddu tu trong cic
doanh nghiép hoat ddng cong ich, cac chi tiéu hiéu qua co ban thuong
dugc sir dung nhu sau:

- Hé s6" huy déong TSCD (so v6i von dau tu thuc hién trong ky hay so
v3i toan bo von déu tu thuc hién). Tri s6 chi tiéu nay cang cao ching to
hiéu qua ddu tu cta doanh nghiép hoat dong cong ich cang cao.

- Mitc chi phi ddu tw tiét kiém duoc so véi 16ng mic di todn. Tri s6
cla chi tiéu nay cang cao vdi diéu kién cdc cong trinh diu tu dugc dua
vao hoat dong dung thoi han va dam bao thuc hién duge cdc muc tidu
dugc giao thi hiéu qua hoat dong ddu tu phét trién cia doanh nghiép hoat
dong cong ich cang cao.

- Thoi gian hoan thanh som so voi thoi gian dy kién dua cong
trinh vao hoat dgng song van dam bao chat lugng cong trinh va chi phi
trong pham vi dugc duyét. Khi d6 thoi gian hoan thanh céng trinh cang
s6m chimng t6 hiéu qua cia hoat déng d4u tu cia doanh nghiép coéng ich
cang cao.

D6i véi cic doanh nghiép hoat dong cong ich cé thu cé thé tinh
thém céc chi tiéu hiéu qua tai chinh nhu cdc doanh nghiép kinh doanh
nhu san Jugng (doanh thu) tang thém tinh trén 1 don vi von d4u tu phat
huy tdc dung trong ky ciia doanh nghiép, loi nhuan ting thém tinh trén 1
don vi von dau tu phit huy tic dung trong ky clia doanh nghiép..v.v...

4. Hiéu qua dau tu ciia nganh, dia phuong, viing va toan bo nén
kinh té

4.1 Hiéu qud kinh té¢

Céc chi tiéu co ban thudng duge st dung dé danh gi4 hién qua
kinh t& clia hoat dong diu tu & cdp do nganh, dia phuong, ving va toan bo
nén kinh t&€ nhu sau:

- Mitc tang cua gid tri sdn xudt so v&i toan b von dau tie phdt huy
tdc dung trong ky nghién cvu (ky hiéu Hy,co, )
Chi tiéu ndy dugc x4c dinh bang cdch so sdnh gilta midc ting cha
gid tri san xudt vdi toan bd vén ddu tu phat huy tdc dung trong ky nghién
cu cua nganh, dia phuong, viing va clia toan bo nén kinh t&




AGO

Hyco,=
) By
Trong d6: A GO Gi4 tri san xuat tang thém trong ky nghién cifu cha
nganh, dia phuong, viing va cla toan b nén kinh t&
Iypyrp: VON ddu tu phit huy tdc dung [rong ky nghién clru cua
nganh, dia phuong, ving va toan bd nén kinh té

Cong thic nay duge st dung dé tinh hiéu qua ddu tw & cic cép do
nganh, dia phuong, ving va toan bo nén kinh t&€. N6 cho biét 1 don vi vén
dau tu phat huy tdc dung trong ky nghién citu da tao ra dugc bao nhiéu
don vi mifc ting cla gid tri san xuit trong ky nghién ciu cho cic nganh,
dia phuong, viing va toan b6 nén kinh té&.

- Mikc tdng cua téng sdn phdm qudc ndi so voi toan bo vén ddu tw
phat huy téc dung trong ky nghién cieu (ky hiéu H, pp) )

Chi tiéu nay duoc xdc dinh bang cich so sdnh gilta mifc tang cla
téng san phdm quéc nodi véi toan bo von ddu tir phat huy tdc dung trong
k¥ nghién cqu cia viing, dia phuong hoac cta nén kinh t&

Hivcory = AGDP
B pyr

Trong d6:

A GDP: Mifc ting cia téng san phim quéc ndi trong ky nghién citu
cta viing, dia phuong hodc cua nén kinh t&

Coéng thirc nay duoc sir dung dé tinh hiéu qua ddu tu & cap do dia
phuong, viing va cho toan bo nén kinh t&€. N6 cho biét 1 don vi von dau tu
phat huy tic dung trong ky nghién ciu di tao ra duge bao nhiéu don vi
muc tang téng sdn phdm quéc ndi trong ky nghién ctiu cho cidc dia
phuong, viing va toan bo nén kinh té&.

- M iic tdng clia gid tri tdng thém so véi toan bo von dau ne phdt huy
tdc dung trong ky nghién citu (ky hiéu H, )

Chi tiéu nay dugc xac dinh bang cich so sdnh gira mydc ting cua gid
tri taing thém so vdi toian bd vén dau tu phit huy tdc dung trong ky nghién
ctru cla timg nganh

AVA

H[v(VA) =

Vourp




Trong dé

A VA: Miic tang clia gia tri ting thém trong kY nghién citu tinh
cho tung nganh

Iy purp: VON ddu tu phdt huy tic dung trong ky nghién citu cia
ting nganh,

Céng thitc nay duoc sir dung dé ddnh gi4 hiéu qua ddu tu cho ting
nganh. N6 cho biét 1 don vi v6n ddu tu phit huy tic dung trong ky
nghién ctu da tao ra duoc bao nhiéu don vi mirc ting cua gid tri tang
thém trong ky nghién ci\tu cho ting nganh

- Mic ting ctia téng sdn phdm quéc noi so voi gig tri tai sdn cd
dinh huy dong trong ky nghién cuu(kyhiéu Hepp, )

Chi tiéu nay dugc xdc dinh bang cich so sdnh gitta mic ting cda
téng san phdm quéc noi so véi toan bo vén ddu tr phat huy tic dung
trong ky nghién citu ctia dia phuong, viing va toan bo nén kinh t&

AGDP
F

HF(GDP) =

Trong do:

F 1a gid tri tai san c6 dinh huy dong trong k¥ nghién ctu cta dia
phuong, viing va toan bé nén kinh t&

Céng thic nay duge sit dung dé ddnh gia hiéu qua ddu tr cho cdc
dia phuong, ving va toan bo nén kinh t&€. N6 phan 4nh 1 don vi TSCD
huy déng trong ky da tao ra dugc bao nhiéu mitc ting ctia téng sin phim
quéc nodi cho cic dia phuong, ving va toan bé nén kinh t&.

- Mitc 1dng cua gia tri tang thém so vor gid tri tai san c6 dinh huy
dong trong ky nghién citu(ky hiéu Hy, 4, )

C hi tiéu nay dugc xdc dinh bing cdch so sanh giifa miic tang cla
gid tri tang thém so vdi gia tri tai san ¢é dinh huy dong trong ky nghién
ctu cua timg nganh

AVA

HF(VA): =

F
Cong thitc nay dugc sir dung dé danh gid hiéu qua dau tr cho timg
nganh. N6 phan dnh 1 don vi TSCD huy dong trong k¥ tao ra dugc bao
nhiéu mifc ting cla gid tri tang thém.

- Sudt ddu tu cdn thiét dé lam tang thém | don vi tong sdn phdm




quéc noi (tinh cho timg dia phuong, viing va toan by nén kinh 1é) hodcl
don vi gia tri tang thém (tinh cho ting nganh )

I,
AGDP(AVA)

Chi tiéu ndy cho biét d€ tao ra 1 don vi téng san pham qudc ndi tang
thém hoacl don vi gid trj ting thém cdn bao nhiéu v6n diu tu.

Néu xét trén géc dd st dung nguén luc ddu vao 1a vén va ddu ra la
muc tang truong (A GDP hay A VA) thi hé s6 ICOR phan dnh diing hiéu
qua cia viéc sir dung von. Tuy nhién st dung chi tiéu nay dé dénh gid
hiéu quéa dau tu thi c¢6 nhimg han ché nhu chua tinh dén do ré cla thoi
gian trong dau tu, chua xem xét dén anh hudng cia cic yé&u té dau vao
khac nhu lao déng, dit dai, cong nghé... va anh hudng cta cic yéu to
ngoai \ing. Chinh vi vay khi sir dung chi tiéu nay dé d4nh gid hiéu qua
dau tu phét trién & pham vi nganh, dia phurong, ving va toan bo nén kinh
t& trong cdc thoi ky hoat dong phai xem xét trong diéu kién nhét dinh khi
céc diéu kién lien quan dén viée gia ting san lwgng khong déi.

- Hé 56 huy dong TSCP (Hrgep)

Chi tiéu nay biéu thi méi quan hé ty 1é giita gi4 tri TSCP huy dong
& céc cap do nganh, dia phuong, viing va toan bé nén kinh t& trong ky
nghién citu véi téng s& vén ddu tu thuc hién trong k¥ nghién citu & céc
cdp do nganh, dia phurong, ving va todn b nén kinh té.

F

ICOR =

H?S(,‘D - ]vTH
Trong 46
F: Gid tr1 TSCD huy d6ng trong ky nghién ciu cia nganh, dia
phuong, ving va toan bo nén kinh t€.
I, s V6n ddu tu thuc hién trong ky nghién ciu cia nganh, dia
phuong, viing va toan bo nén kinh t&€ hoic toan bo vén ddu tur thyc hién.
Tri 6 cha chi tiéu ndy cang cao phan 4anh viéc thi cong dirt diém
xay dung cong trinh, cdc céng trinh nhanh chéng dvoc huy déng vao st
dung trong timg nganh, viing, dia phuong va toan bd nén kinh té&, lam
tang nang lyc san xuit, kinh doanh, dich vu ciia nganh, viing, dia phuong
va toan b6 nén kKinh té.
Ngoai cdc chi tiéu co ban trén, dé dinh gid hiéu qua kinh t€ clia ddu
tur theo cic cdp do nganh, dia phuong, viing va toan bd nén kinh t€ con ¢




thé str dung cdc chi tiéu hiéu qua kinh t&€ khac nhu: mic tang thu nhép
qudéc dan, mic tang thu ngan sich, mifc tang thu ngoai té hay mifc ting
kim ngach xuit khdu so véi vén ddu trr phat huy tic dung trong ky nghién
cifu; tdc dong cha ddu tu phat trién dén chuyén dich co c4u kinh t& va céc
hoat dong khac.

- Mitc d6ng gdp cho ngén sich tang thém tinh trén 1 don vi vén dau
tr phét huy tdc dung trong ky nghién cifu ctia nganh, dia phuong, viing va
cua toin bd nén kinh té&.

- Mifc tiét kiém ngoai té tang thém tinh trén 1 don vi vén dau tu
phét huy tac dung trong ky nghién ctu cia nganh, dia phuong, ving va
cua toan b6 nén kinh té.

4.1 Hiéu qud vé mat xd hoi cuia hoat dong ddu tu phadt trién

Céc chi tieu co ban dugc sir dung d€ phan anh hiéu qua x3 hoi clia
hoat déng dau tur phét trién & cdc cap do nganh, dia phuong, viing va toan
b6 nén kinh t€ nhu sau:

- 86 lao déng c6 viéc lam do dau tu va s6 lao déng c6 viéc lam
tinh trén mét don vi vén dau tu phit huy tic dung trong Ky
nghién cifu

- Miuc gia tri gia tang phan ph6i cho cdc nhdm dan cu va ving
1anh thé va mifc gid tri gia tang phin ph6i cho cic nhém dan cu
va viing lanh thé tinh trén mét don vi von ddu tu phat huy tdc
dung trong k¥ nghién ciru

- Céc tic dong khic nhu: chi tidu cai thién doi séng vat chét va
tinh than cho nguoi dan, cai thién chat lugng hang tiéu dung va
co cdu hang tiéu ding cua xi hoi, cai thién diéu kién lam viéc,
cai thién moi trudng sinh thii, phét trién gido duc, y t€, van hod
va strc khoé v.v...




TOM TAT NOI DUNG CHUONG V

Kh6i lugng von dau tu thuc hién li tdng s6 vén da chi d€ tién hanh
cic hoat dong cha cdc cong cudc dau tu bao gébm céc chi phi cho cong tic
x4y 1ap, chi phi cho cong tic mua sim thiét bi va cdc chi phf khic theo
quy dinh cua thiét k&€ du todn va dugc ghi trong du 4n dau tu duge duyét.

Phuong phip tinh khéi lugng vén ddu tr thue hién déi véi nhimng
cong cudc ddu tr quy mo 16n, thoi gian thue hién ddu tu dai thi vén dau
tu thuc hién 1a s6 von da chi cho timg hoat dong hoac timg giai doan cta
mébi cong cu6e dau tu da hoan thanh.

Déi véi nhitng cong cude ddu tur quy mé nho, thai gian thue hién ddu
tu ngan thi s6 vén da chi dugc tinh vao khéi hrong vén diu tur thire hién khi
toan bo cic cong viéc cua qud trinh thuec hién ddu tu két thic. Viéc tinh
todn khéi luong vén ddu tr thue hién duoc tdng hop tir viéc tinh:

+ Khéi lugng vén ddu tu thue hién cho céng tdc x4y dung

+ Khéi lugng v6n dau tu thue hién cho céng tic mua sim va ldp dat
trang thiét bi.

+ Khéi lugng vén dau tu thuc hién cho chi phi quan Iy du 4n va cdc
chi phi khéc.

Tai san c6 dinh huy déng 13 cong trinh hay hang muc cong trinh,
dé6i tuong xay dung cé kha nang phdat huy tic dung ddc lap di két thic
qua trinh xay dung mua sim, d3 1am xong tha tuc nghiém thu st dung, ¢
thé dua vao hoat dong dugc ngay.

Nang luc san xuit phuc vu tang thém 12 kha nang ddp Gng nhu ciu
san xuat, phuc vu cua céc tai san cd dinh da duac huy dong vao sir dung
dé san xuat ra san phim hodc tién hanh cic hoat d6ng dich vu theo quy
dinh dugc ghi trong du 4n diu tu.

Can phan biét cic trudng hop huy dong:

- Huy d6ng bo phan

- Huy dong toan b6

Tai san c6 dinh duge huy déng va nang luc san xudt phuc vu tang
thém duoc biéu hién bang hién vat hoic bing tién.

Cic chi tieu biéu hién bang hién vit nhu s6 luong céc tii san c6
dinh dugc huy déng, cong suat hoac nang luc phét huy tic dung cla cic
tai san ¢ dinh dugc huy doéng, mic tiéu dung nguyén vit liéu trong mot
don vi thoi gian.




Chi tiéu gid tri tai san c¢6 dinh dugc tinh theo gid du todn hoac theo
gid tri thuc t€ tuy thudc vao muc dich st dung ching trong cong tac
nghién cdu kinh t& hay quan ly hoat dong diu tu.

Da6i v6i timg du 4n dau tu, gid tri tai san ¢ dinh huy dong chinh 12
gid tri nhitng doi tuong, hang muc céng trinh c¢é kha nang phit huy tac
dung ddc 1ap cia timg du 4n di hoan thanh ban giao dua vio hoat dong.

D€ phan dnh muc d6 thuc hién dau tir clia du 4n tinh chi tiéu: ty 18
von diu tu thuc hién clia du an.

Dé phan 4nh mitc d6 hoan thanh timg hang muc, d6i tugng xay dung
cta du an tinh chi tiéu ty 1& hoan thanh clia hang muc déi tuong xay dung.

Dé phan d4nh mitc d6 dat dugc két qua cuéi cling trong s6 vén dau tu
da thuc hién, tinh cdc chi tiéu sau:

- Hé s6 huy dong tai san c6 dinh cta du 4n

- Ty 1¢ huy doéng cédc cong trinh, d6i tuong cia dur 4n

Dai véi toan bo hoat d6ng dau tu cia co s&, nganh hoac dia phuong
tinh chi tiéu hé s6 huy dong TSCD.

Dé phan 4nh cudng dé thuc hién ddu tr cla co s8, ngdnh hoic dia
phuong tinh chi tiéu hé s6 huy dong TSCD.

Dé phan 4nh cudng d6 thuc hién ddu tu va két qua cudi cing clia
ddu tu phai st dung cdc chi tiéu: i, f, 1,

Hiéu qua cla hoat dong diu tu 1a pham trd kinh t&€ bi€u hién méi
quan hé so sanh giira két qua thuc hién cadc muc tiéu dit ra cha hoat déng
ddu tr véi cde chi phi phai bo ra dé c6 cac két qua dé trong mét thoi ky
nhat dinh.

Hiéu qua tai chinh ctia hoat déng dau tu.

Dai voi timg du dn: He thong cic chi tiéu ddnh gid hiéu qua gom:

- Chi tiéu loi nhuan thuin, thu nhap thuin

- Chi tiéu ty suit sinh &1 von dau tu

- Chi tiéu ty sudt sinh 181 vén tu c6

- Chi tiéu s6 l4n quay vong vén clia von luu dong

- Chi tiéu ty s& 10i ich - chi phi

- Chi tiéu thdi gian thu hoi von ddu tr

- Chi tiéu hé s6 hoan vén noi bo

- Chi tiéu diém hoa vén

Hiéu qua kinh t€ - x hoi cua du 4n ddu tu
Lai ich kinh t&€ - x3 hoi do thuc hién d4u tr duoc danh gia tir géc do




nha dau tir va géc do6 quan ty vi mo cha Nha nuée.

Xuit phat tir géc do nha ddu tu, tinh cdc chi tieu dinh luong va thuc
hién xem xét mang tinh chat dinh tinh sau:

- Mitc déng gép cho ngan sach

- S6 ché lam viéc ting thém

- S6 ngoai té thuc thu

- Midc téing nang suat lao dong

- Mtfc nang cao trinh doé nghé nghiép clia ngudi lao dong

- Tao thi trudng moi va mitc d6 chi€ém linh thi trudng cia du 4n

- Nang cao trinh d¢ quan ly cua fao ddng quan ly

- Céc tac dong khéc

Pirng trén géc do vi mo: Cac chi tiéu phan dnh hiéu qua kinh t& - x3
hoi gébm c6:

- Gia tri gia ting thudn tuy: Day I chi tiéu co bin phan 4nh hiéu
qua kinh t&€ - xa hoi cua du 4n. Chi tiéu nay bao gom 2 yé&u t6 chi phi truc
ti€p tra cho nguoi lao dong (Wg) va thang du xa hai (SS).

Chi tiéu gid tri gia tang thun tuy dugc sir dung dé ddnh gid hiéu
qua kinh t&€ - x4 héi cla du 4n ddu tu mdi, du an hién dai hod hoac mé
rong quy mo, t6 hgp nhiéu du 4n ¢é méi lién hé véi nhau.

- Chi tiéu s6 lao dong

- Mife gi4 tri gia tang phan phdi cho cic nhém dan cu va viing 1anh thé

- Chi tiéu mife ti€t kiém ngoai té

- Chi tiéu kha nang canh tranh quéc t&

Pé xac dinh loi ich clia dir 4n xét trén téng thé cic muc tiéu phat
trién da dang cia nén kinh t€, tir d6 lva chon du 4n t61 wu c4n ti€n hanh
phan tich hiéu qua téng hop. Phan tich hiéu quéi téng hop duoc ding nhu
12 mot cong cu trg gidp cho viée lva chon va quyét dinh dau tu. N6 cho
ngudi ra quyét dinh dau tu thay duge su déng gdp cia du 4n theo tinh uu
tién ma ho da gianh cho cic muc tiéu.

Dé danh gid hiéu qua cha cic coéng cudc ddu tu phic lgi cong cong,
cdc nha kinh t&€ str dung céc chi tiéu:

Suit diu tu tinh cho 1 don vi nang luc phuc vu mdéi hoidc ning luc
phuc vu tang thém (i,,).

Hé s6 huy dong cic két qua diu tu so v6i von dau tu thuc hién
trong ky.

Hé s6 huy dong cdc két qua ddu tu trong ky so véi toan b vén ddn




tu thure hién cic ky trude chua duge huy dong va vén diu tu thue hién
trong k¥ nghién ciu.

T&c d6 thuc hién dau tu (Ry)

Cian phan tich su khiac nhau gita phan tich hiéu qua tai chinh va
hiéu qua kinh t€ xa hoi:

- G6c d6 va muc tiéu phan tich

- V& mit tinh todn

- Vé xéc dinh ty suit dé tinh chuyén cic khodn tién vé cling mét
mat bang thdi gian.

- V& cédc chi tidu danh gid hiéu qua.

Hiéu qua d4u tu trong doanh nghiép

Hiéu qua dau tu trong doanh nghiép dugc xem xét theo 2 loai hinh
doanh nghiép: Hiéu qua d4u tr trong cidc doanh nghiép kinh doanh va
hiéu qua dau tu trong cdc doanh nghiép hoat dong coéng ich.

D61 véi cac doanh nghiép kinh doanh:

- Céc chi tiéu dinh gid hiéu qua tai chinh gém:

+ San luong (hozc doanh thu) tang thém tinh trén 1 don vi vén du
tu phét huy tac dung trong ky nghién cttu cia doanh nghiép.

+ San lugng (hodc doanh thu) ting thém binh quin nam tinh trén 1
don vi vén dau tu phat huy tdc dung trong ky nghién citu ctia doanh nghiép.

+ Ty sudt sinh 101 vén ddu tur (Ty sudt loi nhuan vén diu nr)

Chi tiéu nay tinh cho thoi ky nghién citu hoac tinh binh quan nam
trong ky nghién ctu ciia doanh nghiép.

+ Hé s6 huy dong tai san ¢6 dinh

- C4c chi tiéu co ban dugc str dung d€ danh gid hiéu qué kinh & - xa
hoi caa hoat déng ddu tr gém:

+ Miic déng gép cho ngan sich tang thém trong ky nghién cifu ciia
doanh nghiép tinh trén 1 don vi vén ddu tu phit huy tic dung trong ky
nghién ciiu cta doanh nghiép.

+ Miic tiét kiém ngoai té tang thém trong ky nghién citu cua doanh
nghiép tinh trén 1 don vi von ddu tr phéat huy tac dung trong ky nghién
cthu cia doanh nghiép.

+ S6 ché lam viéc ting thém trong ky nghién citu ctia doanh nghiép
tinh trén 1 don vi vén diu tu phit huy tdc dung trong ky nghién citu clia
doanh nghiép.

+ Céc chi tiéu khac.




D61 véi cac doanh nghiép hoat ddng cong ich:

Cic chi tiéu co ban dugc st dung dé d4nh gia hiéu qua clia hoat
dong dau tu trong cic doanh nghiép nay la:

- Hé s6 huy dong TSCD

- Mittc chi phi ddu tu tiét kiém dugce so véi tdng mitc du todn

- Thai gian hoan thanh sdm so vdi thoi gian du kién dua cong trinh
vao hoat déng

D6i v6i cac doanh nghiép hoat déng céng ich cé thu cé thé tinh
thém cic chi tiéu hiéu qua tai chinh clia hoat déng diu tir nhu cic doanh
nghiép hoat dong kinh doanh.

Hiéu qua dau tu ctia nganh, dia phuong, viing va toan bo nén kinh t&:

- Céc chi tiéu phan dnh hiéu qua kinh t&€ cta hoat dong dau tu gom:

+ Céc chi tiéu phan dnh hiéu suit vén dau tu

+ Céc chi tiéu phan 4nh hiéu suat tai san c¢6 dinh

+ Suat ddu tu cin thi€t dé lam tang thém 1 don vi téng sin phim
qudc nodi hay 1 don vi gid tri tang thém (ICOR).

+ Heé s6 huy dong TSCD

+ Miic déng gép cho ngan sach ting them tinh trén 1 don vi vén diu
tir ting trong ky nghién ciu.

+ Mitic 1iét kiém ngoai té ting thém trén 1 don vi vén diu tu ting
trong ky nghién cuu.

- Céc chi tiéu phan dnh hiéu qua vé& mait xa hoi ciia hoat dong ddu tur
phat trién gém:

+ S8 lao dong c6 viéc lam do diu tur va s6 lao dong cé viéc lam tinh
trén 1 don vi v6n dau tu phat huy tic dung trong ky nghién ciu.

+ Mirc gid tri gia ting phan phéi cho cdc nhém dan cu va ving
linh thé

+ Céc tac dong khéc: chi tiéu cai thién doi séng vat chét va tinh than
cho nguoi dan, cai thién chit lugng hing tiéu ding va co cfu hang tiéu
dung cua x3 hoi..v..v..




CAU HO! ON TAD

. Céc két qua cla hoat dong dau tu? Phuong phap tinh cic két qua d6?

Cic diéu kién dé duge tinh 12 v6n ddu tu thuc hién déi véi timg yéu t6
cau thanh vén dau tu?

. Khéi niém vé tai san c8 dinh huy dong va nang luc san xudt phuc vu

tang thém, vé huy dong bo phan va toan bo.

4. Tinh chi tiéu tai san c6 dinh huy dong.

10.
11.
12,

Céc chi tiéu phan dnh tinh hinh huy dong tai san c¢é dinh va mic do
thuc hién dau tu cta du 4n.

So sanh sy giong nhau va khic nhau trong phan tich hiéu qua tai
chinh va hiéu qua kinh t& - x4 héi cta hoat déng dau tu.

C6 thé bd qua viéc xem xét hiéu qua kinh t€ - x3 hoi cia hoat dong
dau tu duge khéng?

Phuong phdp dénh gid hiéu qua kinh t&€ - xa hoi cua hoat dong dau tur.
Hé théng cic chi tiéu ddnh gid hiéu qua kinh t€ - x3 hoi clia hoat dong
dau tr xem xét & tdm Vi mo.

Phuong phédp danh gid hiéu qua tdng hop cha dau tur.

Ciéc chi tiéu danh gia hiéu qua ddu tu trong cdc doanh nghiép.

Cic chi tiéu ddnh gid hiéu qua diu tu cba nganh, dia phuong, viing va
cua toan bo nén kinh té.




Chuong VI
PHUONG PHAP LUAN VE LAP DU AN DAU TU PHAT TRIEN

LKHA! NIEM DY AN BAU TU:

Cic hoat dong ddu ur phat trién dugc thuc hién nham tij san xudt
gian don hodc tai san xudt mo& rong co s& vat chat k¥ thuat ctia nén kinh t€,

Hoat dong ddu tu phat trién thudng doi hot mét luong vén 16n, thoi
gian dau tr, phat huy cic két qua ddu tu tuong déi dai, pham vi tic dong
cua dadu tr phat trién ca truc 1i€p lan gidn tiép tuong d6i rong. Vi vay
truéc mot hoat dong ddu tu chiing ta phai chuin bi mét cich khoa hoc,
ddy du, chinh x4c nhim nang cao hiéu qua diu tu. Viéc chudn bi d6 duoc
thé hién théng qua qu4 trinh lap cdc du 4n ddu wr.

Trude hét, chiing ta s&€ xem xét khdi niém vé dur 4n dau tu. C6 nhiéu
cach dinh nghia khic nhau vé du 4n d4u tu, nhimg dinh nghia nay déu
dimg trén cdc muc tiéu khic nhau d€ nhin nhan dv 4n. Sau day 1a mot s6
dinh nghia vé du 4n.

Du an

C6 nhic¢u quan niém khic nhau vé du dn tiy theo céch tiép can du
an theo cdc muc tiéu khdc nhau. Cé thé dé cap mét s6 khai niem thudng
dugc sir dung vé du 4n nhu sau:

- Du 4n 12 nhilng né luc ¢6 thdi han nhim tao ra mét sin phim
hoac mot dich vu nhat dinh.

- Du 4n la tap hop cdc hoat dong nhiam thuc hién mét muc tién
nhat dinh, trong qu4 trinh thuc hién muc tiéu dé cin c6 céc nguén luc dau
vao (inputs) va két qua thu duge ta cdc dau ra (outputs).

- La mot linh vuc hoat déng dic thi, mot nhiém vu cu thé can
phai duoc thuc hién véi phuong phép riéng, nguén lyc riéng va theo mot
k& hoach ti€n d6 nhim tao ra moét thuc thé méi.

- D61 véi cic doanh nghiép, du 4n cé thé 1a:

¢ San xuat san phim méi

¢ Marong san xuit
¢ Trang bi lai thiét bi
Thoi gian hoat dong tir 3 ndm trd lén.




- Du 4n l1a mot tap ho so taj liéu, trinh bay moét cich chi ti€t va c6
hé théng cdc hoat déng va chi phi theo mét k& hoach nhiam dat dugc nhing
két qua nhat dinh trén co s6 nhimg muc tiéu xac dinh.

- Xét vé€ mit hinh thic dy 4n 1a mot tap hd so, dugce trinh bay theo
mot trat tr 16 gich nhat dinh, dugc chiimg minh mét cich diy du va chinh
x4c, moi hoat déng dé thuc hién mét muc tiéu nhat dinh.

- Nghidinh 42/CP (ngay 16.07.1996): “Du 4n dau tu” 12 tap hop
nhimg dé xudt vé viéc bd vén dé tao mdi, md réng hoac cai tao nhitng déi
tuong nhat dinh nham dat dugc su tang trudng vé s6 lugng, cai ti€én hoac
nang cao chat lugng cta san phdm hay dich vu nao dé trong mét khoang
thoi gian xac dinh.

- Ludt ddu thdu (ngay 29.11.2005): “Du an" 12 tap hop cic dé
xudt d€ thuc hién mot phin hay toan b6 cong viéc nhim dat dugec muc
tiéu hoac yéu cdu nao d6 trong mot thoi gian nhat dinh dua trén nguén
vén x4c dinh

- Theo ngdn hang thé giéi (WB): Du 4n ddu tu la tdng thé cdc
chinh sach, hoat dong va chi phi lién quan dén nhau duge hoach dinh
nhiam dat dugc nhilmg muc tiéu nao dé trong thoi gian nhit dinh.

- Theo ludgt dau tu (ngay 29.11.2005): Du én diu tu la tap hop
céc dé xuit bo vén trung va dai han dé ti€én hanh cdc hoat dong dau tu
trén dia ban cu thé, trong khoang thdi gian xac dinh.

Cho du ¢6 nhiéu cich ti€p can khic nhau, viéc xdc dinh mot du 4n
cling phai trén mot s6 dac trung nhét dinh dé la:

- Muc tiéu: Dv dn ¢6 muc dich, muc tiéu rd rang

- Thoi gian: Dv 4n c¢6 chu ky phét trién riéng va thoi gian ton tai
hiru han

- Pic thi: San phdm cla dy 4n mang tinh don chiéc, doc dio
(méi la).

- Téc dong d&n mdi truong: Khi du 4n ra doi s€ anh huong dén
méi trudng tu nhién, kinh t€, xa hoi mot cach truc ti€p hoac gidn ti€p ©
cdc miic 46 khac nhau. Tuy nhién, ching ta c4n hiéu day la su tic dong
qua lai. Dy 4n tic dong dé€n moi trudng va moéi truong ciing tic dong dén
dy dn. Du 4n ra doi s&€ 1am mat di su can bing cii va tao nén mdt su can
bang mdi.

- Tinh b4t dinh va d6 rii ro: Cic du 4n déu it nhiéu cé tinh bat
dinh va nhitng i ro ¢6 thé xay ra trong tuong lai.

Du dn duoc xay dung s€ 1a co sd cho viéc:




- D61 voi chii dau tu: dua ra quyét dinh diu .

- D6i véi cde cdp cd tham quyén phé duyét dy én: Tham dinh, cho
phép hoac khéng cho phép du 4n hoat déng, cho phép du 4n dugc hudng
nhitng uu dai néu du &n thude vao dién duge wu tién.

- Dd6i véi ngdn hang va cdc 16 chie tin dung: Pua ra quyét dinh
cho vay

- Déivdi cde nha tai tro: Pua ra quyét dinh tai trg cho du 4n.

- Déi véi cdc doi tdc khdc (cé ddng, cde nha thdu...): Quyét dinh
c6 tham gia du 4n hay khéng, tham gia & midc d6 nao.

1. Chu ky cta du 4n dau tu:

Chu ky cua hoat déng dau tur la cdc giai doan ma mét dy 4n phai trai
qua bét d4u tir khi du 4n méi chi 12 y 48 dén khi du 4n duge hoan thanh
cham dudt hoat déng.

Ta ¢6 thé minh hoa chu ky cha du 4n theo so dé sau day:

Y dé vé du
4an ddu tu

Thye hién ¥ ds
dau = = du &n méi

Chu ky mét du 4n ddu tr duge thé hién thong qua ba giai doan: giaj
doan tién ddu tu (Chuén bi ddu ), giai doan dau tu (Thuc hién ddu tu) va
giai doan vin hanh cdc két qua ddu tu (San xuit kinh doanh). Mai giai
doan lai dugc chia lam nhiéu buée. Ching ta cé thé so d6 héa nhu sau:

Tién dau tu Pau tur Van hanh KQ - PT]

Nghién | nghién |nghién| Dinh | Dam | Thiét | Thi | Chay | St | S0 | Cong
ciu phit| cdu ctu | gid va | phdn | k€ va | cong | thirva | dung | dung | sudt

hiéncdc| 6én |khathi| quyét |vaky |lapdu| x4y |nghiém|chua | cong | gidm
cohoi |khathi | (1ap | dinh | két | todn | lap | thusir | hét | sudt | ddn
ddutr | sobd |dudn-|(thdm | cdc | thi |cong| dung [céng| & | va

lua |LCKT| dinh | hop | céng | trinh suat | mifc | thanh
chon | KT) |dudn)|déng| xay do | ly
dy 4n lap cao

cong nhit

trinh |

Trén co s& chu ky mot dir 4n ddu tu ching ta c6 thé dua ra mét s
nhin xét co ban sau:




- Trong ba giai doan trén day, giai doan chudn bi ddu tu (tién ddu
tu) tao tién d€ va quyét dinh su thanh cong hay that bai & hai giai doan
sau, dac biét 1a doi véi giai doan van hanh két qua ddu tu

- Thdi gian hoat dong cua du dn duge xdc dinh bdi thoi gian van
hanh cic két qua dédu nr.

- Thoi gian hoat dong cua du dn bi phu thudc bdi nhitng nhan to tac
dong dén chu ky s6ng cia san phdm do du 4n tao ra, hieu qua cia qua
trinh van hanh du an...

a) Nghién cuu phat hién cde co hot dau .

Nghién ctu co hoi ddu tu 1a viéc nghién ciu cdc kha nang va diéu
kién dé chi dau tu c6 thé dua ra mot quyét dinh so bo vé ddu tur.

Mot phuong 4n ddu tu duge cot 1a thuan loi hay khong thudong dugc
xem x¢ét trén 3 yéu o co ban sau:

- Dau vao cho phuong 4n d6 thuéan lgi (nguyén vat liéu, may moc
thiét bi, lao dong, cong nghé...)

- Ddu ra cho phuong dn d6 thuan lgi (sin phdm, dich vu)

- Phi hgp véi diéu kién, hoan canh cu thé clta don vi thuc hién ddu
tu,

Khi nghién ciu co héi dau tu, ching ta cé thé dua vio mot s8 céc
can ¢t lién quan dén cic yéu t6 trén nhu:

- Chu truong, chinh sich clia Nha nudc lién quan dén Iinh vue dau
tu trong timg giai doan. Pay 1a mdt can cif rit quan trong khi nghién citu.
Viéc Nhi nudc wu tién hay han ché phat trién nganh ndo, viing nio s& tao
diéu kién thuan logi hay gay khé khan cho céc du d4n ddu rr thudc nganh
dé, ving dé.

- Tai nguyén thién nhién clia quéc gia. Khi xem xét can ci nay,
chiing ta can xdc dinh ra: ¢6 nhitng loai tii nguyén nao, phan bé o dau,
trit lugng bao nhiéu, chat lugng thé ndo, kha nang khai thic, van chuyén,
ch€ bién céc tai nguyén 46 tao thanh nguyén liéu san xudt hodc vat phdm
tiéu dung. Pay la mét trong nhitng can ¢t rit quan trong khong nhimg
d6i véi cdc du 4dn thude cic nganh khai thac va ché bién khodng san ma
con vdi cic du 4n lién quan dén cac nganh dé.

- Trinh d6 phét trién clia n6bng, 1dm, ngu nghiép. Can ¢t nay duoc
phan tich theo hai phuong dién: cdc du 4n dau tu vao néng, lam, ngu
nghiép va cdc du 4n d4u tu lién quan dén nong, 1am, ngu nghiép.

+ Néu diéu kién tur nhién cho phép phét trién néng, 14m, ngur nghiép




thi s& tao ra nhiéu co héi ddu tu vao nong, 1am, ngu nghiép.

+ Né&u nong, lam, ngu nghiép phat trién sé tao diéu kién cho cdc du
4n thuoc nganh lién quan phat trién theo, dé la:

1) Cac du 4n san xult tu liéu san xuat phuc vu nong, 1am, ngu
nghiép (cung cap dau vao cho nong, lam, ngu nghiép) nhu san
xuit phan bon, thudc trit sdu, mdy noéng nghiép, ludi dinh ca...

ii) Cic du 4n ché€ bién, tiéu thu sin phdm noéng, 1am, ngu nghiép
(ch€ bién ddu ra cta ndng, 1am, ngu nghiép) nhu ché bién luang
thuc, g6, thay hai san...

111) Cic du 4n san xuét tu liéu tiéu ding cho néng, lam, ngu dan.
Vin dé nay cling cdn dugc dic biét lvu ¥ vi nude ta néng, 1am,
ngu dan chiém ty trong rat cao trong tdng dan s6 ca nudc.

Nghién ctu qué trinh cong nghiép héa nong nghiép s& givip cho cac
nha diu tu tim ki€ém duge cic co héi ddu tu thuin loi.

- Nhu cdu turong lai vé cic loai hiang héa, dich vu. Nhu cau bao gém
nhu cdu trong nuéc va xudt khiu. Néu nhu cdu cing I6n thi cang tao ra
nhiéu diéu kién thuin lgi dé giai quyét “dau ra” cia cdc du 4n. Con néu
nhu cdu thap thi viéc thuc hién céc du 4n s€ rat khé khan. Nhu cau thudng
dugc phan tich trong méi quan hé véi su gia tang dan s6, thu nhip cua
dan cu va su phét trién méi clia hang héa.

- Mai lien hé san xudt gilta cic nganh trong nén kinh t€ quéc dan va
véi nuGc ngoai. Méi lién hé nay duge thé hién trong viéc cung tng dau
vao, str dung ddu ra clia nhau. M6i lién hé ndy cang phdt trién thi viéc thue
hién céc co hoi ddu tu cang thuan loi.

- Kha nang vé vén, trinh d6 khoa hoc céng nghé, su phét trién ha
tdng co sO clia quéc gia.

- Hoat dong nhap khdu: Trén co sd d6 c6 thé xdc dinh dugc céc
phédn c6 thé thay thé nhgp khiu, nhimg phan nay chinh 1a co s& dé xay
dung céc du 4n thay thé nhap khau.

- Kha ning m& rong day chuyén san xudt hién cé: Day la co s& dé
xay dung cic du 4n dau tr md rong. Kha ning nay phu thudc chit yéu vio:
kha niang huy déng vén d€ ddu tu mé rong, nhu cdu tang thém vé hang héa
do day chuyén d6 tao ra va hiéu qua cta phirong an ddu tur md rong.

- Kha ning da dang héa sin phdm cla cdc doanh nghiép: D€ nang
cao hiéu qua kinh doanh trong diéu kién rai ro, phan 16n cdc doanh
nghiép déu sir dung chién luge da dang héa sin phdm. Chién lugc ndy




cho phép doanh nghiép c6 su phat trién én dinh, vimg chic. Tuy nhién
@€ thuc hién chién lugc nay doi hoi doanh nghiép phai cé kha ning vé
vén, nhu cdu vé cdc loai hang héa, dich vu tuong d6i da dang, phong
phii va nang luc quan Iy cdc du 4n cua doanh nghiép. Kha nang da dang
héa san phim chia cic doanh nghiép cang 16n thi cang c6 thé thuc hién
nhiéu dy 4n diu tu.

- Gi4d thanh san phdm vi kha ning sir dung cdc yéu t6 san xuit
trong doanh nghép.

- Kha nang nang cao hiéu qué san xudt-kinh doanh nhim phat trién
nén kinh t€.

- Ngoai ra, tty theo timg loai hinh dir 4n cu thé, ching ta cé thé dua
vao nhiéu can cit khdc nhw: ton gido, tic phong lam 4n cia dan chiing,
thai d6 d6i véi ngudi nude ngoai...

Quai trinh nghién ctiu co hoi dau tu duge tién hanh theo 2 budc:

i) Nghién ctu co héi du tu chung

i) Nghién citu co héi dau tu cho timg dur dn cu thé

Viéc nghién cttu co hoi ddu tu chung duge tién hanh theo nganh va
theo viing. Cé thé minh hoa qua so d6 sau:

Nganh

A

Nganh C

Nganh B

Nganh A

] Sunp
7 Sunp
¢ Sunp
¥ JunA

Nganh & day bao gébm nhiing nginh ma nha diu or c6 thé dau tu,
vilng & day ciing 1a nhimg ving ma nha d4u tr ¢6 kha ning d4u tu. Nhitng
nganh v nhitng viing cang dugc mé ta chi tiét thi cang tat.




Trén co s& nghién ctu co héi diu tr chung ching ta c6 thé lua chon
duge nhimg co héi ddu tr thuan lgi nhat va sé€ ti€n hanh budc thi hai 14
nghién ciu co hoi ddu tr cho timg dur dn cu thé.

V& ban chit, viéc nghién citu co hoi ddu tr kha so sal. Ngudi ta
thudng dua vao cdc ude tinh tdng hop hon 1a phan tich chi tiét. Vi du,
nguoi ta co thé lay s6 liéu cta mot du 4n tuong tu dang hoat dong lam co
s& cho viéc nghién ct co hoi dau tur cho du 4n ctia minh. Yéu cau vé mic
d6 chinh xdc vé s6 liéu cia nghién ciu co hoi ddu tr thuong 1a £30% (s6
tuong déi, véi mdi du dn cu thé ching ta s& dat ra yéu cdu chinh xdc khic
nhau). Tuy nhién, nhiém vu cba nghién cttu co héi ddu tr 1a chuyén mét y
dinh diu tuir thinh mot dé nghi so bo vé diu tu cho nén trong nghién citu
co hoi dau tu phai dua ra mot s6 thong tin co ban. Céc thong tin d6 khong
nhitng chi 1a cdc loai san phdm cé kha nang sin xudt, ma con tir dé nit ra
dugc céc chi tiéu kinh t&€ quan trong clia du 4n. Vi du, san phdm dé s& san
xuit nhur thé€ nao, c6 dugc san xudt trong nudc hay khong? S6 luong san
ph&m d6 nhap hiang nam la bao nhiéu? Nhu c4u ting lén cha san phdm d6
nhu thé nao? Pon gid moét san phdm, téng doanh thu (1dc tinh), tdng chi
phi(udc tinh), t6ng 1ai (udc tinh), téng von diu tu (uéc tinh), van dé xir Iy
moi trudng d6i véi du dn déu tu duge xem xét.

Mot co héi dau tur dugce coi 12 ¢6 hiéu qua déi véi doanh nghiép thuc
hién ddu tu phai phat huy dugce nhilng mat manh, khic phuc duge nhiing
mit y&éu cia doanh nghiép, tan dung dugc ciac co hoi thuin lgi, trdnh
duoc cdc mdi de doa c6 thé xay ra véi doanh nghiép.

b) Nghién cieu tién kha thi.

Sau khi lua chon duge co hot ddu tr phit hop va nha dau tu dua ra
quyét dinh so bo d6i v6i co hoi dau tur d6, chiing ta cdn nghién ciu tiép
tuc dé c6 duge quyét dinh cuéi cing: “Cé nén ddu tu vio phuong én ddu
tur nay hay khong?”.

Nhiém vu co ban cia giai doan tién ddu tu 1a xay dung ban Luan
chitng kinh t&-ky thuat (du 4n kha thi). Cong viéc nay s& duge thuc hién o
budc Nghién citu kha thi. Tuy nhién, nghién citu kha thi 12 mot cong viéc
khd ton kém vé thdi gian, cong suc, tri tué va tién bac. Mat khac, nghién
citu kha thi mang tinh rii ro cao. D€ trdnh nhiig thiét hai, i ro cho
nghién ciu kha thi ching ta nén tién hanh mét buée dém, do la nghién
ctru tién kha thi trude khi nghién civu kha thi. Chi khi nghién citu tién kha
thi dat duoc nhilng két qua tich cuc thi méi ti€n hanh nghién ciu kha thi.




Nghién ctiu tién kha thi ¢é nhimg dac diém co ban sau:

- Su dung théng tin (vé gid ca, cong nghé, thi trudng...) & mic do
thd, do chinh x4c khong cao (Yéu cdu v& mitc d6 chinh xéc vé s6 liéu cla
nghién citu tién kha thi thuong la £20%).

- Khoéng di s&u vao ndi dung ky thuat, tai chinh...

- Viéc phan tich duge tién hanh cho mdt khoang thdi gian nhat dinh
(thudng 1a mot nam) duge chon lam dai dién cho toan bd thoi gian hoat
déng cua du an.

- Phan tich mang tinh chat tinh.

Theo Nghi dinh 52/1999/ND-CP, n6i dung clia nghién cifu tién kha
thi bao gém céc vin dé co ban sau day:

- Nghién citu vé su cén thiét phai ddu tu, cic diéu kién thuin lgi va
kho khan.

- Du kién quy m6 ddu tu, hinh thic ddu tr

- Chon khu vuc dia diém xay dung va du kién nhu cdu dién tich sir
dung d4t trén co s& giam t6i da viéc sir dung d4t vi nhitng anh hudng vé
moi trudng, xa héi va tdi dinh cir (c6 phan tich, danh gi4 cu thé)

- Phan tich, lva chon so bd vé cong nghe, k¥ thuat (bao gém cé cay
tréng, vat nuéi néu cd) va cic diéu kién cung cap vat ur, thiét bi, nguyén
liéu, nang luong, dich vu ha ting.

- Phan tich lua chon so bé cac phuong 4n x4y dung.

- X4c dinh so bo téng mitc d4u tu, phuong 4n huy dong cic nguén
von, kha ning hoan vén va tra ng, thu I3i.

- Tinh todn so bo hiéu qua d4u tr vé mat Kinh t&-x3a héi cua du an.

- Xac dinh tinh doc lap khi van hanh, khai thic cdc du 4n thanh
phén hozc tiéu dir 4n (néu cé).

Nghién ctiu tién kha thi 12 buée di tat y&u. N6 phai cung cdp ddy du
thong tin dé ¢6 thé két luan y dé cba du dn. N6 c6 thé du dodn vé su
thanh céng ciia dy 4n lam cho du dn da mic hdp din nha dau tu. Viéc
nghién ciu tién kha thi con gitip cho ching ta ludng trudc duge nhitng
kho khan, thuan lgi khi tién hanh nghién ctu kha thi va tir d6 ¢6 duge cac
k& hoach phli hop cho viéc nghién cttu kha thi dat hiéu qua cao. Nhimg
khia canh cta du dn cé kha nang gay khé khan cho viéc nghién ctru kha
thi nh4t thié€t phai duoc diéu tra, nghién citu theo chiéu sau théng qua
nghién cthu hé tro.




¢) Nghién citu khd thi.

Nhiém vu ciia nghién ciu kha thi 13 xay dung ludn ching nghién
ctu kha thi (luan ching kinh t€-ky thuat). Luan chiing kinh t&-ky thuat
thé hién sy tinh todn moi mit hoat dong cla dur 4n ddu tu trong twong lai,
no6 phai dam bao d6 chinh xéc, tin cay, toan dién.

Vi vdy, nghién ciiu kha thi cé nhimg dic diém:

- Str dung thong tin day du va chinh xédc (Yéu cdu vé mic d6 chinh
xac vé s6 liéu cta nghién citu tién kha thi thuong 1a +10%).

- Nghién ctu k§ moi mat, viéc nghién citu duge ti€n hanh cho timg
nam hoat dong, d€ cap d&n moi y&u td lién quan dén dur 4n.

- Viéc phan tich mang tinh chat dong.

- Mot s6 linh vuc hoat ddng quan trong va phuc tap nhur thi trudong,
huy dong va su dung vén... duge nghién ciu rat k§ ludng (nghién ciu
hé trg)

Theo Nghi dinh 52/1999/ND-CP, néi dung clia nghién ctru kha thi
bao gém cdc van dé co ban sau day:

- Nhimng can ctf dé x4c dinh su cén thiét phai ddu tu.

- Lua chon hinh thic diu tu.

- Chuong trinh san xudt va cdc yéu t6 phai ddp tng (d6i véi céc du
an c6 san xuat).

- C4c phuong 4n dia diém cu thé (hoic ving dia diém, tuyén cong
trinh) phit hop véi quy hoach xay dung (bao gdm ca tai liéu vé su lya
chon dia diém, trong dé cé dé xu4t gidi phép han ch€ t6i mitc t6i thiéu
anh hudng déi véi moi trudng va xa hoi).

- Phuong 4n giai phéng mat bing, k& hoach tdi dinh cu (néu ¢6).

- Phan tich lua chon phuong 4n k¥ thuat, cong nghé (bao gom ca
cdy tréng, vat nudi néu cd).

- Cic phuong 4n kién tric, gidl phdp xay dung, thiét k&€ so bo cua
cic phuong dn dé nghi lua chon, giai phdp quan 1y va bao vé moi trudong.

- Xdc dinh rd nguén vén (hoic loai ngudn vén), kha nang tai chinh,
téng mitc ddu tu va nhu cdu v6n theo ti€n d6. Phuong 4n hoan tra vén déu
tu (d6i vdi du 4n cé yéu cdu thu hoi von ddu ).

- Phuong 4n quan Iy khai thic du dn va sir dung lao dong.

- Phan tich hiéu qua dau twr.

Nhur vy, luan chiing nghién ctfu kha thi 1 tai lidu ddnh gid toan dién,




nhin vio ban luan chiing kinh t&€-k§y thuat (luan chiimg nghién ciru kha thi)
chiing ta c6 thé hinh dung dugc biic tranh toan canh vé moi hoat dong ciia
du 4n trong tuong lai. Vi vdy, luan chimg nghién ciu kha thi 1a co s dé
nha diu tu dua ra quyét dinh ddu tu, 14 co s& dé€ cac cdp c6 thdm quyén phé
duyét du 4n, 1a co s& dé lap k& hoach dau tu (dam phan, thiét k&, xay dung
va dio tao) va vin hanh céc két qua dau tu (san xuét, kinh doanh) trong
tuong lai, 12 co s dé cac d6i tdc dua ra quyét dinh tham gia du 4n.

Néu nhin mét cich téng quan, viéc nghién ciru kha thi chinh Ia viéc
chitng minh mot du 4n ¢6 hiéu qua, cé kha nang thuc hién. Méi du 4n khi
nghién ciu kha thi chiing ta ciing ¢6 cic phuong phip va ndi dung tiép
can khic nhau. Nhilng miu du 4n ¢é san chi duge coi 3 nhimg tai liéu
tham khdo gidp cho ban doc cé thé hinh dung ra mét dur 4n tir 46 4p dung
mot cich sang tao vao diéu kién cu thé.

2. Lap du 4n dau tu

2.1. Khai niém lap du an:

C6 thé hiéu 1ap du 4n ddu tr /g tdp hop cdc hoat déng xem xét,
chudn bi, tinh todn toan dién cdc khia canh kinh té - ky thudt, diéu kién
e nhién, moi truong phdp ly... trén co sd doé xay dung mor ké hoach hoat
dong phit hop nhdm thuc hién mot du dn dau tu.

Qua trinh 1ap dv 4n ddu tu dugc coi 12 mét qua trinh phat trién tir
viéc hinh thanh céc § tuong diu tu cho dén viéc xay dung mot k& hoach
chi tié€t nhim bién y tudng d6 thanh hién thuc. Qué trinh ndy duoc thé
hién qua nhiéu cdp do khac nhau dugc thé hién & cdc budc nghién citu co
ho ddu tu, nghién ciru tién kha thi va nghién citu kha thi nhu trén da dé
cap. C6 thé xem xét qui trinh 1ap dv 4n théng qua viéc nghién ctu khai
niém l4p mot du an san xuét - kinh doanh.

D61 véi mot du dn san xudt - kinh doanh viée 1ap dir an duoc coi la:
"mot qud trinh tao ra mot bic tranh hay moét mé hinh vé cdi ma mot don
vi san xudt - kinh doanh sé tré thanh. M6 hinh nay la mér tai liéu dugc
lam bdi cdc cdu chit va cdc con s6, dugc thiét ké” dé’ dua cho nguoi doc
maét hinh dnh dn twong (image) ciia cdc doanh nghiép dé sé dat dén."

Hinh dnh ma cic du 4n ddu tr mo ta bao gébm: Ai? Ciai gi? Khi
nao? O dau? Tai sao? Nhu thé nio va Bao nhiéu? Nhimg mo ta ndy sé
12 co s cho viéc dua ra quyét dinh dau tir clia cdc nha ddu tu, 1A co sd cho
cdc nha quan 1y du dn trong tuong lai 1ap cdc k& hoach quan ly, diéu hanh
d an.




2.2. Nguyén tdc ldp du dn:
Viéc 1ap du 4n dau to thong thudng dugc thuc hién theo hai
nguyén tic:

- Coi du 4n du nr 1a moét cong cu va mot sin pham cé thé ban duge.

- Du 4n ddu tu duoc 14p trén co so doc gia muc tiéu.

Nguyén tic coi dy 4n diu tu 1a mot cbng cu vh mot san phdm cé thé
ban dugc cho ring du 4n s& cung cap nhilng y tudng hitu ich cho cdc nha
ddu tu, nho ¢6 cdc ¥ tudng dé cdc nha diu tr ¢6 cg hdi nang cao hiéu qua
vén dau tu cda minh, nguyén tic ndy cling cho thdy 1ap du 4n duge coi la
mot nghé, nghé nay s& gitip cho ngudi lap du 4n c6 duogc thu nhap thong
qua viéc "ban" cdc du 4n cha minh. Nhu vay, nguyén tic nay thuc chét da
coi du an 1a mot hang héa. Du 4n dugc coi 1A mdt san phdm hing héa
can c\f vao cic thuéc tinh co ban cia né nhu gia tri va gid tri sir dung. Gid
tri cia hang héa thé hién & gid tri clia lao déng qu4 khit va lao dong hién
tai tao ra né. Gi tri stt dung thé hién & céng dung cla du 4n d61 véi ngudi
st dung nd. Nhu vy, du an phai dugc xay dung trén co sd chit lugng va
chi phi, ngudi "mua" n6 phai c6 cic loi ich va lgi ich nay phai cao hon so
vdi chi phi cho viéc "mua” duy 4n.

Tuy nhién, "du 4n-hang héa" cling cé nhimg dic diém riéng c6 cha
loai hang héa dich vu tu van, dé la: san phdm mang tinh don chiéc, mbi
du 4n duoc 1ap chi phit hgp vé6i diéu kién nhit dinh cia du dn d6. Tir d6
chiing ta thdy mét dac diém thit hai d6 12 chi phi 1ap du 4n duoc coi la chi
phi chim nghia 12 khi du dn dugce 1ap ra va khéng duoc chap nhan thi
ching ta s& mat toan bo chi phi d6. Céc dac diém riéng biét nay khién
cho viéc 14p dur 4n bi coi 12 mot céng viec mao hiém. Chi phi lap du 4n ¢
thé 16n nhimg két qua thu duoc lai khéng cao. Khi ddu tw cho viéc lap
mot du 4n cin tinh todn rat ki ludng.

Néu coi du 4n 13 mot sin phdm hang héa thi qud trinh 1ap du 4n
chinh 14 qu4 trinh san xuat ra hang héa. Nguyén tic coi du 4n I3 mot san
pham hang héa khic phuc dugc su nhin nhan khéng diy du, trong d6 coi
14p du 4n dau tu chi 12 mot khau mang tinh tht tyc, cdch nhin nh4n nay sé
dan dén viéc 14p cdc du dn khong dam bao chét luong, khong c6 su déng
bo gilra viéc 1ap du dn hom nay va thuc t€ du 4n dién ra trong tuong lai.
Nguyén tac nay cling dugc coi 14 cg s quan trong cho viéc déi méi, cai
ti€n quy trinh, ndi dung va phuong phép lap du an.

Nguyén tac doc gid muc tiéu xac dinh cdc "Khéch hang - ngudi doc”




ctia du 4n. Méi du 4n déu c6 d6i tugng s€ doc, cdc dbi tuong nay s€ quan
tam dén van dé gi tir dur 4n, trinh d6 ctia ngudi doc dén dau thi du 4n phai
c6 kha nang cung cdp di théng tin cho nguoi doc va nhiing théng tin d6
phéi ddm bao dé ngudi doc ¢ thé hiéu khi ti€p cén du dn. Nhimg doc gia
muc tiéu cla du 4n thudng la cic nha dau tu, nhitng ngudi cho vay (ngan
hing va cac 16 chifc thi chinh), cac co quan Nha nudc thuc hién chitc nang
thdm dinh du 4n, cdc nha quéan ly du 4n, cdc d6i tdc tham gia du 4n (céc
nha thau, cdc nha cung iing, cic bo phan trong doanh nghiép...)

2.3. Noi dung cua dw dn dau tu:

Nhu trén da dé cap, viéc xay dung mot du 4n ddu fur bao gébm cic
budc tir nghién ciu co hoi ddu tu, nghién ciu tién kha thi va nghién ciu
kha thi. Cidc buéc ndy suy cho cluing la tao 1ap duoc mét du dn cd kha nang
thue thi va c6 hiéu qua (ching ta goi 1a tinh kha thi). Trong cic buéc dé
ching ta cn nghién ctiu, xay dung nhiing thanh phin co ban cta mot du
an. Xét téng quat, du 4n ddu tu bao gém 4 thanh phan chinh: muc tiéu coa
du 4n, cic k&t qua, cic hoat dong, va cidc ngudn luc. Muc tiéu la cdi dich
mi dir dn phai dat dén, muén dat duge muc tiéu dé du 4n phai dem lai két
qua gi, cdn c6 cdc hoat doéng nao dé c¢6 duge két qui va cudi cung dé ddm
bio cic hoat dong cé thé thuc hién duge ¢in ¢6 cdc ngudn luc ndo.

Céc nguoén lyc — Céc hoat d6ng — Cic két qua — Muc tiéu dur dn

Cicngudnlye | [0 >
Céac hoat dong \“@

Ciacdaura/ %C

San pham

Cac chiso /
phyong tién
danh gia

Cac muc ‘\%
tiéu cu thé

&
Eé Muc tiéu
tong thé

Cic gia dinh
/ Diéu kién
tién quyét




Muc tiéu cia du én duge thé hién & 2 muc:

- Muc tiéu téng thé: Muc tiéu phat trién la nhitng lgi ich kinh (&
x3 hoi do thue hién du 4n dem lai.

- Muc tiéu trudc mit 13 muc dich cu thé cin dat duge cla viéc
thire hién du an.

Cdc két qud: D6 12 nhitng két qua cu thé, ¢ dinh luong, duoc tao ra
tr cdc hoat déng khic nhau cua du 4n.

Cac hoat déng: 12 nhimg nhiém vu hoac hanh dong duoc thuc hién
trong du 4n dé tao ra cac két qua nhat dinh.

Cdc nguon luc: V& vat chét, tat chinh va con ngudi cin thiét d€ tién
hanh hoat dong cia du dn. Gid tri hoac chi phi clia cdc nguén luc nay
chinh la v6n ddu tu cdn cho dur 4n.

II. NOI DUNG PHAN TICH, BANH GIA DU AN DAU TU (DU AN KHA THI)

Muc dich chinh clia cong tac 1ap du 4n dau tu la xay dung dugc mot
du 4n ddu tv mang tinh kha thi cao. N6i dung chii yéu clia mét du dn ddu
tu bao gébm cic khia canh kinh t€ vi mé va vi mo, quan ly va k¢ thuat.
Céc khia canh nay ¢ cdc du 4n thudc ciac nganh khic nhau déu cé nhimng
nét dac thu rieng. Tuy nhién viéc xem xét cic khia canh nay déi véi cac
du 4n c6ng nghiép 1A phic tap hon ca. Do d6 viéc chon linh vuc cong
nghiép dé mo ta kj thuat soan thdo v phan tich du 4n s€ tao ra mé6t mo
hinh tuong déi hoan chinh. M6 hinh nay c6 thé duge sir dung tham khéo
khi soan thao cic du 4n thuéc céc nganh khac.

Noi dung chli y&u ctia mét du 4n dau tu thudc linh vue céng nghiép
bao gbém cdc vin dé sau day:

- Xem xét tinh hinh kinh t& tdng quét c6 lién quan dén du 4n ddu o

- Nghién citu vé thi trudng

- Nghién cttu vé ky thuit

- Xem xét vé mat tai chinh cta du 4n

- Phan tich kinh t€ x& hoi cha du 4n ddu .

1. Xem xét tinh hinh kinh té tong quat cé lién quan dén dur 4n
dau tu

Tinh hinh kinh t& téng quit dwoc dé cap trong du 4n bao gém céc
van dé sau:

- Diéukién dia ly tu nhién




- Diéu kién vé dan s6 va lao dong

- Tinh hinh chinh tri, cidc chinh siach va luat 1&€ c6 anh huong dén
st an tdm clia nha diu tr

- Tinh hinh phit trién kinh t& xa hoi cha dat nudc, cla dia phuong,
tinh hinh san xuét kinh doanh clia nganh, cia co sd.

- Tinh hinh ngoai héi (cdn can thanh todn ngoai hdéi, du trit ngoai
té...) dic biét doi véi cac dur dn phai nhap khau nguyén vat liéu,
thiét bi.

- Tinh hinh ngoai thuong.

2. Nghién ciru vé thi truong

Thi trudng cua du 4n chinh la ddu ra cia dy 4n. Théng thudng né
duoc x4c dinh trén co sd thi trudng muc tiéu cia du dn. Thi trudng muc
titu dugc xdc dinh bing ba budc co ban:

- Phan doan thi trudng

- Xac dinh thi trudng muc tiéu cia du dn

- Dinh vi san phdm cho dv 4n

Phan doan thi trudng la viéc chia thi trudng thanh nhimg doan cé
tinh chit tuong tu nhau, né gidp cho viéc xac dinh mét cach téng quat thi
trudng téng thé, trén co sd d6 lya chon duge nhitng doan thi trudng hip
din d6i vdi du 4n.

Xdc dinh thi truong muc tiéu 13 viéc lra chon nhitng doan thi truong
ma viéc ddu tr cha du dn ¢é thé thuc hién mét cach hiéu qua. Nhimg
doan thi trudng nay phai dam béo: quy mé dd cho mot dur 4n, tinh hiéu
qua khi diu tir vao thi truong nay va phi hop vé6i kha nang diu tu cua
doanh nghiép.

Dinh vi sin phim Ia thiét k& hinh 4nh clia mo6t san phdm théa min
nhilng nhu cdu cia khich hang muc tiéu. N6 phai tao ra cdc san phdm cé
su khdc biét, ching minh duoc tinh hon han cia san phdm du 4n d6i véi
cdc san pham hién c6.

Viéc xdc dinh thi trudng cla dy 4n cén quan tim dén cdc van dé co
ban sau day:

- Quy m¢ thi truong hién tai, quy mo thi truong tuong lai
- Ngudn cung cp hién tai, nguén cung cdp tuong lai
- Céc déi tha canh tranh




3.

Thi phan clia du dn

Trén co s& xac dinh dugce thi trdng cia dy 4n, chiing ta s&€ xdc dinh
quy m6 déu tu cha du dn ¢6 théa min nhu cdu hay khéng, vugt, bang hay
th4p hon, can thi€t k&€ dy 4n nhu thé nio dé c¢é hié¢u qua.

Panh gia mat ky thuat cia du 4n

Diénh gid mat k¥ thuat ciia du 4n 12 xem xét tinh kha thi vé k¥ thuat
cla dy 4n, bao gém:

Du 4n c6 huy dong dii cdc nguén lyc k¥ thuit hay khong.
Céc ngudn luc d6 c6 dam bao t6i tu hay khong.

Théng thuong, viéc Iura chon k§ thuat cia di 4n bao goém:

4.

X4c dinh san pham cta du 4n: Du 4n san xuit san phdm gi, s6
luong, chat lugng, miu ma, kiu dang.

Xéc dinh cong suit sin xuit d€ thda man nhu cu: Cong suat nay
phai tinh dén yéu ciu cu6i cung (nhu cdu), cong sudt cia nang luc
san xuit, nhitng hao hut trong qua trinh san xudt va tiéu thu.

Xay dung thdi gian biéu cho du 4n: khi ndo du 4n bat ddu hoat
déng, khi nao dat cong sudt n dinh, khi nao dat cong suit t5i
da, khi nao cong sudt giam, khi ndo du dn chdm diit hoat dong.
Viéc nghién ctu chu ky séng cla san phdm dy 4n cé vai tro it
quan trong trong viéc x4y dung thdi gian biéu cia du 4n.

X4c dinh dia diém cha dy 4n: Dia diém nay phéi théa min
nhiing nhu ciu vé ha ting co sd cho du 4n (dudng sd, dién nudc,
phuong tién giao thong lién lac...). Mit khic né phai ddm bao
céc chi phi van tai, chi phi lién quan dén sir dung dat, vi tri... téi
mifc thap nhat trong co cau gia thinh san phim.

X4c dinh cdc diu vao nguyén vit liéu, lao dong cho du 4n: Can
cif vio thdi gian biéu sén xuat, mitc st dung nguyén, nhién vat
liéu, s6 lao dong cén thiét cho timg thdi diém. Viéc xdc dinh nay
cdn tinh dén cdc nguyén vat liéu thay thé€, phuong 4n sir dung
nhan lyc t&i wu, ngudn cung cap, gia ca...

X4c dinh may méc thiét bi can thiét cho du an.

Xem xét vé mat tai chinh cua du 4n

Du 4n ddu tu duge coi 1a kha thi khi né c6 kha nang huy dong duge
diy db cdc nguon luc cho qud trinh hoat dong cia né, dam bao cac yéu
cdu hiéu qua vé tai chinh va kinh té,




D6i véi mot du an dau tu, hiéu qua tai chinh thé hién & ché du 4n d6
dem lai hiéu qua cho céc nha ddu tu (nhitng ngudi bd von cho du dn), con
hiéu qua kinh t€ thé hién & ché du 4n dem lai hiéu qua cho nén kinh t&
qudc dan néi chung.

Mot dur 4n ddu tu khi ra ddi thudng cé su tham gia cia nhiéu d6i tac
khéc nhau, cdc d6i tdc nay déu c6 muc tiéu cda minh khi tham gia du 4n,
du 4n phai théa min dugc cdc muc tiéu dé, cé nhu vady ndé méi c6 thé huy
déng dugc cdc nguén e va dugc cdp c6 thdm quyén ra quyét dinh ddu tu
va cdc bén c6 lien quan cho phép hoat dong.

Mot du 4n ddu tu duge coi 1a kha thi vé mat tai chinh khi dam bao
cac diéu kién:

- S6 liéu vé mat tai chinh ddy da, chinh xac

- Huy d6ng di cic nguon luc tai chinh va thuc hién ¢6 hiéu qua
tat chinh.

- Miic d4 rai ro v& mit tai chinh c6 thé chap nhan duoc

Khi xem xét tinh kha thi v& mat @i chinh cla du 4n ching ta tap
trung xem xét hai vdn dé chinh: Du 4n ¢6 kha nang huy dong di von hay
khong va du dn c6 hiéu qua tai chinh hay khoéng.

4.1. Phdn tich khd ndng huy déng vén cia du dn:

Vén ddu tu cho du 4n bao gébm v6n ¢6 dinh va vén luu dong. Vén co
dinh 12 v6n diu tu vao tai san ¢6 dinh (mdy méc thiét bi, nha xudng...), vén
lru déng 1a vén ddu tir vao tai san Itu dong (nguyén vat liéu, tién mat...).

Viéc ddu turr duge thue hién truée khi du 4n hoat dong (xay dung, mua
sam, ldp dat, ddo tao...) va trong qué trinh du 4n hoat déng (mua sim dé
thay thé€, mé& rong du dn, von hru déng ting thém...). Khi lap dir 4n ddu tu
cn tinh todn ddy di nhu cdu vén cia cic nam, xdc dinh dugc ngudn vén
cia dy 4n tir d6 xdc dinh dugc co cdu ngudn vén cling nhur diéu chinh quy
mo du an cho phit hop véi kha nang huy dong v6n va hiéu qua ctia du 4n.

D¢ danh gia kha nang huy déng vén chiing ta ¢ thé sir dung mot s6
tiéu thitc co ban sau day:

- Ty lé von 1y c6 tham gia trong tong von ddu te: Ty 1 ndy thong
thudng phai 16n hon 1/2, ty 1é nay cang 16n thi cang dé huy dong
vén. Vdi nhimg dy 4n c6 nhiéu trién vong va mitc d6 i ro thap,
bén vay c6 thé chap nhan ty 1é& vén tu cé dudi 1/2.

- Ty lé tai sdn luu dong = Tai san C6 luu dong / Tai san Ng luu




dong. Ty 1& nay xdc dinh kha nang thanh todn cdc khoan ng cua
du 4n. Ty 1¢ nay néu 16n hon 2 va cang I6n thi viéc huy dong
vén cang dé dang.

- Ty lé nhanh = (Tai san C6 lwu d6ng - Hang du trir)/Tai san No
lru dong. Ty 1& nay x4c dinh kha nang thanh todn cdc khoan ng
cia du an trong ting thoi ky trén co s cdc tai san C6 c6 kha
nang chuyén déi thanh tién mat.

- Loi nhudn trén tai sdn = Thu nhap rong / Téng tai san. Ty I& niy
xdc dinh 1 déng tai san cia du 4n taé ra bao nhiéu déng loi
nhuan. Ty lé nay dianh giad hiéu qua ctia dir 4n va duoc céc cd
déng ciing nhu cdc nha tai trg quan tdm. Ty 1& nay cang cao, du
an cang hap dan cdc nha diu tu.

- Lot nhudn trén vén tu ¢6 = Thu nhap rong / Vén tu cé. Ty 1 nay
xdc dinh 1 déng vén t ¢6 tao ra bao nhiéu dong loi nhuan. Ty 1€
nay cang cao cang hdp din cic nha ddu tu bd von vao dy an.

Viéc xdc dinh céc tiéu thitc trén can dya vao mot s6 bdo cdo tai
chinh co ban nhu: Bio cdo ké&t qua san xudt kinh doanh, Bdo cdo dong
tién va Bang c4n d6i k& todn. Thong thudng nhitng bio cdo nay duge xay
dung trén co s& nhiing du kién trong tuong lai, trén co sd xdc dinh do tin
cdy cha cdc s6 liéu phan tich, ching ta s&€ xac dinh dugc d6 tin cdy cua
cac tiéu thuc.

4.2. Xdc dinh hiéu qud tai chinh cia du dn:

D¢ phan tich hiéu qua thi chinh chiing ta tién hanh cdc budc co ban
sau day:

- Xéc dinh dong tién cta du 4n ddu tr

- Xéc dinh ty 1 chiét khau chung cia du dn ddu tu

- Xdc dinh c4c chi tiéu higu qua tai chinh cla du 4n ddu tu

.Dong tién cia mot du én ddu tu:

Dong tién chinh 1a dong diu vao (nguén luc) va ddu ra (két qua)
hing nam duogc quy thanh don vi gid tri (tién). Dong tién 1a co s& cho viée
xac dinh tinh kha thi cua du 4n dau tu.

Dong tién clia du 4n ddu tu bao gom 3 bo phan co ban:

1. Dong ddu tu

2. Dong chi phi van hanh hing nim

3. Dong thu hing nim




- Dong ddu tu gém dau tu hiang nam va gid tri con lai hing nam.
P4u tr chi yéu tap trung vio giai doan diu cua du 4n (ddu tu ban ddu) va
gia tri con lai chlt yéu tap trung vao giai doan cudi (khi du an cham dut
hoat dong).Vén dau tu cho di d4n bao gém vén déu tu vao tai san c6 dinh
va von hoat dong ting thém trong nam.

Vi du: Dy 4n ddu tu can mua mot thiét bi gid 0,8 triéu USD va lugng
vén hoat dong ban diu 12 0,2 trién USD. Sau S nam hoat déng cua du 4n,
thiét bi nay c6 gia tri con lai (thanh 1¥) udc tinh 1a 0,2 triéu USD. Lic dé
chiing ta ¢4 thé coi ddu tr tai ndm 0 12 1 triéu USD va gid tri con lai tai
nam thi nam la 0,2 triéu USD.

Bang sau day s€ xdc dinh dong dau tu ctia du 4n ddu tu

Nam 0 1 2 3 4 5
Pau tur 1

Gi4 tri con lai 0,2
Dong dau tu 1 -0,2

Chiing ta c6 thé vé so d6 dong tién d4u tu nhu sau:
0,2 trieu USD

0 triéu USD T _ nam
5 trieu USD
1 triéu USD

Véi mot du dn dau tu cé thdi gian hoat dong tuong déi dai, trong
cic nim chiing ta cé thé: mua them mdy mdc thiét bi d€ mé rong san
xudt (ddu tr ma rong), hoac thay thé may mdc thi€t bi da hét thai han sir
dung bing cdch mua miy méc thiét bi méi (ddu tr trang bi lai). Vi vay
diu tu va gia tri con lai c6 thé xay ra nhiéu nim trong suét thdi gian hoat
dong cua du dn dau tu.

Nhin vao d6 thi ching ta thiy gid tri con lai ndm bén trén. Gia tri
con lai dugc coi 12 chi phi d4u tu mang ddu am.

- Dong chi phi vdn hanh hdng ndam 1 dong tip hop tét ci céc chi
phi (trir khau hao) x4y ra véi du 4n trong nam. Nhitng chi phi nay cé thé




1a chi phi nguyén, nhién vat liéu, chi phi nhan cong, chi phi bao dudng
may mdc thiét bi...

Vi du: Chi phi van hanh cdc nim cua phuong dn dau tu (triéu USD)
nhur sau:

Nam 0 1 2 3 4 5
Chi phi van hanh 0.8 1,2 1,6 1,6 1,2
Cé thé vé so d6 dong chi phi van hinh cta du 4n nhu sau:
> Nam
0 1 2 3 4 5
0,8
trigu USD 12 12
trien USD tricu USD
1,6 1,6

triéu USD triéu USD

- Dong thu hdang nam:

Két qua cia céc phuong 4n ddu tu thuong duoc thé hién thong qua
doanh thu. Cé thé x4c dinh bang doanh thu hing nim theo céng thirc don
gian sau:

TR=PxQ
hay
Doanh thu = Don gia x S6 luong

Trong trudng hop dv 4n san xuét nhiéu san phdm Khac nhau thi tdng

daonh thu TR dugc xac dinh theo cong thure:

TR =3 PQ,
i=1

Trong d6:
P, - Don gi4 san pham i
Q, - S8 luong san phdm i
n - S6 san phdm do du 4n tao ra
Nhu vay, van dé dat ra § day 1a muén xdc dinh duge doanh thu hing
nam, cin xac dinh duge s6 lugng va gid ban cla timg nam hoat déng cia
du 4n dau tur trén co sd cic sO lieu du dodn chinh xé4c.




Vi du: Doanh thu cdc ndam cua phuong dn dau tr (triéu USD) nhur sau:

Nam 0 1 2 3 4 5

Doanh thu 1 1,5 2 2 1,5

C6 thé vé sa d6 dong doanh thu cia du 4n nhy sau:

5 friéu triéu
Uusp USD
triéu triéu
1.5 s 1,5
. ’ Uusb
1 triéu USD
USD

> nam

0 1 2 3 4 5
- Dédng tién chung cta du 4n ddu tu: Trén co sd dong ddu tu, dong
doanh thu va dong chi phi van hanh, chiing ta cé thé ti€n hanh x4c dinh
dong tién chung cha du dn dau tu, dong tién nay cd céc s6 liéu nhu sau:
Dong tién cta phuong dn ddu tir A (triéu USD):

Nam 0 1 2 3 4 5 |
Pau tr 1 -0,2
Doanh thu 1 1,5 2 2 1,5
Chi phi van hanh 0,8 1,2 1,6 1,6 1,2
So d6 dong tién chung c6 dang nhu sau:
2 2y

T
\ 0.8 trie_u

] tridu USD :
USD 1,2 trigu

1.2 triéu

USD 1 g!tréu g triéu“ ysp
I’6USD >7 USD




D¢ don gian hon nita ching ta c6 thé x4y dung dong tién chung cla
du 4n bing cach: 14y dong doanh thu trir di dong chi phi van hanh hang
nam va ddu tr hing nam:

Dong tién rdt gon ctia phuong dn ddu tu A:

Nam 0 1 2 3 4 5
Piu tu 1 -0,2
Doanh thu 1 1,5 2 2 1,5
Chi phi van hanh 0,8 1,2 1,6 1,6 1,2
‘ Dong ticn -1 -0,2 -0,3 0,4 0,4 0,5#
So d6 dong tién ¢6 dang: 0.5
0,4" 0,4(1' ’
0,3"
0)2"
T > nam
0 1 2 3 4 5

l(r

Trén co sd dong tién nay ching ta cé thé xdc dinh dugc hi¢u qua
cua du 4n ddu tu thong qua cédc chi tiéu hiéu qua cia phuong 4n diu tu.
Xin luu y ring day 1a dong tién don gidn déi véi mét du 4n ddu v, chdng
ta chura tinh dén yéu td thué nén c6 thé goi day la dong tién trudc thué.
Néu x4c dinh duogc thu€ cita cidc nam chiing ta s& xdc dinh duge dong tién
sau thug, trong d6:

Dong tién sau thu€ = Dong tién trudc thué - Dong thué

DéE cé thé xdc dinh duoc céc chi tiéu hiéu qua thi chinh ciia du 4n,
chiing ta cin xdc dinh dugc ty 1& chiét khau chung cta du dn.(xem
chuong V)

Xdc dinh cdc chi tiéu hiéu qud tai chinh cia du dn ddu tu(xem
chuong V)

Mot s6 vi du vé tinh cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh clia du an

Vi du I: Xic dinh NPV clia mét phuong 4n diu tu A, gid st ty 1é
chiét khdu chung bang 10%




Dong tién cia phuong dn ddu tu A (triéu USD):

Nam 0 1 2 3 4 5
Pau tu 1 -0,2
Doanh thu 1 1,5 2 2 1.5
Chi phi van hanh 0,8 1,2 1,6 1,6 1,2
Dong tién -1 02 | 03 | 04 | 04 | 05
So d6 dong tién chung c6 dang nhu sau:
2 2 1,7

s N A A 1sv=0.2

— -
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1,6 1,6
Ap dung cong thitc x4c dinh NPV cta du 4n déu tu chiing ta c6:

0-1 1-0,8 1,5-1,2 2-1.6 2-1,6  1,5-(1,2-02)
= + + + + +
(1+0,1° (1+0,1) (1+0,1 (1+0,1)* (1+0,1)* (1+0,1Y
0,2 0,3 0,4 0,4 0,5
+ + + +
(1+0,1) (1+0,D* (@g+01)° @a+0o1n* @+01)°

NPV =-1+

NPV = 0,313944 trigu USD>0 thé hién dy 4n ¢6 1ai, phuong 4n dau
tu nay kha thi.
Vi du, véi du dn trén chiing ta c6 thé x4c dinh NFV nhur sau:
NFV = -1(1+0,1)*+0,2(1+0,1)*+0,3(1+0,1)*+0,4(1+0,1)+0,4(1+0,1)+0,5
=(,50561 trieu USD




Ciing nhu d6i véi NPV, véi két qua nay ching ta c6 thé khang dinh
du 4n cia chiing ta kha thi.

Chii y rang: Gita NPV va NFV cé méi quan hé thé hién bing cong
thidc: NFV = NPV(1+r)". Chinh vi vdy, véi mot du an ching ta chi cin
x4c dinh hoac NPV, hoac NFV li c6 thé suy ra két qua con lai

Vi du2: Du 4n d4u tu c6 céc s6 lieu nhu sau: Tdng Vén Pau Tu ban
dau 1 trieu USD, CF,=0,2 trieu USD; CF,=0,3 triéu USD; CF,=0,4 tri¢u
USD; CF,=0,4 triéu USD; CF=0,5 triéu USD. Thoi han thu héi Vén Dau
Tu gidn don ctia du dn sé duge xdc dinh nhu sau:

Chiing ta thdy rang:

4
> CF, =02+03+04+04=13triéu> 1 triéu =K

i=1

Tir 46 suy ra thoi han thu hdi v6n dau tu gidn don nho hon 4 nam.
Trong trudng hgp CF, hing nam déu (CF;=const) ta c6:

K
CFi

T= voii>0

Ta cé: K;,;=A(14r) hay Ki=A, ,(1+r). Khi A, > 0thii > T

Vi du3: Du dn diu tur ¢b cic s6 liéu nhu sau: Téng V6n Pau Tu ban
dau 1 trieu USD, CF,=0,2 triéu USD; CF,=0,3 tricu USD; CF,=0,4 triéu
USD; CF,=0,4 triéu USD; CF;=0,5 triéu USD. Thai han thu h6i Vén Dau
Tu c6 chiét khdu cha du 4n sé duge xdc dinh nhu sau:

Nam 1 2 3 4
Ki=A;,(1+1) 1,1 0,99 0,759 0,3949
CFi 0,2 0,3 0,4 0,4
Ai=K,-CF, 0,9 0,69 0,359 -0,0051

Két qua trén cho thay dén gan hét nam thit 4 s€ thu du s6 von ddu tu
ban ddu bo ra

Chung ta c6 thé tinh thdi gian thu héi von ddu tu theo phuong phép
céng dén thong qua viéc thuc hién vi du da néu trong phuong phép trir
ddn. C6 thé mo ta & bang sau:




Nam 0 1 2 3 4 5
Cfi -1 0,2 0,3 0.4 0,4 0,5
HSCK 1109091 0,8264) 0,7513| 0,683} 0,6209
PVCFi -1| 0,1818 | 0,2479( 0,3005 | 0,2732| 0,3105
Cong dén PVCFi -1 -0,818| -0,57| -0,27| 0,0035| 0,3139

Trong bang trén:

= HSCK - Hé s6 chiét khdu = 1/(1+r)', nhim quy dong tién vé nam
0 bang cidch nhan dong tién trong nam véi HSCK ctia nam.

* Ciing giong nhu cich xdc dinh thdi han thu hdi vén cé chiét
khau bang phuong phdp trir ddn, két qua ching ta thu duge [a du
4n sau 4 nam da thu da s6 vén dau tu bo ra.

Cic két qua xdc dinh thoi han thu héi vén cia du 4n cho thdy: Du

an hoat d6ng 5 nam, nhung chua hét 4 nam da thu da s6 von diu tu bo ra

Vi dud: Du dn diu tu ¢6 cdc s6 lidu nhu sau:

Du 4n déu tu cé cic s6 liéu nhu sau: Téng Vén Dau Tir ban dau |
triécu USD, CF,=0,2 triéu USD; CF,=0,3 triéu USD; CF;=0,4 triéu USD;
CF,=0,4 tri¢u USD; CF,=0,5 tri¢u USD. Hay x4c dinh IRR (goi ¥: x,=
0,20; x,= 0,21).

So d6 dong tién clia du 4n ¢6 dang:

0,5"
04" 04"
0,3”
0,2"
T > nam
0 1 2 3 4 5
](l’
NPV cua du 4n duge xdc dinh nhu sau:
NPV =-1+ 0.2 + 0.3 + 04 04 0.5

1+ d+n* A+rn)’ +(1+r)4 +(l+r)5




Thay gid tri r, (hay x,) = 0,2 vao biéu thic trén ching ta cé:

0,2 0,3 0,4 04 0,5
1+ + =+ T+ Tt n
(1+0,2) (1+0,2)° (1+0,2)" (1+0,2)" (1+0,2)

NPV, =—

NPV, =0,000322

Thay gia tri r, (hay x,) = 0,21 vao biéu thic trén chiing ta cé:

0,2 0,3 0,4 0,4 0,5

NPV, =-1+ + —+ 7+ i s
(1+0,21) (1+0,21)° (1+0,21)" (1+0,21)° (1+0,21)

NPV, = -0,02464

Thay cidc két qua r,, r,, NPV, NPV, vao cong thic xiac dinh IRR
chung ta s€ c6:

NPV, 1) = 0, 0,000322

IRR=r, +—l +
NPV, - NPV, 0,000322 + 0,02464

(0,21-0,2)

IRR = 0,200129 = 20,01%

Két qua nay cho ching ta thiy ring: néu du 4n huy déng vén véi I3
sudt nho hon 20,01% thi sé c6 13i, néu 1di suit huy déng ding bang
20,01% thi s& hoa v6n, con néu 16n hon 20,01% s& bi 16. Dy 4n cha
ching ta huy dong vén véi lai sudt 10% < 20,01%, nén day duge coi 12
mot dur 4n Kha thi.

Vi du 5:Tinh chi tiéu B/C ctia du 4n A. S6 liéu co ban cha du 4n A
nhu sau:

Dong tién ciia phuong dn dau tu A (triéu USD):

Nam 0 1 2 3 4 5
Pau tir 1 -0,2
Doanh thu 1 1,5 2 2 1,5
Chi phi van hanh 0,8 1,2 1,6 1,6 1,2
Dong tién -1 -0,2 -0,3 0,4 0,4 0,5




So dé dong tién chung cé dang nhu sau:

2 2 1,7
A
1.5 A 'f‘}sv:o,z
: A
0 1 2% 3i 43 5}
1 08 - S :
1,2 S W
16 16

Trén co s& dong tién clia du 4n A, chiing ta cé thé xac dinh duoc

dong lgi ich va dong chi phi nhu sau:
» Dong lgi ich cia phuong 4n diu tur A:

Nam 0 1 2 3 4 5
Doanh thu 1 1,5 2 2 1,5
Lgi ich 1 1,5 2 2 1,5
» Dong chi phi ctta phuong an ddu tir A:
Nam 0 1 2 3 4 5
Dau tr 1 -0,2
Chi phi van hanh 0,8 1,2 1,6 1,6 1,2
Chi phi 1 0,8 1,2 1,6 1,6 I
Trén co so d6 ching ta s& xac dinh:
1 1,5 2 1,5

= + =+ —+ —+ -
(1+0,1) (1+0,1) 1+0,H)" (1+0,1) (1+0,1)"




PWB = 5,948799
0,8 1,2 1,6 1,6 1
+

PWC =1+

2 + 3 + 4 + 5
(1+0,1) (1+0,)* (A+01)° (1+0D* (1+0,1)
PWC = 5,634855

B _PWB_5948799 .o
C PWC 5634855

Ty 1é lgi ich trén chi phi bang 1,055715 > I, diéu d6 ching t6 du 4n
c6 lgi ich 16n gdp 1,055715 14n chi phi cua du 4n

5. Phan tich kinh té xa héi cia du 4n dau tur.

Hiéu qua kinh t&€ cia mot dy dn duge xdc dinh trén co sd loi ich cia
nén kinh t&€ quéc dan. Vi vay, co s dé x4c dinh hiéu qué kinh t& 14 cic
muc tiéu coa nén kinh t€,

Thuat ngtt “kinh &’ & day la viét tit cia ba tir “kinh t€ - x3 hoi -
moi trudng” (tam gidc hiéu qua Kinh t&€ quéc dan) Ia nhimg loi ich hodc
nhimg thiét hai clia du 4n déng g6p hodc gay ra cho nén kinh t&€ quéc dan.

(Cu thé xin xem chuongV)




TOM TAT NOI DUNCG CHUONG VI

Toan b6 néi dung chuong VI bao gébm 4 n6i dung chinh duoc sap
xé&p thanh 4 phén:
v/ Khéi niém du dn dau tu:
v Chu ky cta dy 4n ddu ur:
v' Lap du 4n déu wr
v Phan tich tinh kha thi cta du 4n

- Khdi niém dy dn dau 1u: Trén co s& dén 10 khéi niém khdc nhau
vé du dn ddu tu, xdc dinh cdc dic trung co ban cla du 4n déu tu, ching ta
¢4 thé hinh dung dugc biic tranh chung vé du 4n déu tw: Dir dn la gi? Du
dn can cho ai?

Chu ky ctia dw dn dau te: Chu ky cua hoat dong diu tr 12 cic giai
doan ma mot du 4n phai trai qua bat dau tir khi du 4n méi chi 12 y d6 dén
khi du 4n dugc hoan thanh chdm dit hoat dong. Trong muc nay ching ta
da ti€p can duge véi mot s6 loai hinh chu ky du an, trong d6 tap trung vao
loai hinh chu ky du 4n gédm 3 giai doan: Tién d4u tu, ddu tu vA van hanh
cac két qua diu tu, nhitng budc co ban trong cdc giai doan nay. Giai doan
tién dau tu cé y nghia quan trong nhat dén hiéu qua cia du an dau tu, viéc
xay dung du 4n ndm chinh & giai doan nay. Do tdm quan trong cta giai
doan tién ddu tu ching ta ti€n hanh nghién ciu timg budc cha giai doan
nay, d6 1a: Nghién ciu co hoi ddu tu, nghién ctru ti€n kha thi, nghién ciu
kha thi. Nghién citu co hoi ddu tir 12 nghién ciu cdc kha nang va di€u
kién dé chi dau tr c6 thé dua ra mot quyét dinh so bo vé ddu tw, mot co
ho6i ddu tu thuan lgi phu thuéce vao nhiéu yéu t6: Chinh sich, tai nguyén,
trinh d6 phat trién cdc nganh, nhu cdu, méi lién hé sin xuat..., viéc
nghién ciu co hoi ddu tr duge tigén hanh theo hai budc: Nghién ctu co
hoi dau tu chung va nghién ciu co hoi dau tu cho timg du dn cu thé.
Nghién citu tién kha thi va nghién ciu kha thi 12 xem xét tinh kha thi ctia
du 4n ddu tu & hai mic do khic nhau. Tinh kha thi duge hiéu la c6 kha
nang thuc hién va thuc hién ¢6 hiéu qui. Nhimg dac diém co ban & cdc
budc nay duge thé hién &: Thong tin, pham vi nghién citu, mic d6 nghién
cu, tinh chét nghién ctu. Phin nay ciing dé cap dén noi dung nghién ciu
theo cédc quy dinh cia Nha nudc ciing nhu ¥ nghia cia viéc nghién ciu.

- Ldp dy dn ddu tw: C6 thé hiéu 1ap du 4n ddu tu 1a tap hop cic hoat




dong xem xét, chudn bi, tinh todn toan dién c4c khia canh kinh t€ - ky
thuat, diéu kién ty nhién, méi trudng phdp ly... trén co sd d6é xay dung
mot k€ hoach hoat dong phit hgp nhim thuc hién mét du 4n dau tu. Qua
trinh 14p dy 4n d4u tr dugc coi 1a mot qua trinh phat trién tr viec hinh
thanh céc ¢ tudng dau tu cho dén viéc xay dung mot k&€ hoach chi tiét
nham bién y tuéng dé thanh hién thuc.

Viéc lap du 4an ddu tu théng thudng duge thuc hién theo hai nguyén
tic: (i) Coi du 4n ddu tu 13 mét cong cu vi moét san pham c6 thé bin
duge, (i1) Dy 4n ddu tr duge lap trén co s6 doc gia muc tiéu. Xét téng
quét, du 4dn dau tu bao gébm 4 thanh phin chinh: muc tiéu cha du 4n, cdc
két qua, cic hoat dong, va cdc nguén luc. Muc tiéu la céi dich ma du 4n
phai dat dén, muén dat duge muc tiéu d6 du an phai dem lai két qua gi,
cén cé cic hoat dong ndo dé cé dugc két qua va cudi cling dé dam bao
cdc hoat dong cé thé thuc hién duge cén ¢6 cdc nguén luc nao. Noi dung
chli yéu cia mot dy dn dau tu théng thudng bao gébm céc van dé: Xem
x€t tinh hinh kinh t€ téng qudt cé lién quan dén du 4n d4u v, nghién citu
v€ thi trudng, nghién ciu vé ky thuat, xem xét v& mat tai chinh cta du
an, phan tich kinh t& xa hot cia du 4n ddu tu. Vi dy 4n 12 san phdm hang
ho4 diac biét, mang tinh don chiéc nén noi dung cu thé ctia cic dur 4n la
khdac nhau.

- Phan tich du dn déu tu: Trong phéin ndy chdng ta tap trung dén
tinh kha thi cta du 4dn. Van dé chl yé&u nhat 1a tap trung vao viéc phan
tich khd nang huy dong vén clia phuong 4n ddu tu, phan tich hiéu qua tai
chinh va hi¢u qua kinh t€ x3 hoi cda phuong 4n ddu tu. Kha nang huy
dong vén duge xdc dinh trén co s& phan tich dong tién cta du 4n, ludng
tién vao va luéng ti€n ra. Kha nang d6 con duge x4c dinh trén co s& xay
dung cdc ban bdo cdo tai chinh vi tinh todn cdc chi tiéu xdc dinh kha
nang huy dong von. Hieu qua tai chinh dugc xdc dinh trén co s& xay dung
dong tién tai chinh, cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh nhur NPV, IRR, Thoi
gian thu hoi vén, Ty 1€ loi ich trén chi phi. Hiéu qua kinh t& dugc xdc
dinh trén co s& dong tién kinh t&, cc chi tiéu hiéu qua kinh t&, Mot du 4n
déu tr duge coi 12 kha thi khi né kha thi ca v& mat ky thuat, ca vé mat tai
chinh va ca vé mat kinh t€.




CAU HOI ON TAD

. Céc khdi niém vé du 4n dau tu phét trién. Dac tnung cha cdc dir 4n dau
tu?

. Chu ky du 4n ddu tw? Vi sao c6 thé coi giai doan tién ddu tir c6 v
nghia quan trong nhat dén hiéu qua ddu tr trong tuong lai?

Nghién citu co hoi ddu tr? Cic nhan t6 anh hudng dén viéc lua chon
co hoi ddu tu? Cic bude tién hanh nghién ciu co héi ddu tu?

Nghién ciu tién kha thi? Vai trd clia nghién ctru tién kha thi? Pac
difm va néi dung ctia nghién cim tién kha thi?

Nghién ctru khé thi? Pac diém, néi dung ciia nghién ciu kha thi? Y
nghia cha dur 4n kha thi?

. Khdi niém 1ap du 4n? Nguyén tic 1ap du 4n? N6i dung lap du 4n diu
tu? Logic lap du 4n ddu ar?

. Tinh kha thi ctia moét dy 4n ddu tu? Mot du dn ddu tu duoc coi 12 kha
thi cin dat nhimg yéu ciu gi?

. Tinh kha thi tai chinh cta dy 4n ddu tu? Kha ning huy dong vén cia
cac du an din tu? Cic chi tiéu x4c dinh hiéu qua tai chinh cda dy an
dau tu?

. Hiéu qua kinh t& cha cdc du an? Cac chi tiéu xdc dinh hiéu qua kinh
t& cua dur 4n ddu tu?




Chuong VIl
THAM BINH DU AN DAU TU

1. KHA! NIEM, MUC BICH VA YEU CAU CUA THAM BINH DY AN BAU TU

1. Khai niém

Tham dinh du dn dau tu 14 viéc t6 chifc xem xét ddnh gia mot ciach
khich quan, khoa hoc va toan dién cic ndi dung co ban ¢6 anh tnuc tiép
dén kha ning thuc hién va hién qué ctia clia du 4n @& tlr d6 ra quyét dinh
dau tu, cho phép ddu tr hoac tai trg vén cho du 4n.

Pay 12 mét qué trinh ki€m tra dinh gid cdc n6i dung co ban clia du
4n moét cich doc 1ap, tach biét véi qué trinh soan thao du 4n. Thdm dinh
du 4n tao co s& vimg chic cho hoat dong ddu tur ¢ hiéu qua. Cac két luan
rit ra tlr qué trinh thidm dinh 13 co s& dé cac don vi, co s8, co quan ¢
thdm quyén ctta nha nuéc ra quyét dinh ddu tu, cho phép ddu tr hoic tai
trg cho du 4n.

2. Muc dich va yéu cdu ctia thim dinh du 4n dau tu

2.1 Muc dich

Muc dich cha thim cho dinh du 4n diu tu nhim lya chon dugc du
4n c6 tinh kha thi cao. B&i vay, muc dich cu thé dugc dit ra cho céng tac
thdm dinh du 4n dau o la:

- Pédnh gid tinh hop 1y cha du 4n: tinh hop 1y dugc thé hign & timg
néi dung va cdch thie tinh todn cta dir 4n.

- Ddnh gi4 tinh hiéu qud cia dy 4n: hiéu qua cla dy dn dugc xem
xét trén hai phuong dién: hiéu qua tai chinh va hiéu qua kinh t€ xa hoi
cua du an

- Dénh gid kha nang thuc hién cia dy dn: Day 1a muc dich hét sic
quan trong trong thdm dinh dy 4n. M6t du 4n hop 1y va hiéu qua c4n phai
c6 kha nang thuc hién. T4t nhién hop ly va hiéu qua la hai diéu kién quan
trong d€ du 4n cé thé thuc hién dugc. Nhung kha nang thuc hién cha du
4n con phai xem xét d&n céc k€ hoach t8 chitc thuc hién, méi trudng phdp
Iy ctia du 4n...




2.2 Yéu cdu cta tham dinh du dn ddu tu

Xuat phat 0 vai trd va dic di€ém cha hoat dong dau tr phét trién,
cong tac chuin bi diu tu vi mot trong nhiing nodi dung quan trong cla
cobng tic quan ly dau tu va xay dung. Thdm dinh dv 4n la giai doan tiép
theo clia qu4 trinh soan théo dv 4n. K&t qua cha thdm dinh dy 4n 13 co s&
dé ra quyét dinh chip thuan hay bic bo du dn. Chinh vi vay, yéu cdu
chung dugc dat ra d6i véi cong tac thdm dinh du an:

- Lua chon dugc cic du 4n ddu tu ¢6 tinh kha thi cao (¢6 kha nang
thuc hién, dem lai hiéu qua vi hiéu qua chic chin)

- Loai bd duge ciac du an ddu tu khong kha thi, nhung khong bo &
mat cdc co hoi ddu tr ¢6 loi.

Thim dinh duogc tién hanh véi tat cd céc dv an ddu tu x4y dung
thuéc moi nguén vén, clia moi thanh phéin kinh t&€ nhu: Vén trong nudc
va von nudc ngoai, vén ngan sich nhi nudc, vén cha cic doanh nghiép
nhi nude, vén clia cic té chire chinh tri x4 héi, von hd trg phat trién chinh
thic (Official Development Assistance goi tit 1d ODA), vén cla céic
thanh phén kinh t€ khéc.... Tuy nhién, tuy theo tdm quan trong, quy moé
va ngudn von cla timg du 4n ma yéu cu, noéi dung vi cong tac t6 chiic
thdm dinh cdc du dn nay ciing khic nhau. Ching dugc tuan tha theo céc
quy dinh hién hanh trong quan 1y d4u nr va xay dung ctia nha nuge

Dé cong tac tham dinh dat chat lugng t6t, ngudi lam cong tic thdm
dinh can phai dam béo céc yéu céu sau:

- Ndm vitng chién lugc phat trién kinh t€ - x4 hoi ena dat nudc, clia
nganh, ctia dia phuong, va cdc qui ché&, luat phip vé quan 1y kinh t&, quan
ly dau tu va xay dung hién hanh ctia nha nudc.

- Hiéu biét vé béi canh, diéu kién va dac diém cu thé clia du 4n, tinh
hinh va trinh d6 kinh t&€ chung cta dia phuong, dat nudce va thé gidi. Nam
vimg tinh hinh san xudt - kinh doanh, cic s§ liéu tai chinh ciia doanh
nghiép, cdc quan hé tai chinh - kinh t&€ tin dung ctia doanh nghiép (hoic
clia chi dau tu khédc), v6i ngan hang va ngan sich nha nude.

- Biét khai thic s$6 liéu trong bdo cdo tai chinh clia doanh nghiép
(hoac clia chll dau tu), cdc thong tin vé gid ca, thi trudng dé phén tich
hoat dong chung cta doanh nghiép (hoic cia cht ddu tu), tir d6 ¢d thém
cin cif vimg chic d€ quyét dinh ddu tr hoac cho phép dau tu.

- Biét x4c dinh va kiém tra dugc c4c chi tiéu kinh t€ - k§ thuat quan
trong cua du dn, dong thdi thudng xuyén thu thap, dic két, xay dungcéc




chi tiéu dinh mitc kinh t& - k§ thuat téng hop trong va ngoai nudc dé phuc
vu cho viéc thdm dinh.

- DBédnh gid khich quan, khoa hoc va toan dién noéi dung du 4n, ¢ su
ph6i hgp chat ché giita cdc co quan chuyén mon, cic chuyén gia trong va
ngoai nganh ¢4 lién quan & trong va ngoai nudc.

- Th4m dinh kip thdi, tham gia y kién ngay tit khi nhan dugc hé so.

- Thudng xuyén hoan thién qui trinh thdm dinh, ph&i hgp va phat
huy dugc tri tué tap thé.

Il. CAN CUf TIEN HANH THAM BINH

1. Ho so dur 4n

Theo van ban quan 1y hién hanh, hé so du d4n bao gém phin thuyél
minh du 4n va phin thiét k& co sd

Noi dung phan thuyét minh cua du dn gom:

- Su cdn thiét va muc tiéu dau tu; ddnh gid nhu cdu thi trudng, tiéu
thu san phdm d6i véi du 4n sin xuat kinh doanh; hinh thitc ddu tr xay
dung cong trinh; dia diém x4y dung, nhu c4u sir dung dat; diéu kién cung
cap nguyén liéu, nhién liéu va cic yéu t6 diu vao khac.

- M6 ta vé quy mé va dién tich xay dung céng trinh, cic hang muc
cong trinh bao gébm cong trinh chinh, cong trinh phu va cic cong trinh
khéc; phan tich Iya chon phuong an ky thuat, cong nghé va cong suait.

- Céc giai phdp thyc hién bao gém:

+ Phuong 4n gidi phéng mit bang, tdi dinh cu va phuong 4n hé tro
xay dung ha tang k¥ thuét néu cd;

+ Cédc phuong dn thiét k& kién tric d6i vdi cong trinh trong d6 thi va
cong trinh ¢é yéu cau kién tric;

+ Phuong dn khai thic va sir dung lao dong;

+ Phan doan thuc hién, tién d6 thuc hién va hinh thitc quan 1y du an;

- Pdnh gid tic dong moéi trudng, cic gial phap phong, chéng chdy
né va cic yéu ciu vé an ninh quéc phong

- Téng muc ddu tu cha du 4n; Kha niang thu xép von, nguén von va
kha nang cip v6n theo ti€n do; phuong an hoan tra von d6i véi du an cd
yéu cau thu hai von; cdc chi tiéu tai chinh va phan tich dinh gid hiéu qua
kinh té& hiéu qua xa hoi cia du 4n.

Noi dung thiét ké'co so cia du dn




- N6i dung phén thiét k& co s& clia dy 4n phai thé hién duge gidi
phdp thiét k& chi yéu, bao dam du diéu kién dé x4c dinh téng mitc ddu
tu va trién khai cdc budc thiét k€ ti€p theo, bao gébm thuy&t minh vi cic
ban vé.

- Thuyét minh thiét k&€ co sd duge trinh bay riéng hoac trinh bay
trén cdc ban vé d€ dién giai thiét k& véi cdc néi dung chi y&u sau:

+ Tém tit nhiém vu thiét ké&; gi6i thiéu tém tit méi lién hé cha
céng trinh vdi quy hoach xay dung tai khu vuc; cac s6 lidu vé€ diéu kién
ty nhién, tai trong va tdc dong; danh muc cdc quy chuin, tiéu chuin
duoc 4p dung.

+ Thuyét minh céng nghé: gidi thiéu t6m tat phuong 4n c6ng nghé
va so d6 cong nghé, danh muc thiét bi cong nghé véi cdc thong s6 k¥
thuat chu yéu lién quan dén thié€t k& xay dung.

+ Thuyét minh xay dung:

Khdi qudt vé téng mdr bang: gidi thiéu tém (it dic diém téng mat
bing, cao d6 va toa 46 xay dung; hé théng ha tdng ky thuat va cic diém
dau néi; dién tich sir dung dat, dién tich xay dung, dién tich cay xanh,
mat d¢ xay dung, hé s sir dung dit, cao do san nén va cic noi dung cin
thiét khac.

Déi vor cong trinh xdy dyng theo tuyén: gidi thiéu tédm tat dac diém,
tuyén cong trinh, cao dé va toa dé xay dung, phuong an xir Iy cdc chudng
ngai vat chinh trén tuyén; hanh lang bdo vé tuyén vi cdc dic diém khéc
clla cong trinh néu cé _

P61 voi cong trinh ¢6 yéu cdu kién triic: gii thiéu tdm tit méi lien
hé cla cong trinh véi quy hoach xay dung tai khu wvirc va cic cong trinh
1an c4n; y tuwdng clia phuong 4n thiét k& kién tric; mau sic cong trinh; cdc
gidi phép thiét ke phit hop véi diéu kien khi hau, moi trudng, van hod, xa
héi tai khu vuc x&y dung

Phdn ky thugr: gi6i thidu tém tit dic diém dia chat céng trinh,
phuong 4n gia c6 nén, méng, cic k&t cdu chiu luc chinh, hé théng ky
thuét va ha tdng k§ thuat cla céng trinh, san nén, dao dip d4t; danh muc
cdc phan mém st dung trong thiét ké;

Gidi thiéu té6m tdr phuong 4n phong chéng chdy né va bio vé méi
truong;

Du tinh khoi lugng cdc cong tic xay dumg, thiét bi dé 1ap t6ng mic




d4u tr va thoi gian xay dung cong trinh

- C4c ban Ve thiét ké co s& bao gbm:

+ Ban vé céng nghé thé hién so dé day chuyén céng nghé véi cic
thong s6 k¥ thuat cha yéu;

+ Ban v& x4y dung thé hién cdc giai phdp vé tdng mit bang, kién
tric, két cdu, hé thdng ky thuat va ha tang ky thuat coéng trinh véi cic
kich thudc va khéi lugng cht yéu, cdc moc gidi, toa dé va cao do xay
dung

+ Ban vé so d6 hé théng phong chéng chdy, né

- D6i voi cdce du 4n dau tr xay dung cong trinh ¢6 muc dich san xuat
kinh doanh thi tuy theo tinh chat, néi dung cia du 4n ¢6 thé giam bét mot
s6 noi dung thiét k& co sd nhung phai ddm bao yéu cdu vé quy hoach,
kién tric, xac dinh dugc téng mic ddu tr va tinh todn dirgc hiéu qua diu
tu caa du an.

Chii ddu tr gitt hé so du 4n dén ngudi quyét dinh ddu ur dé 18 chire
thdm dinh

2. Can cit phap 1y

Chi chuong, quy hoach, k& hoach, chinh sich phét trién kinh té- xa
hoi clia nha nude, dia phuong va clia nganh; van ban phap luat chung, van
ban phép luat va quy dinh c6 lién quan truc ti€p t6i hoat dong diu tu.

3. Cac tiéu chuin, quy pham va cac dinh mirc trong tirng linh
vue kinh t€, k¥ thuat cu thé

Quy pham vé sif dung dat dai trong cic khu do thi, khu céng
nghiép; Quy pham vé finh khong trong céng trinh cdu c6ng, hang khong;
Tiéu chudn cap cong trinh, cic tieu chuin thiét k€ cu thé d6i véi timg loai
cong trinh; Tiéu chuin vé méi trudng; Tiéu chuin cong nghe, ky thuat
riéng clla timg nganh...

4.Cac quy udc, thong 1¢ quoc té

Cic diéu uéc quéc t€ chung da ky két gitta cdc té chitc quéc t€ hay
nha nude véi nha nude (vé hang hai, hang khong, dudng soéng...); Quy
dinh clia cic t& chitc tai trg vén (WB,IMF, ADB, JBIC...), cdc quy tin
dung xuat khiu cla cdc nudc; Cic quy dinh vé thuong mai, n dung, bao
1anh, bao hiém....

Ngodi ra kinh nghiém thuc t€ trong qué trinh thim dinh dy 4n ciing
14 cin ¢t quan trong d€ thdm dinh dy 4n ddu wr




IIl. PHUONG PHAP THAM BINH DU AN DAU TU

1. Tham dinh theo trinh tu

Viéc thim dinh du 4n duge tién hanh theo mét trinh tir tir t6ng quat
dén chi tiét, két luan trude lam tién dé cho két luan sau.

Thdm dinh tong qudt: 13 viéc xem xét khai quit cic noi dung cin
thdm dinh clia d 4n, qua d6 ddnh gid mét cach chung nhdt tinh diy dq,
phl hop, hop ly clia du dn nhu: hé so dy 4n, tw cdch phép ly cha chi dau
ar... Thdm dinh téng quat cho phép hinh dung kh4i quat du 4n, hiéu rd quy
mo, tam quan trong cta du 4n. Vi xem xét tdng quat cic nodi dung clia du
an, do d6 & giai doan nay khé phat hién dugc cdc van dé can phai bac bo,
hodc cic. sai sét cia dur 4n cdn b8 sung hoic sita déi. Chi khi tién hanh
thidm dinh chi tiét, nhitng vén dé sai sét clia du 4n méi duoc phat hién.

Thédm dinh chi tiét: Duoc tién hanh sau thim dinh tdng quat. Viéc
thadm dinh nay dugc tién hanh ti mi, chi tiét véi timg noéi dung cha du 4n
tir viéc thdm dinh cdc diéu kién phap ly dén viéc thdm dinh thi truong, ky
thuat, t6 chitc quan ly, tai chinh va kinh t& xd héi ctia du 4n. Méi ndi
dung xem xét déu dua ra nhitng y ki€n d4nh gid déng ¥ hay cn phai sira
ddi thém hoac khong thé chdp nhan duge. Tuy nhién, mirc do tap trung
cho nhiing ndi dung co ban c6 thé khic nhau tuy theo dic diém va tinh
hinh cu thé cia du 4n.

Trong buéc thdm dinh chi tiét, két luan nit ra n6i dung trudce cé thé
la diéu kién dé ti€p tuc nghién ciu. Néu mét s6 noi dung co ban cta du
dn bi bac bo thi ¢ thé bac bd du 4n ma khong cén di vio thim dinh toan
bé cic n6i dung tiép theo.

2. Phuong phip so sanh, déi chiéu cac chi tiéu

Day 1a phuong phdp thudng duge st dung trong thim dinh du 4n
dau tu. Noi dung cta phuong phdp nay 1 so sanh, d6i chi¢u noi dung du
&n v6i cac chudn muc luat phap quy dinh, c4c tiéu chudn, dinh mitc kinh
t€ k¥ thuat thich hogp, théng 1& (quéc t& va trong nuée) cling nhur cdc kinh
nghiém thuc t€, phan tich, so sinh d€ lya chon phuong 4n t6i wu. Phuong
phéap so sanh dugc tién hanh theo mét s6 chi tiéu sau:

- Tiéu chudn thi€t k&, xay dung, tiéu chuin vé cdp cong trinh do Nha
nudc quy dinh hoac diéu kién tai chinh ma du dn ¢é thé chap nhan duoc.

- Tiéu chudn vé cong nghe, thiét bi trong quan hé chién hrgc ddu ur
coéng nghé quéc gia, quoc t&.




- Tiéu chuan déi véi loai sin phdm cha dy 4n ma thi trudng doi hoi

- Céc chi tiéu téng hop nhu co cfu vén dau tu, suit diu tu

- C4c dinh mtc vé san xuAt, tiéu hao nang lugng, nguyén liéu, nhan
cong, tién luong, chi phi quan 1y... cia nganh theo cic dinh myc kinh té-
k¥ thuat chinh thic hoac céc chi tiéu k& hoach va thuc t&.

Trong qué trinh thdm dinh, c4n bo thdm dinh cé thé sir dung nhiing
kinh nghiém diic két trong qua trinh thdm dinh c4c du 4n trong tu dé so
sénh, kiém tra tinh hop 1y, tinh thyc t& cta cic giai phap lua chon (mifc
chi phi d4u tr, co cdu khoan muc chi phi, cdc chi tiéu tiéu hao nguyén vat
liéu, nhién liéu hay chi phi néi chung...)

- Céc chi tiéu vé& hiéu qua ddu tu (& mic trung binh tién tién)

- Phan tich so s4nh lya chon céc phuong dn t6i wu (dia diém xay
dung, chon céng nghé thiét bi, gtai phdp k¥ thuat va t8 chic xay dung...)

- Céc ty 1@ tai chinh doanh nghiép ph hgp vé6i huéng dan hién hanh
cta nha nudc, cia nganh déi véi timg loai hinh doanh nghiép

Trong viéc sir dung phuong phdp so sinh c4n luu y, cdc chi tiéu
ding dé tién hanh so sinh phai dugc van dung phi hop véi dién kién va
dac diém cu thé cha du 4n va doanh nghiép, tranh khuynh huéng so sinh
mday méc cing nhic.

3. Phuong phap phan tich d¢ nhay

Phuong phdp nay thudng ding dé kiém tra tinh vimg chéc vé hiéu
qua tai chinh clia du 4n déau tu.

Phan tich 6 nhay cla du 4n 12 xem xét su thay ddi c4c chi tiéu hiéu
qua tai chinh cla du 4n (1¢i nhuan, thu nhip thuan, ty suit hoan vén néi
bd...) khi cdc yéu t8 cé lién quan dén chi tiéu dé thay d6i. Phan tich d6
nhay nham xem xét mic d6 nhay cam cia du an ddi véi su bién dong cua
cac yéu t6 c6 lién quan. Hay néi mot cdch khic, phan tich do nhay nham
x4c dinh hiéu qua cua du 4n trong di€u kién bién dong coa cic y&u td cé
lién quan dén chi tiéu hiéu qua tai chinh d6. Phan tich d6 nhay cua du 4n
gitip cho chu d4u tir biét du 4n nhay cam vdi cdc yéu t6 nao hay yéu t6
ndo giy nén sy thay déi nhiéu nhét cha chi tiéu hiéu qua xem xét, dé tir
dé c6 bién phip quan ly ching trong qué trinh thuc hién du 4n. Mat khic,
phan tich d6 nhay cua du 4n con cho phép lua chon duge nhimg du 4n ¢6
dé an toan cao cho nhitng két qua du tinh cling nhu dinh gid dugc tinh
vitng chdc cha cédc chi tiéu hiéu qua tai chinh clia du 4n. Chinh vi vay,




phan tich d6 nhay 13 mét trong cdc phuong phép duge sir dung trong thdm
dinh hiéu qua tai chinh du dn ddu or.

Theo phuong phip nay, trudc hét phai xdc dinh dugc nhitng yéu t6
gy anh hudng 16n dén céc chi tiéu hidu qua tai chinh cia du dn. Sau dé
du ki€n mot s6 tinh hudng bét tric ¢ thé xay ra trong tuong lai theo
chiéu hudng x4u ddi v6i du dn nhu: vugt chi phi dau tu, gia cdc chi phi
diu vao tang vA gia tiéu thu san phdm gidm, cé thay déi vé& chinh sich
thu€ theo hudng bt loi... Danh gid tic dong cha cidc y&u t6 d6 dén hiéu
qua tai chinh cua du én.

Muc d6 sai léch so vé6i du kién cua cic yéu t6 anh hudng dén dy 4n
trong nhitmg tinh huéng xau thuong duge chon tir 10% dén 20% dua trén
co s6 phén tich nhimg tinh huéng d6 di xay ra trong qud kh, hién tai va
du béo trong nhilmg nam tuong lai. Néu du 4n vin dat dugc hiéu qua ké ca
trong trudng hop c6 nhiéu bat trac phit sinh déng thai thi d6 1a nhitng du
an c6 do an toan cao. Trong truong hop nguac lai, cdn phai xem lai kha
nang xay ra cic tinh huéng x4u dé dé dé xudt cic bién phdp hiu hi¢u
nhim khéc phuc hay han ché€ chiing.

4. Phuong phap du bio

Hoat dong diu tur 1a hoat dong mang tinh lau dai. Do dé viéc van
dung phuong phip du b4o dé ddnh gi chinh x4c tinh kha thi clia du 4n 12
v cing quan trong.

N6i dung cua phuong phdp nay 1a sir dung cac s6 liéu diéu tra théng
ké va van dung cdc phuong phdp du bdo thich hop dé kiém tra cung ciu
vé san phdm cla dur 4n, vé gi4 c4 san phdm, thi€t bi, nguyén vat liéu, va
cdc ddu vao khic... anh huong truc ti€p dén tinh kha thi cta dy 4n. Cic
phuong phép du bdo thuong duge sit dung la: phuong phdp ngoai suy
théng ké, phuong phdp mé hinh héi quy tuong quan, phuong phap sir
dung hé s8 co din cla cau, phuong phap dinh muc, phuong phép lay y
kién chuyén gia.

5. Phuong phap triét tiéu rui ro

Du 4n 1a mét tap hgp cdc yéu t6 du kién trong tuong lai, tir khi thuc
hién du an dén khi di vao khai thac, thoi gian hoan vén thuong rit dai, do
dé cénhiéu rii ro ¢ thé xay ra trong qua trinh thuc hién du én. D& ddm
bao tinh vitng chic vé hiéu qua ciia dy dn, phai du dodn mot s6 rdi ro ¢6
thé xay ra dé c6 bién phdp kinh t€ hoic hanh chinh thich hop, han ché
thdp nhat cdc tdc dong roi ro hoac phan tdn i ro cho cic déi tac cé lién




quan dén du an.

Rui ro thuong duge phan ra l1am hai giai doan nhur sau:

* Giai doan thuc hién dy dn:

+ Rui ro cham tién d6 thi cong. D€ han ché rli ro nay phai kiém tra
k€& hoach dau thau, chon thiu, bio 1anh thuc hién hop déng, cam két hé
trg gidi phong mat bang cua chinh quyén dia phuong.

+ Rii ro vuot tdng mitc ddu tu. D han ch€ rii ro nay, kiém tra hgp
déng gid (mot gid hoac cédc diéu kién vé phat sinh tang gid, gid ca khéi
lugng phai duge 4n dinh).

+ Rui ro vé& cung cép dich vu k¥ thuat - cong nghe khong ding tién
do, chit luong khong dam bao. DE han ché rii ro nay, phai kiém tra chit
ch& hgp d6ng, cdc diéu khoan hop dong va bio lanh hgp dong.

+ Rii ro vé€ tai chinh nhu thi€u vén, gidi ngan khong diing tién do.
PE€ han ché mi ro nay, kiém tra cdc cam két ddm bao nguén vén ciia bén
g6p vin, bén cho vay hoic tai trg von.

+ Rui ro bdt kha khdng. D& han ché mi ro nay, kiém tra cic hgp
déng bao hiém (bdo hi€ém ddu ty, bao hiém x4y dung).

* Giai doan sau khi dy dn di vao hoat dong:

+ Rii ro vé cung cip cic yéu t§ ddu vao khong dady da, khéng ding
tién d6. D€ han ché rii ro nay xem xét hgp déng cung cap dai han véi céc
cong ty cung tng c6 vy tin, cic di€u khoan thoa thuan vé gid ca, xem xét
du an c6 phuong 4n du phong hay khéng.

+ Rui ro vé€ tai chinh, nhu thi€u vén kinh doanh. D€ han ché ri ro
nay, kiém tra cdc cam két dam bio nguén vén tin dung hodc mé L/C tai
cac co quan cap von.

+ Rui ro vé quan 1y diéu hanh: D& han ché rii ro ndy, ddnh gid ning
Iyc quan ly cia doanh nghiép hién tai (nang luc diéu hanh, trinh do
chuyén mén, kinh nghiém clia déi ngii lanh dao, quan ly du 4n), thim
dinh co cau té chiic va xem xét hgp déng thué quén ly du phong

+ Rui ro bat kha khang. P& han ché rii ro ndy, kiém tra bdo hiém
tai san, bao hiém kinh doanh.

Hién tai mot s6 loai rai ro trén di duge quy dinh bit bubc phai ¢6
bién phép xir Iy nhu: ddu thu, bao hiém x4y dung, bdo lanh hop déng.

Viéc st dung cdc phuong phdp trén tuy thudc vao timg ndi dung
thdm dinh, tuy thuoc vio ngudn sé liéu ddu trr xay dung cong trinh, théng
tin thu thap duoc cha du 4n.




IV. NOI DUNG THAM BINH DU AN PAU TU

Theo van ban quan Iy hién hanh, n6i dung thdm dinh dir 4n d4u tu doi
v6i céc dy an str dung vén clia nha nudc phai tuan theo cidc quy dinh trong
cic van ban quan ly cia nha nudc, d6i v6i cac dy dn sir dung cic ngudn
von khac, chi ddu tu ty quyét dinh cic ndi dung cdn thdm dinh. Song nhin
chung c4c néi dung thdm dinh déu gin chit véi viée xac dinh tinh kha thi
cia du dn dau tu va thuong bao gém nhitng ndi dung co ban sau:

1. Tham dinh khia canh phap 1y cia du 4n

- Su phi hop cta dy dn vér quy hoach phat trién kinh té'xd hoi, quy
hoach phdt trién nganh, quy hoach xdy dung. Trudng hop chua ¢6 céc
quy hoach trén thi phai ¢6 y kién thoa thuan cia co quan quan ly nha
nude vé linh vue dé.

- Xem xét tu cdch phdp nhdn va ndng luc chi dau tw. Tu cach phip
nhan va nang luc chil diu tu duge xem xét trén céc khia canh sau:

+ Quyét dinh thanh lap cla cdc doanh nghiép nha nuée hoic gidy
phép hoat dong d6i véi cac thanh phéan kinh t& khic.

+ Ngudi dai dién chinh thiic, dia chi lién hé, giao dich

+ Ning luc kinh doanh dugc thé hién & s tnrong vi uy tin kinh doanh

+ Nang lyc tai chinh thé hién kha nang nguén vén tu cé, diéu kién
the chdp khi vay vén... Day 1 ndi dung du tién dugc xem xét khi tham
dinh du 4n. Né&u coi nhe hoac bd qua néi dung nay s& gay kho khin cho
viéc thuc hién du 4n. D3 c6 nhitng du dn phai ngling hoat dong khi chua
hét thoi han do chu ddu tr khéng da nang luc tai chinh va nang luc kinh
doanh.

- Thdm dinh sy phu hop cia du dn véi cdc van bdn phdp quy clia
nha nudc, cdc quy dinh, ché' d¢ khuyén khich wu dai

- Thdm dinh nhu cdu sit dung dat, tai nguyén, khd nang gidi phéng
mdt bang.

2. Tham dinh khia canh thi truong cia du an

- Xem xét tinh day du, tinh chinh xdc trong timg noi dung phdn tich
cung cau thi truomg vé sdn phdm cua dy dn:

+ K&t luan khii quit vé mic d6 thoa min cung céu thi trudng téng
thé vé san pham cha dy 4n.

+ Kiém tra tinh hop ly trong viéc x4c dinh thi trudng muc tiéu ciia
du 4n.




+ Péanh gi4 san phdm cla dy 4n

+ Dénh gid co so dit liéu, cdc phuong phap phan tich, du bido cung
cdu thj trudng vé san phim ciia du 4n

+ Dénh gi4 cdc phuong 4n ti€p thi, quang b4 san phdm cha dy 4n,
phuong thitc tiéu thu va mang luéi phan phéi san phdm

+ Xem xét kha ning canh tranh, chiém Iinh thi trudng vé sn pham
cua du 4n.

Khi dinh gid kha nang canh tranh san phim ctia du 4n cin luu y:

+ San phdm do dv 4n san xudt c¢6 wu thé ndo vé gid ca, chat luong,
quy céch, diéu kién luu thong va tiéu thu.

+ Kinh nghiém va uy tin cta doanh nghiép trong quan hé thi truong
vé sén phidm

- D61 véi san phdm xudt khdu cdn phan tich thém:

+San phidm c¢6 kha niang dat cdc yéu cdu vé tieu chudn xuat khiu
hay khong

+ Phdi ddnh gid ding twong quan giita hing xudt khdu vi hang
ngoai vé chit luong, hinh thitc bao bi, miu ma.

+ Thi trudng du kién xudt khdu c6 bi han ché bai han ngach khéng

+ P4nh gi4 tiém ning xuat khdu san phdm cta dy 4n

+ Can hét stc tranh so sinh don gian, thi€u co s6 din dén qui lac
quan vé vu thé sin phdm xu4t khdu

D6i voi san phdm thay th€ nhap khdu, ngodi viéc so sinh gid (gid
trong nuéc phai nhéd hon gia CIF clia sin phdm nhap khdu céng thué& nhap
khé&u) con phai tinh d&n tam ly chu6ng hang ngoai clia ngudi tiéu ding.

3. Tham dinh khia canh k§ thuat cta du 4n

- Pdnh gid céng sudt ciia du dn

+ Xem xét cc yéu t6 cd ban dé lua chon cong suat thiét k& va mitc
san xuit du kién hang nam cta du an

+ Déanh gid mitc d6 chinh x4c cia cong suat lya chon

- Ddnh gid mitc do phit hop ciia cong nghé, thiét bi ma du dn lua
chon:

+ Viéc thdm dinh phai 1am r6 dwoc rd wvu di€m va nhitng han ché
cua cong nghé lua chon. Can chi y dén nguén géc, mitc do hién daj, su
phi hop clia cong nghé véi san phdm clia du 4n ciing nhu nhing dic diém
cua Viét nam




+ Cin xem xét phuong 4n chuyén giao ky thuat céng nghé, chuyén
gia huéng din van hanh, hudn luyén nhan vién va ch€ d6 bao hanh, bao
tri thiét bi(dac biét d6i véi cong nghé madi dua vao Viét nam)

Péi véi didu kién cu thé clia nudc ta, cong nghé san xuat dugc lua
chon cho du 4n phai 12 cong nghé da qua kiém chiing thuc thanh cong &
quy mo san xuit dai trd. Boi vdy, cin thu thap, tich luy thong tin vé kinh
nghiém cdc nha san xuit c6 sin phdm va cong nghé tuwong tu. Néu la
cong nghé dp dung lan dau trong nudc, cdn c¢6 ¥ kién két luan cia co
quan gidm dinh c6ng nghé

+ Kiém tra tinh d6ng b0 vdi cong suit cha cédc thiét bi, cdc cong
doan san xuft véi nhau, mirc d6 tiéu hao nguyén liéu, niang lugng, tudi
tho, yéu céu sira chira, bao dudng, kha nang cung ting phu ting.

+ Gia ca va phuong thitc thanh todn c6 hgp ly khong

+ Thoi gian giao hang va 1ap dat c6 phi hop véi tién do thyc hién du
an khong

+ Uy tin clia cdc nha cung cap

+ D61 véi céc loai thiét bi nhap khiu, ngodi viéc ki€m tra theo céc
néi dung trén cin phai ki€m tra thém vé cdc mit nhu: cdc diéu khoan cla
hop déng nhip khiu cé ding vé6i luat va théng 1& ngoai thuong hay
khong? Tinh phap ly vé trach nhiém cta cic bén thé ndo?

- Thdm dinh vé nguén cung cdp ddu vao cua dy dn

+ Xem xét ngudn cung c4p nguyeén vt liéu cho du 4n:

* Nguén cung cdp nguyén vat liéu (xa hay gin noi xay dung du dn,
diéu kién giao thong...)

* Phuong thitc van chuyén, kha nang ti€p nhan

* Khéi lugng khai thic c¢6 thoa mén céng sudt du 4n khong. Can
chi y dén tinh thoi vu clia nguyén vat liéu cung cip, chinh siach nhap
khdu nguyén vat liéu

* Gid ca, quy luat bién dong cia gid ca nguyén vit lién

* Yeéu cdu va kha nang ddp dng vé chit luong nguyén vat lidu

* Yéu cdu vé du trif nguyén vat liéu

+ Nguén cung cdp dién, nudc, nhién liéu:

* Xem xét nhu cdu sir dung dién, nudc, nhién liéu cta du 4n

* C4c giai phap vé€ nguén cung cap dién, nudc, nhién liéu dé ddm
bao cho su hoat ddng cua du 4n véi cong sudt di xac dinh




- Xem xét viéc lwa chon dia diém va mdt bdng xdy dung du dn. Cic
du 4n dau tr mdi, md rong quy mo san xuit 16n cdn phai c6 cac phuong
an vé dia diém d€ xem xét lua chon.

+ Pénh gia su phit hgp vé& quy hoach cia dia diém:

Tuan thi cdc quy dinh v& quy hoach xay dung va kién tric cla dia
phuong va cic quy dinh cla co quan quan ly nha nudc ¢6 thdm quyén vé
phong chdy, chita chdy, quan 1y di tich lich sur.

+ Tinh kinh t€ clia dia diém:

. Gin nguoén cung cip nguyén vat liéu chu yéu, noi tiéu thu san
phim

. Tan dung duoc cac co sd ky thuat ha ting san c6 trong viing

. Cdc chit ph& thai, nuéc thai néu doc hai déu phai qua khau xir ly
va gin tuyén thai cho phép

+ Mit bang dugc chon phéi di rong dé€ cé thé phat trién trong twong
lai phit hop véi tiém nang phat trién doanh nghiép

+ Cdn xem xét cc s6 ligu vé& dia chat cong trinh dé tir d6 udc tinh
dugc chi phi xay dung va gia c6 nén méng

+ Néu viéc ddu tr ddi héi phéai xay dung & dia diém méi ciing c4n
xem xét k§ nang thuc thi viéc giai phéng mit bing, dén bt dé c6 thé wéc
lugng twong d6i diing chi phi va thoi gian.

Cin hru ¥ viéc xem xét dia diém cla céc loai du 4n cé nhiéu n6i
dung khic nhau. Néi chung, tuy theo tinh chét, quy mé cua dur 4n cac vdn
dé néu trén cin duge chon loc dé di sau xem xét

- Phdn tich, danh gid cdc gidi phdp xdy dung:

+ Giai phdp mat bang

+ Giai phap kién tric

+ Giai phép két c4u

+ Giai phap vé cong nghé va té chic xay dung

Cin ct vao yéu cdu céng nghé, céc dinh mic, tiéu chuén xay ding
cua loai du 4n, nhu cfu xay dung cdc hang muc céng trinh chinh, phu trg,
ha tdng k¥ thuat duoc x4c dinh d€ danh gii cdc gidi phap xay dung.

- Thdm dinh dnh hudng du én dén méi truong:

+ Phan tich céc yéu t6 anh hudng dé€n moéi trrong (chat thai, tiéng
on...)

+ Dénh gid cdc giai phip bao vé méi trudng




4. Tham dinh vé phuong dién té chiic, quan Iy thuc hién du an

- Xem xét hinh thic t6 chic quéan 1y du 4n

- Xem xét co céu, trinh d6 t6 chifc van hanh cia du 4n

- Panh gid nguén nhan luc cta dy 4n:

+ S6 lao dong

+ Trinh d6 ky thuat tay nghé

+ Ké& hoach dao tao

+ Kha nang cung uing

§. Tham dinh khia canh tai chinh ciia dir an

* Thdm tra micc do hop Iy ciia tong vén ddu tu va tién do bo von:

- Vén ddn tr x4y dung: Kiém tra nhu cdu xay dung cic hang muc
céng trinh, mic do hop 1y cia don gid xay dung (bang kinh nghiém tir
céc du 4n da trién khai, twong tu)

- Vén ddu tu thiét bi: kiém tra gid mua, chi phi van chuyén, bao
quan, lp dat, chi phi chuyén giao céng nghé néu cé.

- Chi phi quan 1y va cdc khoan chi phi khic:d61 véi cdc khoan muc
chi phi nay can chd y ki€ém tra tinh ddy di cla cdc khoan muc

- Xem xét chi phi tra 13i vay ngan hang trong thoi gian thi cong.

- Xem xét nhu cau vén fuu dong ban ddu (d6i v6i du an xay dung
méi) hoac nhu cdu vén luu dong bd sung (d6i véi du 4n md rong bé sung
thiét bi) dé du 4n sau khi hoan thinh c6 thé hoat dong binh thudng.

Viéc x4c dinh ding ddn vén dau tu cla dur 4n 14 rat cin thiét, trinh
hat khuynh hudng 1a tinh qué cao hodc quéd thdp (cin so sdnh suit diu tur
V31 c4c du an tuong tu),

Sau khi thim tra téng mirc von déu tu, cin xem xét viéc phan bé vén
dau tu theo tién do thuc hién dau tu. Viéc ndy rdt cdn thiét dac biét dei
véi cdc cong trinh cd thon gian x4y dung dai.

* Thdm tra nguon von huy dong cho du dn

- Vén tu cé: kha nang chi dau tr gép vén, phuong thic gép von,
tién d6 gép von

- Vén vay nudce ngoai: xem xét kha nang thuc hién

- V&n vay wu dai, bao lanh, thuong mai: kha ning, tién do thuc hién.

- Nguén khic

Viéc thim dinh céc néi dung nay cén chi 16 mic vén ddu tu cin




thi€t cha timg nguén v6n du kién dé di sau phan tich fim hiéu kha nang
thuc hién cta cidc ngudn von dé

* Kiém tra viéc tinh todn cdc khodn chi phi sdn xudt hang nam
cua du dn

- Chi phi tiéu hao nguyén vat liéu, nhién liéu, nang luong...: Cin
xem xét su hop 1y cua cdc dinh mifc san xudt tiéu hao... C6 so sdnh cic
dinh mifc va cac kinh nghiém tir cdc du 4n dang hoat dong

- Kiém tra chi phi nhan cong: xem xét nhu cau lao dong, s6 hrong,
chit lugng lao dong, dao tao, thu nhip lao dong so véi cac dia phuong
khac

- Kiém tra phuong phép x4c dinh khau hao va mitc khdu hao

- Kiém tra chi phi vé lii vay ngan hing (lai vay dai han va ngén
han) va cdc khoan thué cta dur 4n.

* Kiém tra tinh hop ly cia gié bdn sdn phdm, doanh thu hang
ndm cua du dn.

* Kiém tra tinh chinh xdc cua ty sudt “r” trong phdn tich tai
chinh du dn. Cdn cit vao chi phi su dung cua cdc nguon von huy dong.

* Thdm dinh dong tién cia du dn.

* Kiém tra cdc chi tiéu ddnh gid hiéu qud tai chinh cua du dn.

- Kiém tra su tinh todn, phdt hién nhing sai sét trong qué trinh tinh
toan.

- Kiém tra d6 nhay ctia du 4n dé d4nh gi4 d6 an toan cla cdc chi
tiéu hiéu qua tai chinh xem xét cia dur 4n.

* Kiém tra dé an toan trong thanh todn nghia vu tai chinh ngdn
han va khd ndng trd no cua du dn.

5. Tham dinh vé cac chi tiéu kinh té- xa hoi cha du 4n

Dinh gid v& mat kinh € qudc gia va lgi ich clia xd hé1 ma du 4n
mang lai théng qua viéc xem xét cic chi tiéu phan 4dnh hiéu qua kinh t&
x3 h6i ma du 4n mang lai. C4c chi tiéu ndy cdn duoc kiém tra va danh gid
cu thé dé thiy duge céc tic dong cha du 4n d6i véi nén kinh € va xi hoi.
Céc chi tiéu thuong dugc xem xét: s6 lao ddng c6 viéc 1am tir du 4n, s6
lao dong ¢6 viéc 1am tinh trén mét don vi vén ddu tu, mic gia tri gia ting
phéan phdi cho cdc nhédm dan cu va ving lanh thd, mic tiét kiém ngoai té,
mic dong gép cho ngan sach thong qua cic khoan thué, tic dong dén su
phat trién cdc nganh, dia phuong va viing lanh thé...




D6i véi cdc du 4n mua sam thiét bi hang hoi thudc vén nha nudc:
No6i dung viéc tham dinh cé don gian hon, chil yéu di vao xem xét va rit
ra két luan vé cic vin dé sau:

- C4c diéu kién phap 1y

- Phan tich, k&t luan nhu cdu vi yéu ciu mua sim, déi mdi, tang
thém trang thiét bj, hang hod.

- Phan tich k&t luan vé quy mo, cong suit clia trang thiét bi cn tang
thém.

- Phan tich, k&t luan vé viéc lua chon cdng nghé, thiét bi

- Ddnh gid vé tai chinh va hiéu qué cia du 4n, bao gdém cdc két
luan vé nhu ciu vén dau tu, nguén vén va cic diéu kién huy dong, kha
nang hoan vén, kha nang vay tra, cic chi tiéu hiéu qua kinh t€, tai chinh
clia du 4n.

Déi véi céc du dn quan trong quéc gia do Quéc hoi quyét dinh chu
trirong ddu tu thi cdc du 4n nay phai thdm dinh c4 su phit hgp cha du 4n
d4u tu véi nhién phai hét sitc linh hoat tuy theo tinh chat va diéu kién cu
thé cua dir 4n, khéng nén qua may méc, 4p dat.

V. TG CHUC THAM BINH DY AN BAU TU

1. Tham quyén tham dinh dy 4n diu tu

Ngudi cé thdm quyén quyét dinh ddu tu 13 ngudi cé trach nhiém 3
chitc thdm dinh du 4n truée khi quyét dinh diu tw.Theo quy dinh hién
hanh ngudi ¢4 tham quyén quyét dinh ddu tr la:

- Thl tudng chinh phd quyét dinh diu tw cic du 4n da duge Qudc
héi théng qua chi trrong va cho phép dau tu

- D6i vdi céce dy 4n khéc st dung vén ngin sidch nha nudc:

+ Bo trudng, Thu trudng co quan ngang Bo, co quan thudc Chinh
pht, co quan quan 1y tai chinh cia Pang, co quan trung uong clia té chic
chinh tri- xa hoi, t6 chitc chinh tri x4 hoi - nghé nghiep va Chd tich
UBND c4p tinh quyét dinh ddu tu cic du 4n nhém A, B, C

B6 trudng, Thi trudng co quan ngang Bg, cad quan thuoe Chinh phu
va Chi tich UBND cép tinh dugc uy quyén hodc phan edp quyét dinh dau
tu d6i véi cdc du 4n nhém B, C cho co quan cap dudi truc tiép.

+ Cha tich UBND cép huyén, cdp xa duoc quyét dinh diu tu cic du
4n trong pham vi ngan sich cua dia phuong sau khi thong qua Hoi dong




nhan dan cung cdp

+ Tuy theo diéu kién cu thé cua timg dia phuong, Chi tich UBND
cép tinh quy dinh cu thé cho Chi tich UBND c4p huyén dugc quyét dinh
d4u tr ciac duy 4n thudc ngan sich dia phuong, c6 mic vén dau tu khong
16n hon 5 ty déng va Chut tich UBND cdp xd khong 16n hon 3 ty dong.
Déi véi cac thanh phé truc thuéc Trung wong, viéc phan cip theo quy
dinh riéng duoc Thu tréng Chinh phil cho phép.

- C4c du 4n str dung v6n khdc, vén hén hgp cht ddu tr tu quyét dinh
dau tr va chiu trach nhiém

- Ngudi ¢6 thdm quyén quyét dinh ddu tu chi duoc quyét dinh dau tu
khi di c6 két qua th&m dinh dir 4n. Riéng d6i véi cic du 4n sir dung vén
tin dung, t8 chitc cho vay vén thdm dinh phuong 4n tai chinh vi phuong
4n trd ng dé chap thuan cho vay hoac khong cho vay trudc khi ngudi cé
thim quyén quyét dinh déu au.

Thdm quyén tham dinh céc dw dn ddu tu xdy dung cong trinh
dugc quy dinh nhu sau

- Ngudi quyé€t dinh ddu tu chi dinh don vi chuyén moén truc thudc
1am ddu méi t6 chic thdm dinh du 4n truéc khi phé duyét. Riéng céc du
an do Thi tuéng chinh phit quyét dinh d4u tu thi don vi ddu méi 6 chic
thdm dinh dv 4n 12 ho6i d6ng thim dinh nha nuéc vé cac dy 4n ddu tu do
Thu tuéng Chinh phu thanh 1ap. Cic du 4n st dung vén ngan sich nha
nudc do Chu tich UBND cép tinh quyét dinh ddu tu thi don vi ddu méi té
chiic tham dinh du 4n la s&¢ KH va DT

Péi véi céc du dn sit dung ngubn vén khic, ngudi quyét dinh ddu tu
tu t6 chitc thdm dinh, phé duyét dir 4n vA chiu tréch nhiém v& quyét dinh
cta minh

- Thim quyén thdm dinh thiét k& co s& déi véi dir 4n nhém A duoc
quy dinh nhu sau:

+ Bb Céng nghiép t8 chitc thdm dinh thiét k& co s& clia cdc du 4n
dau i xay dung cong trinh hdm mo, ddu khi, nha mdy dién, dudng day
tai dién, tram bién dp va cic céng trinh cong nghiép chuyén nganh trir
cdng trinh c6ng nghiép vat liéu x4y dung

+ B6 Nong nghiép va Phit trién néng thén té chitc thdm dinh thiét
k€& co s clia cdc du 4n ddu tur xay dung cong trinh thuy loi, dé diéu

+ B0 Giao théng van tai t8 chic thdm dinh thiét k& co sé clia cdc dur
dn dau trr x4y dung cong trinh giao théng




+ Bo X4y dung t8 chitc thdm dinh thiét k& co 50 cha cic dy 4n ddu
tu xay dung cong trinh dan dung, cong nghiép vat liéu x4y dung, ha tang
k¥ thuat do thi (bao gébm cic céng trinh: Heé, dudng d6 thi, cap nudc,
thodt nudc, chigu sing, cong vién, cay xanh, xir 1y rdc thai dé thi, nghia
trang, bii d6 xe trong d6 thi) va cic du 4n ddu tur xay dung cong trinh
khac do Tha tudng chinh phi yéu céu

- D6i véi cac du 4n ddu tu x4y dung cong trinh lién quan tdi nhiéu
chuyén nganh, thi ngi dung clia thiét k&€ co s lién quan nhiéu dén Bd nao
thi B d6 14 dau méi t6 chitc thdm dinh thiét k& co sd clia du 4n. B6 d4u
méi thdm dinh thiét k€ co s& c6 trach nhiém lay y kién cha Bo lién quan
dén phdn céng nghé chinh, cic BO, nganh khdc va dia phuong cé lién
quan dén néi dung thim dinh thiét k&€ co sd.

- V& thdm quyén thim dinh thiét k& co s& d6i véi cdc du 4n nhém B, C:

+ S& Coéng nghiép t6 chic thim dinh thiét k& co s¢ cua cic du 4n
ddu tu xay dung céng trinh hdm mo, ddu khi, nha mdy dién, dudng day
tai dién, tram bién dp va cdc cong trinh cong nghiép chuyén nganh trir
cong trinh cong nghiép vat lidu xay dung

+ S& Xay dung t6 chitc thdm dinh thiét k€ co s cla cdc dy 4n ddu
tu xdy dung cong trinh dan dung, céng nghiép vit liéu xay dung va cic
dy 4n d4u tu xay dung coéng trinh khiac do Chu tich Uy ban nhan dan cap
tinh yéu cdu

Riéng thiét k€ co s& cic cong trinh ha ting k§ thuat d6 thi 6 dia
phurong (bao gém céc cong trinh: He, duong d6 thi, cdp nudc, thoit nudc,
chiéu sing, cong vién, cdy xanh, xit ly rdc thai do thi, nghia trang, bai dé
xe trong d6 thi) do S& Xay dung, Sd Giao thong cong chinh hoac S Giao
théng van tdi t8 chic thim dinh phi hop véi chitc nang, nhiém vu do Uy
ban nhéan dan cap tinh quy dinh.

- D6i véi cdc du 4n diu tr xay dung cong trinh lién quan t6i nhiéu
chuyén nganh, thi néi dung cua thiét k& co sd lién quan nhiéu dén S& nao
thi S& d6 12 d4du méi t6 chirc thim dinh thiét ké co s& cua du 4n. S& ddu
méi tham dinh thi€t k€ co s& c6 trach nhiém 14y y kién cGa S& lién quan
dén phan céng nghé chinh va cac So, Ban, nganh khac ¢ lién quan dén
no6i dung thdm dinh thiét k& co sd.

- B6i v6i cdc du an ddu tr xay dung céng trinh ¢6 k¥ thuat phic tap.
ap dung c6bng nghé mdi, cong nghé cao... thi S& c6 thim quyén thdm dinh
thiét k& co s& c6 thé bso cdo Uy ban nhan dan cdp tinh dé nghi Bo cé




thdm quyén thdm dinh thiét k& co s& t6 chirc thim dinh thiét k& co sd cha
dur 4n d6.

Co quan thim dinh thié€t k& co s& c6 trach nhiém gilri k&t qua thdm
dinh thiét k& co sd t6i don vi ddu méi thdm dinh du 4n theo thdi gian quy
dinh, déng théi gii mét ban téi S& Xay dung dia phuong noi xay dung
cong trinh

K&t qua thdm dinh thiét k€ ca s& dugce lap theo miu(xem phin phu luc)

2. Quy trinh té chirc thim dinh du 4an

Quy trinh t6 chiic thdm dinh du 4n duoc tén hanh theo trinh tu sau:

* Tiép nhdn ho so du dn:

Chu dau tu gl ho so du dn (bao gém ca phéin thuyét minh du dn va
phdn thi€t k€ co sd) dén nguoi quyét dinh d4u nr dé td chuc thdm dinh.
Don vi ddu méi t8 chifc thdm dinh ti€p nhin hd so dy 4n va lap k& hoach
thdm dinh, t8 chifc thdm dinh

* Thuc hién cong viéc tham dinh

Pon vi ddu méi t8 chic thdm dinh, phan tich dinh gid du 4n theo
yéu ciu va néi dung néi trén, dé xudt y kién trén co sd téng hop ¥ kién
clia c4c cg quan, don vi 6 lién quan vi k€t qua thidm dinh thiét k€ co sd.

* Ldp bdo cdo két qud thdm dinh dy dn ddu tw xay dung cong trinh:

Bio cdo két qua thdm dinh du 4n ddu tr xay dung cong trinh duoc
lap theo miu (xem phan phu luc)

* Trinh nguoi c6 thdm quyén quyét dinh ddu tu: Bio céo thim
dinh du 4n d4u tr xay dung cong trinh duge gt t6i ngudi ¢é thdm quyén
quyét dinh ddu tu xem xét, quyét dinh.

Quy trinh thim dinh cé thé biéu dién theo so d6 sau:

Tiép nhan Thuc hlién Lap péo cao Trinh ngusi ¢6
hosg — cOpg VIEC —» kfit qua —» thdm quyén quyét
thAm dinh tham dinh dinh d4u tu

3. Thoi han va lé phi tham dinh du dn

3.1 Thoi han thdm dinh

Thoi han thdm dinh 12 thoi gian t6i da ma Co quan nhi nuéc ¢
thim quyén thim dinh va quyét dinh phai hoan thanh chic ning nhiém
vu clia minh (d6ng ¥ hay bédc bo du 4n).




Thoi han thim dinh duoc 4n dinh cu thé d6i véi timg loai du 4n
trong timg thdi ky phét trién kinh t&€ va thay d6i theo xu huéng ngay cing
ngan lai khi ¢6 su trg giip ngay cang dic lyc cha mdy tinh, cdc quy trinh
thAm dinh dugc chudn hod, cdc thi tuc duge don gidn va trinh d6 dan tri
dugce ning cao.

Thoi han thim dinh dir 4n hién nay duoc quy dinh nhur sau:

- Chud ddu tu cé trach nhiém gl hé so du én dén co quan nha nude
c6 thdm quyén theo quy dinh dé 14y ¥ kién thim dinh thiét k& co s&. Thoi
gian thdm dinh thiét k€ co sd khong qué 30 ngay lam viec d6i véi cac du
4n nhom A, 15 ngay lam viéc d6i vdi cdc du d4n nhém B va 10 ngay lam
viéc d6i véi cdc du an nhém C, k€ tir ngiy nhan i hé so hop L&,

- Th&i gian thdm dinh dur 4n, k€ c4 thoi gian thdm dinh thiét ké co
s0, khong qué 60 ngay lam viéc ddi v6i cdc du 4n nhém A, 30 ngay lam
viéc ddi vai cdc du dn nhém B va 20 ngay lam viéc d6i véi cdc dur 4n
nhém C, ké tir ngdy nhan di hé so hop 1&. Trudng hop dic biét, thdi gian
thdm dinh du 4n ¢6 thé dai hon nhung phai dirgc ngudi quyét dinh ddu or
cho phép.

3.2 Lé phi thdm dinh

Mic chi phi cho viéc thdm dinh du 4n goi 12 1& phi thdm dinh du 4n
(1& phi thdm dinh du 4n 12 mot phin trong 1& phi thim dinh d4u t)

Nhitng du 4n dau tu theo quy dinh phai duge co quan Nha nudc cé
thdm quyén thdm dinh thi chit ddu tv phai nop 1€ phi thdm dinh theo quy
dinh cia phép luat hién hanh. Theo quy dinh nay, 1& phi thdm dinh du
an, thiét k& co s6 do Bo Tai chinh quy dinh sau khi théng nhat véi B
Xay dung




TOM TAT NOI DUNG CHUONG VI

Tham dinh du 4n dau tr 12 viéc t8 chifc xem xét ddnh gid mot cach
khich quan, khoa hoc va toan dién cac ndi dung co ban ¢4 anh truc tiép
dén kha nang thuc hién va hiéu qua cha cta dy 4n dé tir d6 ra quyét dinh
dau tu, cho phép ddu tu hodac tai trg von cho du an.

Muc dich ciia thdm cho dinh du 4n diu tu nhidm lua chon duge du
an 6 tinh kha thi cao. Béi vay, mué dich cu thé duge dit ra cho cong tac
thdm dinh dur 4n ddu tu [3:

- Danh gia tinh hgp 1y cia du 4n

- Ddnh gid tinh hiéu qua cua du 4n

- Dianh gid kha nang thuc hién clia dur 4n

Yéu cau duogc dat ra d6i voi cong tac thidm dinh du 4n:

- Laa chon dugc cdc du an ¢6 tinh kha thi cao (cé kha nang thuc
hién, dem lai hiéu qua va hiéu qua chiac chén)

- Loai bo dugc cic du 4n khong ¢6 tinh kha thi, mat khdac khong bo
13 mat cac co héi diu tu b loi.

Dé cong tac thim dinh dat chat luong t6t, ngudi 1am céng tac thim
dinh can phai ddm bao cédc yéu céu sau:

- Ndm vilmg chién lugc phét trién kinh t€ - xa hoi cha dat nudc, clia
nganh, cla dia phuong, va cic qui ché, luat php vé quan 1y kinh t&, quan
ly ddu tu va xay dung hién hanh cia nha nuéc.

- Hiéu biét vé bai canh, diéu kién va dac diém cu thé cla dy 4n, tinh
hinh va trinh d6 kinh € chung cla dia phuong, dat nudc va thé gidi. Nam
virng tinh hinh san xuét - kinh doanh

- Biét khai thic s6 lidu trong bdo cédo tai chinh cia doanh nghiép
(hodc cla chll diu tu), cdc théng tin vé gid ca, thi trudng dé phan tich
hoat dong chung cta doanh nghiép

- Biét x4c dinh va kiém tra dugc cic chi tiéu kinh t&€ - k§ thuat quan
trong cta du 4n, dong thoi thuong xuyén thu thap, dic két, xay dungedc
chi tieu dinh mifc kinh & - k§ thuat t6ng hop, trong vi ngoai nudc dé
phuc vu cho viéc tham dinh.

- Banh gid khich quan, khoa hoc va toan dién ndi dung du én,

- Tham dinh kip thdi, tham gia ¥ kién ngay tr khi nhan duoc hé so.

- Thuong xuyén hoan thién qui trinh thdm dinh, phéi hgp va phét
huy duge tri tué tap thé.




Can cif tién hanh thim dinh

- H6 so du 4n

Theo van ban quan 1y hién hanh, ho so du dn bao gébm phén thuyét
minh du 4n va phin thi&t k€ co sd

- Can cit phép ly.

- C4c tiéu chuén, quy pham vh cdc dinh mic trong timg linh vuc
kinh (&, k§ thuat cu thé.

- Cic quy udc, thong 18 qudc &€

Ngoai ra kinh nghiém thyc t€ trong qud trinh thim dinh du 4n ciing
13 cin ¢t quan trong dé thdm dinh dy 4n ddu tu

Phuong phdp thdm dinh du 4n ddu or: qué trinh thim dinh dy 4n cdn
st dung céc phuong phdp co ban sau:

- Thdm dinh theo trinh tu

Viéc thAm dinh dy 4n dugce tién hanh theo moét trinh tr tir tdng quat
dén chi tiét, két luan trude 1am tién dé cho két luan sau.

- Phuong phép so sdnh, d6i chiéu céc chi tiéu

- Phurong phédp phan tich d6 nhay

- Phuong phép du bédo

- Phuong phap triét tiéu rai ro

Nbi dung thdm dinh dy 4n dau tu

Theo van ban quan Iy hién hanh, ndi dung thim dinh du 4n d4u
thudng bao gébm nhiing nodi dung co ban sau:

- Thdm dinh khia canh phap ly cta du 4n

- Thdm dinh khia canh thi tnrong ctia du 4n

Xem xét tinh ddy du, tinh chinh xdc trong timg néi dung phan tich
cung cau thi trudng vé san phim cua du 4n

- Thdm dinh khia canh ky thuat cha du 4n

* Panh gia cong sudt cha du 4n

* Panh gid mitc do phit hop clia céng nghé, thiét bi ma du 4n lua chon

* Panh gia thi€t bi I chon cua du 4n

- Thim dinh vé nguén cung c4p ddu vio clia dir 4n

* Xem xét ngudn cung cip nguyén vat liéu cho du an:

* Nguon cung cip dién, nudc, nhién liéu:

- Xem xét viéc lya chon dia diém va mat bang xay dung dir 4n.

- Phan tich, ddnh gia cac giai phdp x4y dung

* Giai ph4dp mit bing




* Giai phép kién tric

* Giai phéap két cau

* Gii phap vé c6ng nghé vi t8 chitc x4y dung

Cian cif vao yéu ciu céng nghé, cic dinh mic, tiéu chudn x4y dung
cha loat du 4n, nhu cdu xay dung cdc hang muc cong trinh chinh, phu trg,
ha tang k¥ thuat duoc xdc dinh d€ danh gid cdc giai phip xay dung.

- Thdm dinh anh huéng diu 4n d&n moéi tnrong:

Thdm dinh vé phuong dién t8 chitc, quan 1y thuc hién dir 4n

- Xem xét hinh thitc t6 chic quan 1y du 4n

- Xem xét co' cAu, trinh do té chirc van hanh clia dw

- Panh gid nguén nhan lyc cia dv an:

Thim dinh khia canh tai chinh ctia dv 4n

* Thdm tra mitc d6 hop 1y clia téng von ddu tu va tién d6 bd vén:

* Tham tra nguén v6n huy déng cho dur 4n

* Kiém tra viéc tinh todn cdc khodan chi phi san xudt hang nam cia
du 4n va cdc khodn thué cua du 4n.

* Kiém tra tinh hgp 1y clia gid ban sin phdm, doanh thu hang nim
cua du dn

* Kiém tra tinh chinh x4c ca ty suét “r’ trong phan tich tai chinh
du 4n. Can cit vao chi phi sir dung clia cdc nguén vén huy dong.

* Thidm dinh dong tién cta du 4n

* Kiém tra cdc chi tiéu ddnh gid hiéu qua tai chinh clia du 4n

* Kiém tra d6 an toan trong thanh todn nghia vu tai chinh ngin han
va kha nang tra ng cta du dn.

Tham dinh vé cdc chi tiéu kinh t€- xa héi ciia du 4n

Diénh gid v& mar kinh t&€ quéc gia va lgi ich ctia xa héi ma du 4n
mang lai thong qua viéc xem xét cac chi tieu phan 4nh hiéu qua kinh t&
xa héi ma du 4n mang lai. Cic chi tiéu thuong duge xem xét: s6 lao dong
cé viéc lam tir du 4n, s6 lao dong c6 viéc lam tinh trén mot don vi vén
dau tu, mac gia tri gia tang phan phoéi cho cdc nhém dan cu va ving lanh
thd, mifc tiét kiém ngoai té, mic déng gép cho ngan sich théng qua cic
khodn thué, tdc dong dén sy phét trién cdc nganh, dia phuong va ving
1anh thé...

P61 v6i cic du 4n mua sidm thiét bi hang ho4 thuéc vén nha nudc:
Néi dung viéc thim dinh c6 don gian hon, chl yéu di vao xem xét va riit
ra két ludn vé cic vén dé sau:




- C4c diéu kién phép ly

- Phan tich, két luan nhu c4u va yéu cdu mua sim, déi méi, tang
thém trang thiét bi, hang hoa.

- Phén tich két luan vé quy mo, cong sudt cta trang thiét bi cin tang
thém.

- Phan tich, két luan vé viéc lua chon cong nghé, thiét bi

- Pdnh gid vé tai chinh va hiéu qua cua du dn

Té chitc thdm dinh du 4n d4u tu

- Tham quyén thim dinh du 4n ddu tr

Ngudi c6 thdm quyén quyét dinh diu tr 13 ngudi cé trich nhiém t3
chife tham dinh du dn trude khi quyét dinh ddu tu.

- Quy trinh t6 chitc thdm dinh dy 4n

Quy trinh t6 chitc thdm dinh du 4n dugc tén hanh theo trinh tu sau:

* Ti€p nhan hé so du 4n:

* Thyc hién céng viéc thdm dinh

* Lap bdo cdo két qua thdm dinh dir 4n ddu trr x4y dung céng trinh

Bdo cdo két qua thim dinh du 4n dau tu xay dung céng trinh dugc
1ap theo mau (xem phén phu luc)

* Trinh ngudi cé thdm quyén quyét dinh diu tur

Quy trinh thdm dinh c6 thé bifu dién theo so d4 sau:

Tiép nhan Thuc hién Lép béo céo Trinh nguoi c6
hésg —>» congviec —  kétqud ——» thdm quyén quyét
thim dinh tham dinh dinh déu tu
Thoi han va ¢ phi thdm dinh du 4n
- Thai han thdm dinh

Thoi han thim dinh 13 thdi gian t6i da ma Co quan nha nudc ¢
thdm quyén thim dinh vi quyét dinh phai hoan thanh chic nang nhiém
vu clia minh (d6ng ¥ hay béc bo du 4n).

Thoi han thdm dinh dugc 4n dinh cu thé d6i véi timg loai dur 4n
trong ting thdi ky phat trién kinh t&€ va thay déi theo xu huéng ngly cang
ngan lai

- Lé phi thdm dinh

Miic chi phf cho viéc thdm dinh du 4n goi 12 1& phi thdm dinh dy 4n
(1& phi thdm dinh du 4n 12 mét phén trong 1€ phi thdm dinh d4u tu)

Theo quy dinh nay, I phi thdm dinh du 4n, thiét k€ co s& do Bo Tai
chinh quy dinh sau khi thdng nhét v4i B6 Xay dung.
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CAU HOL ON TAD

Khii niém, muc dich vi yéu cdu ctia thim dinh du 4n ddu tr.

Hay 1am 1 cdc can cif thdm dinh du 4n d4u tu.

Cic phuong phdp dugc sit dung trong qud trinh tham dinh du 4n ddu .
Hay lam ré cac phuong phip duoc sir dung trong th&m dinh timg néi
dung cia du 4n ddu .

Trinh biy cdc néi dung thim dinh du 4n d4u tu.

Lam rd mai quan hé giita cic ndi dung trong qué trinh thadm dinh du
4n dau tu.

Trinh bay quy trinh thdm dinh du 4n d4u tu.
Hay van dung c4c néi dung di hoc vao viéc thdm dinh mot du 4n cu thé.




Chuang Vill

mGT SO VAN DE CO BAN vE“ DAY THAU
TRONG CAC DU AN BAU TU

|. KHAI NIEM VA VAI TRO DAU THAU. GOI THAU

1. Khai niém

DéE dip ing nhu cdu mua sam (hang héa, dich vu hay cong trinh) thi
ngudi mua- c6 thé 13 mot td chitc hay cd nhan- sé tién hanh theo hai cich
khac nhau. C4ch thit nhat, ngudi mua ty do trao déi truc ti€p véi ngudi
ban vé nhu cdn mua sidm vé chat lugng va gid ca. Thoa thuan dat dugc
dya vao quyét dinh cd nhan cia hai bén. Trong tru'(mg hop nay, nguoi
mua déng thoi 12 ngudi s¢ hitu khoan tién danh cho viéc mua sim. Va
cach thit hai, ngudi mua t6 chitc mét cuée thi cho nhiéu ngudi ban tham
gia va ti€n hanh lua chon ngudi bdn theo nhimg quy dinh cu thé nhim
muc dich sir dung khoan tién mét cich hiéu qua. Ngudi mua I cic t6
chitc va thudng khéng phai 1a ngudi s hitu khoan tién ducc sir dung.
Cich mua sam thif hai & Viét Nam duoc goi la ddu thau.

Nhur vy, ddu thiu c6 thé duogc hi€u 1a mét c4ch thic thue hién hoat
dong mua ban (hang héa, céng trinh hoac dich vu) ma trong d6 nguoi
mua va ngudi ban phai tuan thi theo cdc quy dinh do ngudi/té chic quan
Iy ngudn vén sir dung cho hoat déng mua ban nay dé ra. D4u thdu 12 bat
budc doi véi cdc hoat ddng mua sim st dung vén do nha nuée quan ly.

2. Vai tro ciia dau thau

Hoat déng mua bin thong qua cich thitc ddu thau v6i muc dich
nang cao hiéu qua sir dung vén da xut hién tir rat 1au trong lich sit phét
trién kinh &€ cha xa héi loai ngudi. Cho dén nay, dau thau di khang dinh
dugc nhig wu diém va trd thinh mét hoat dong ph8 bién mang tinh
chuyén nghiép cao & hiu hét cidc nudc trén the gigi. Hoat dong ddu thau
khong nhitng cé vai trd quan trong d6i v&i bén moi thau- ngudi mua ma
cdn ¢6 tac dong tich cuc t6i cic nha thdu - nguoi ban.

Déi vSi bén mai thdu- ngudt mua, thi ddu thau mang lai nhing loi
ich nhur sau:

- Tiép can véi cdc nha cung c4p mdi, tiém ning. Bing viéc 16 chifc




cuéc thi cho nhiéu nha thau tham gia thi bén mdi thiu ¢é co hoi phit hién
ra nhilng nha cung cap méi trén thi trudng.

- Phét hién ra san phdm thay thé€. Nhitng nha thdu tham gia ddu thau
c6 thé dua ra nhitng san pham khic nhau song vin cing muc dich s
dung. Nhu vay, bén mdi thau s& duoc biét dén cdc sin phdm méi nay va
c6 quyét dinh phi hgp cho viéc mua sidm cia minh.

- Gid mua hop ly nhat. Cic nha thau khi tham gia dfu thiu déu
mong muén tring thau, vi vy ho canh tranh véi nhau vé ca chét luong
lan gid cd. Chinh su canh tranh nay tao co héi cho bén mai thdu lua chon
dugc san phdm hop 1y nhat xét tr géc d6 mai quan hé gia ca/chat luong.

Dai voi nha thiu- ngudi ban thi ddu thau mang lai nhimg loi ich sau:

- Ti€p can véi khach hang méi. Véi viec tham gia dfu thau thi nha
thdu cé co héi gap g& vai khdch hang méi dé tim hiéu céc nhu cdu mua
sdm, day 1a y&u t6 quan trong trong hoat déng nghién cifu thi trudng cha
nha thiu.

- Ti€p can véi cic d6i thl canh tranh. Mot cudc dau thiu cé thé cé
rit nhiéu nha thau tham gia va bén canh d6, nhitng diéu kién du thiu cta
cdc nha thiu nay lai duoc thong bdo cong khai. Nhu vay, ddu thau di tao
co hoi d€ cic nha thau c6 thé gap g& nhau, tim hiéu vé nhitng ot thé ciing
nhu nhitng han ché clia cdc d6i tha canh tranh dé hoan thién minh va tim
ki€ém co hoi hop tic.

- Tiép can véi nhimg quy dinh vé d4u thiu cha cdc co quan quan ly
nha nuéc va cic té chic quan 1y von khac. Pdu thau I hoat dong mua
ban theo nhimmg quy dinh mang tinh phap luét, vi vay khi tham gia ddu
th4u, cdc nha thdu phai tim hiéu vi ndm viing nhimg quy dinh nay.

- Hoan thién san pham. Diing trudc yéu céu mua sim cia bén moi
thau vé dich vu, cong trinh hay hang hod thi nha thiu s& xdc dinh duge
sén pham ctia minh c6 ddp tng dugc hay khéng. Qua nhimg lin khong
tring thdu, nha thdu s& tim dugc ra nguyén nhan that bai dé tr d6 hoan
thién sdn phdm t cdc géc do khac nhau nhu chét luong, gid c3, dich vu
ban hang,...

Nguyén tiac cua diu thau

Dé dam bao muc dich 1a nang cao hiéu qua st dung vén thi hoat
dong dau thau can tuan thi nhing nguyén tic sau:

- Céng bédng: tat ca cic nha thidu déu dugc d6i x{r nhu nhau khi
tham gia du thiu, khéng c6 nha thdu nao duge hudng di€u kién thuan loi




hon nhitng nha thiu khdc, trir trudng hop ¢6 quy dinh cu thé. Nhitng quy
dinh nay cin phai dugc thong bdo cho tat ca cdc nha thiu biét trong H6
s0 moi thiu.

- Canh tranh: bén mai thiu phéi tao diéu kién thuin Igi d€ nhiéu nha
thdu c6 thé tham gia, khong dugc dwa ra nhitng quy dinh khéng hop 1y dé
han ch€ s6 lugng nha thau.

- Minh bach: quy trinh dau thiu phdi dugc tuin tha mét cich
nghiém tdc, khong ¢6 sy thong déng gilta bén mdi thau va cdc nha thau
ciing nhu gitta cic nha thdu véi nhau.

- Cong khai: moi théng tin vé hoat ddng d&u thau nhu théi gian 6
chic hay két qua ddu thdu phai thong bido céng khai dé€ nhitng ngusi/td
chitc c6 lién quan duge biét.

3. Géi thau

3.1. Khdi niém

M6t t6 chitc hay doanh nghiép trong qué trinh phdt trién déu cé
nhiéu nhu cdu mua sdm, trong s6 dé c6 nhitng nhu c4u phat sinh thuong
Xuyén va nhitng nhu cdu chi ¢6 khi cdc t6 chitc, doanh nghiép nay thuc
hién cédc du 4n d4u tu. Nhimg ndi dung vé ddu thdu trinh bay & chuong
nay s€ dé cap tdi cac nhu cdu mua sdm trong pham vi mét dur 4n ddu tr

Bén moi thdu c6 thé tién hanh ddu thiu mot 14n d€ lua chon nha
thdu thyc hién hgp ly nhit moét hodc nhiéu nhu cdu mua sam cta dy 4n
hoac clia nhiéu dir 4n khé4c nhau tuy vao diéu kién cu thé. Nhu cau mua
sdm ciia mét 1an thuc hién dau thau dugc goi 12 géi thau va nhu vay,
moét dir an dau tir ¢6 thé 6 mot hodc nhiéu géi thau.

Theo Luat DAu thiu cha Viét Nam thi “gdi thau la mot phan cua du
dan, trong mot s6 truong hop ddc biét géi thau la toan bo du én; goi thau
c6 thé gébm nhitng noi dung mua sim giong nhau thuéc nhiéu du én hodc
la khoi lwong mua sam mot ldn d6i voi mua sdm thuong xuyén”

Mbéi géi thdu chi c6 mot H6 so moi thdu (HSMT) va duoc tién haah
theo cic budc trong quy trinh dau thdu do t8 chitc quéan 1y vén cla goéi
thdu dé ra. Tham gia mét géi thdu cé thé c6 mot hodic nhiéu nhi thau.
Mot nha thédu cfing c6 thé tham gia nhiéu géi thdu cia mét dy 4n do bén
mdi thdu t8 chiic song d6i véi mbi géi thau thi mot nha thdu chi duoc nop
mot H6 so du thdu (HSDT).




3.2. Phdn loai géi thdu

Theo d4c diém nhu ciu mua sim cla géi thiu ma mét du &n dau tu
c6 thé bao gébm céc loai géi thdu sau:

G6i thau dich vu tu vdan

Trong Iinh vuc ddu tu, tr vin duge hiéu 12 viéc cung cdp nhitg kinh
nghiém, chuyén mén cin thiét cho chii diu tur trong qud trinh xem xét,
ki€ém tra va ra quyét dinh O tat ca cdc giai doan clla mét du 4n ddu tu.

O giai doan chufn bi ddu tr, bén mdi thdu ¢6 thé t8 chic ddu thiu
cho nhig cong viéc nhu 1ap bdo cdo nghién cdu tién kha thi va kha thi;
1ap quy hoach, tng so d6 phat trién; dinh gi4 bdo cdo nghién citu kha thi
va tién kha thi; d4nh gid bao cdo 1ap quy hoach, téng so d6 phdt trién.

Trong giai doan thue hién du 4n, céc dich vu tur van cdn thiét ¢6 thé
12 khao sat; l4p thiét k€&, téng du todn va du todn; ddnh gia, thdm tr thiét
k€, du todn va téng dir todn; 1ap cdc hé so moi thdu vi/hoac dinh gid hé
so du thau cho céc cugc dau thdu khéic; gidm sat viéc thi cong cong trinh
xay dung, lap dat thiét bi va cung cdp cdc hang hod khdc; quan ly diéu
hanh du 4n;...

Khi dur 4n ddu nr buée vao giai doan van hanh thi dich vu tu vin ¢é
thé 14 cdc cong viéc nhu ddo tao nhan sy; chuyén giao cong nghé; nghién
ciu thi trudng tiéu thu san phdm di 4n; ddnh gi4 tdc dong chia du 4n t6i
moi truong xung quanh;...

Gdi thdu xdy ldp

Xay lap 1a nhimg cong viéc thudc vé xay dung cong trinh, hang muc
cOng trinh va ldp dat thiét bi cho cdc cong trinh, hang muc céng trinh.
Dau thiu xay lap dugc tién hanh & giai doan thuc hién dy 4n.

GO6i thau mua sam hang hod va cdc dich vu khdc lién qua dén hang
hod

Mua sam hang hod la viéc cung cdp miy méc thiét bi, day chuyén
s&n xudt, nguyén vat lidu, vat li¢u, thanh phdm, bén thanh phdm, ban
quyén s& hinu c6ng nghiép, ban quyén s& hiru cong nghé,... Con cic dich
vu khdc & day duge hiéu 1a cdc dich vu ngoai nhimg dich vu tr vin di néu
& trén, cdc dich vu nay c¢é thé 1a dich vu van chuyén, dich vu bao hiém,
dich vu stra chita bao dudng, kiém tra chat lugng hang héa.

Goi thdu 16ng hop bao gom thiét ké, xay dung va cung cép mdy moc
thiét bi (EPC)

Trong thuc t&€, mét s6 du 4n dau tu san xudt kinh doanh bao gém




viéc xay ding nha xudng, c6ng trinh va mua sim may méc thiét bi san
xudt kinh doanh. Chti ddu tir c6 thé gép tdt cd cdc cong viéc tir thiét ké
cdng trinh, xay dun céng trinh dén viéc cung cdp may moc thiét bi vao
mot gbi thau. Truong hop nay géi thau s& mang tinh chat cia ca ba loai
goi thau da trinh bay & trén. Loai géi thau nay thuong duge goi la goi
thau EPC (emgineering procurement and construction)

G3i thau du dn lwa chon doi tdc thuc hién die dn

P61 voi cic du cdn dau tr dang BOT, BT hay BTO, thong qua viéc
t6 chitc dau thiu bén moi thdu ¢6 thé lua chon nha thiau dé€ thuc hién toin
bd cic cong viéc cia du 4n. Nhu vay trong trudong hgp ndy, du dn chi ¢
mot goi thau.

I1. HINH THUC LUA CHON NHA THAU VA PHUONG THUC BAU THAU

1. Hinh thic lua chon nha thau

Tuy vao diéu kién cu thé cha géi thau, bén mai thdu khong han ché
hoac han ch€ s& lugng nha thau tham gia du thau. S8 lugng cdc nha thau
tham gia dau thau trong mot géi thau cé thé rat nhiéu, ¢6 thé chi 1a mot
s6 nha thiau nhat dinh hodc tham chi chi c6 mét nha thdu. Dua vao s6
luong c4c nha thdu dugc phép tham gia dau thiu trong diéu kién cu thé
cia goi thau, bén moi than dp dung mot trong cédc hinh thic lua chon nha
thiu sau:

- C4 nhiéu nha thiu tham gia

Canh tranh rong rdi- khi ip dung hinh thic nay, bén mdoi thau
khong han ché s6 lugng nha thau tham gia. Day 1a hinh thic lya chon nha
thau ¢6 tinh canh tranh cao nhét.

Chao hang canh tranh- day 12 moét dang dac biét ctia hinh thite canh
tranh réng rai va chi 4p dung dsi véi géi thau cung cdp hang hoa don gian
vé k¥ thuat va cé gid tri nho, bén mdi thau ¢6 thé t6 chitc dau thau nhanh
gon dé ti€t kiem thoi gian va chi phi.

- C6 mot s6 nha thiu di dugc xdc dinh duge tham gia ddu thau

Canh tranh han ché - bén mai thau chi cho phép moét s6 nha thiu
nhét dinh duge tham gia du thiu. Trong truong hop géi thau phitc tap vé
mit k¥ thuat, 16n vé quy mo hodc diéu kién thyc hién khé khan thi bén
mdi thau chi lura chon mot s6 nha thau ¢é nang e thie su d€ tham gia.
Hinh thitc ndy c¢6 thé mang lai su tiét kiém vé thoi gian ciing nhur chi phi
tham gia va té chitc ddu thdu cho ca bén mai thdu ciing nhur cdc nha thau.




- Chi ¢6 mdt nha thau tham gia

Chi dinh thdu - bén mdi thau moi mot nha thiu dé dam phén vé nhu
cu mua sam cia minh va ky két hop déng, hinh thic nay phi hop véi
nhitng céng viéc cé dic diém nhu: tinh bi mat cao (trong linh vuc an ninh
quéc gia); thoi gian thue hién gép (khac phuc su ¢d); gia tri nhd, yéu ciu
k¥ thuat rat don gian; ¢é dé rui ro cao,...

Mua sdm truc tiép - khi bén mdi thau c6 nhu cdu thuc hién thém
khoi lrong cea géi thau da hodc dang thuc hién trong pham vi mot du 4n
hodc géi thau cta moét du dn khdc 6 tinh chat giéng nhu gé6i thau da hoiac
dang thuc hién thi bén mai thau cé thé ti€p tuc ky hop déng bé sung hoic
hop dong mdi véi chinh nha thdu thue hién céng viéc ndy ma khong cin
thi€t phai ti€n hanh dau thau lai tir dau.

T thue hién - khi bén mdi thau cé kha nang s dung nhan céng va
phuong tién 1am viéc cia minh dé thuc hién géi thau cé dic diém: khéi
lugng khong xdc dinh duge trude; gid tri nhd va ¢6 tinh ddc thi nén
khong c6 nha thau quan 1am; thdi gian thuc hién gidn doan; tinh rii ro
cao hay phai thue hién gap,...

2. Phuong thite thire hién ddu thau

Can cif vao dic diém cu thé cla du én dadu tv va cla géi thiu, bén
mdi thau ti€n hanh luya chon nha thau theo nhitng cach thitc khdc nhau va
tuong tmg véi mdi cédch thie nay la viéc quy dinh cich thie nop HSDT
cho cdc nha thu. Méi cdch thic ddnh gid HSDT va céch thic ngp HSDT
tuong \ing tao thanh moét phuong thitc d4u thiu. C6 bon phuong thic thuc
hién dau thiu, dé 1a phuong thic mot tii ho so mot giai doan, phuong
thitc hai tdi h6 so mot giai doan, phrong thitc mét tii hd so hai giai doan
va phuong thite hai tdi hd so hai giai doan. Theo Luat Dau thau cia Viét
Nam thi ¢é ba phuong thitc dau duge dp dung tai Viét Nam.

Mot tii ho so - nha thiu nop dé xuit ky thuat (cdch tién hanh cong
vigc) va dé xuat tai chinh (gid ca cu thé va phuong thdc thanh toan) trong
cung mot tdi hé so. Bén moi sé thau théng bdo théng tin vé gid du thau
cba cdc nha thau khi mé thau.

Hai tii hé so - nha thiu nép dé xuat k§ thuat (cach tién hanh cong
viéc) va dé xudt i chinh (gid ca cu thé va phuong thiic thanh todn) trong
hai tdi hd so duoc niém phong riéng biét. Bén moi thau khong thong bao
thong tin vé gid du thiu cia cdc nha thau khi mé thau




Hai giai doan mot tiii hd so

Giai doan 1:

- C4c nha thdu nop dé xuit ky thuat chua cé gis ca cu thé

- Bén moi thidu xem xét va thao luan véi cdc nha thiu vé dé xndt ky
thuat va yéu ciu nha thdu hoan thién dé xuat ky thuat

- Loai b6 nhitng HSDT khéng phit hgp vdi céc tién chudn ky thuat.

Giai doan 2:

- Cic nha thiu nép dé xuit ky thuat hoan chinh va dé xu4t tai chinh
cu thé trong cling mét tiii hé so.

Phuong thitc ndy duge 4p dung d6i véi nhitng trudng hop:

- G6i thédn lura chon d6i tic thuc hién du dn

- Cung cép céc loai thié€t bi mady méc duge ché tao theo cic quy
trinh khéc nhau.

- G6i thiu x4y 1ap c6 nhiéu phuong an thiét ké

1. LAP KE HOACH DAU THAU CHO MOT DU AN BAU TU

1. Vai tro va can cit 1ap ké hoach diau thau cho mot DADT

Lap k&€ hoach d4u thau cho moét dur 4n ddu tu 13 viée phan chia céc
nhu cu mua sdm ciia du 4n thanh cic géi thiu va x4c dinh dic diém cha
timg g6i thau nhu gid tri uGe tinh, hinh thife lya chon nha thdu, phiong
thitc dau thau, tién d6 thyuc hién,... K& hoach dau thdu ciia mot du 4n do
chii ddu tr hodc céc t6 chite do chl d4u tu iy quyén lap truée khi thuc hién
hoat doéng ddu thau, né c6 vai trd quan trong trong quan 1y hoat dong dau
thdu d6i véi chit ddu tr cfing nhu d6i véi céc co quan quan 1y nha nude.

D61 véi chi ddu tu, viéc 1ap k& hoach du thau gitp cha ddu tir phan
chia du an thanh cédc géi thdu mot cich hop 1y nhim dip ing cic yéu cau
vé chi phi, chat lugng ciing nhu tién d6 thuc hién dir 4n. D6i véi cic du 4n
dau tu st dung vén do nha nudc quan 1y thi viéc 1ap k€ hoach dau thiu la
bit budc va hoat dong dau thdu clia dur 4n chi cé thé ti€n hanh sau khi ké
hoach dau thiu dugc cdc co quan quan Iy phé duyét.

Dai véi cdc co quan quan 1y nha nude thi k& hoach d4u thau cha cic
du 4n dau o sit dung vén do nha nudc quan 1y ¢é vai trd rit quan trong,
né 1a co s& d€ cic co quan nay xem xét va quyét dinh cho phép du 4n
duoc thyc hién ddu thdu va déng thai 12 co sé dé phé duyét két qua d4un
thiu cla cic géi thau sau nay.




P61 v6i cac nha thiu, k€ hoach dau thiu ciia cdc du én s& gip ho lra
chon va chuén bi tham gia ddu thdu cdc géi thdu phu hop véi nang luc ky
thuat cling nhu tai chinh clia minh.

2. Trinh tu va noi dung cac buée 1ap ké hoach dau thau cho mot
dy 4n dau tu

Viéc lap k€& hoach ddu thdu cho mét dy dn dugc bén mdi thau tién
hanh theo cic budc sau:

- Buéc thit nhdt: Phan loai nhu cdu mua sim cta du 4n (thudng duoc
goi 1a xdc dinh cac mang cong viéc). Dua vao dac diém clia nhu cdu mua
sdm, mot dy 4n c6 thé c6 ba loai nhu cdu mua sim hay ba mang cong
viéc, d6 1a mang cong viéc tu van, méang cong viéc xay lap va mang cong
viéc mua sim hang héa. Trong thuc t€, nhiéu du 4n chi c6 mot mang
cong viéc. Vi du, mot du dn déu tr trong linh vire gido duc véi muce dich
bién soan sich gido khoa mdi s€ chi c6 mot mang coéng viéc tr van.

- Budc thir hai: Phan chia timg mang c6ng viéc thanh cic géi thau.
Méi méng céng viéc gbm mot hodc nhiéu nhu cdu mua sim. Tay theo
dic diém cu thé cia timg nhu c4u mua saim ma bén moi thiu phan chia
mang cong viéc thanh mot hodc nhiéu géi thdu. Cic géi thau dugc phan
chia theo nguyén tic hop 1y vé quy mo, dam bao tinh hop 1y vé ky thuat,
cong nghé cha du 4n va dam bao ti€n d6 thuc hién du an. Vi du, mét du
4n ddu tu xay dung qudc 16 thi mang cong viéc xay ldp c6 thé chia thanh
nhiéu géi thau, méi géi thdu 12 moét doan duong cé dac diém vé ky thuat
khdc nhau.

-Budc thit ba: Xdc dinh dac diém cia timg géi thdu. Véi méi goi
thdu d3 dugc phan chia & budc thit hai, bén mai thau sé tién hanh xéc
dinh gia tri uSc tinh, hinh thitc lra chon nha thau, phuong thite d4u thiu,
loai hgp ddng s& duge 4p dung ciing nhu tién d6 thuc hién.

IV. TRINH TU CAC BUGC THUC HIEN BAU THAU BGI VO MOT GOI THA!!

Quy trinh d4u thiu cha mot gbi thiu duoc bén mai thiu ti€n hanh
theo ba budc: chudn bi ddu thdu, thuc hién ddu thdu, ky két va thuc hién
hop déng. Trong ting buéc, d6i véi timg trudng hop cu thé cha géi thdu
lai c6 thé bao gdm nhiéu cong viéc.

1. Chuin bi dau thau

Chudn bi d4u thiu bao gém cic cong viéc ma bén moi thiu cdn thiét
phéi thuc hién trirée khi t6 chitc mdsi cdc nha thdu tham gia, d6 14 nhimng




cong viéc:

- Chuén bi nhan su cho dau thiu

- So tuyén nha thau d&i véi nhimg géi thau bat budc phai so tuyén

- Chuén bi danh sich ngén déi véi cdc géi thau canh tranh han ché

- Chuén bi HSMT va tiéu chi ddnh gia HSDT

Chudn bi nhédn sit cho ddu thdu: Nhan sy clia bén moi thau tham gia
vao qud trinh ddu thau co vai trd rat quan trong. Dy 13 nhing nguoi phat
rat am hiéu cdc quy dinh vé ddu thau cla t6 chiic quan 1y v6n déng thoi
phai ¢c6 kién thitc chuyén mén trong linh vuc cla géi thdu. Ty thudc vao
yéu ciu cu thé cia géi thau néi riéng va du 4n néi chung, nhimg nhin sy
nay cé thé thudc bién ché ciia bén méi thau hodc duoc bén mdi thau thué
trong thoi gian thuce hién ddu thau.

So tuyén nha thdu: D6i v6i nhimg géi thdu ¢é quy mé 1én hodc ¢
yéu cdu k¥ thuat phifc tap, bén moi thiu tién hanh so tuyén nha thiu dé lva
chon nhiing nha thiu c6 nang luc phit hop tham gid d4u thiu chinh thic.
T4t ca céc nha thdu cé nguyén vong déu c6 thé tham gia du so tuyén bing
cich dang ky vh mua H6 so mdi so tuyén do bén mdi thiu phét hanh.
Thong thudng, HS so mai so tuyén chi dé cap dén nhiing véin dé chung vé
nang luc k¥ thuat, kinh nghiém va nang lhuc tai chinh cha nha thau.

Chudn bi danh sdch ngdn d6i véi géi thiu 4p dung hinh thic canh
tranh han ché: tiy theo nhimg diéu kién cu thé ciia géi thau bén mdi thiu
chi lua chon mot s6 lugng nha thiu nhat dinh dé tham gia du thiu. Danh
sdch cdc nha thiu nay goi la danh sich ngan. Bén mai thdu x4c dinh danh
sdch nay dua trén thoéng tin vé& nha thiu do bén moi thau thu thap. Hinh
thic canh tranh han ché va viéc so tuyén nha thiu 12 hoan toan khic nhau
vé diéu kién ap dung ciing nhu vai trd. Viéc x4c dinh danh sdch ngin do6i
voi canh tranh han ché dua trén ¢ kién chi quan clia bén moi thiu trong
khi so tuyén nha thdu duge tién hanh dua vao théng tin trong Hé so du so
tuyén do c4c nha thiu cung cap.

Chudn bi HSMT

HSMT la mor ai lidu rdt quan trong trong qud trinh dau thau cia
mot goi thdu, né bao gém tdt cd cdc thong tin vé nhu cdu mua sdm ciia bén
moi thau. Trén co s néi dung HSMT, céac nha thau sé chudn bi HSDT va
bén moi thdu tién hanh lua chon nha thau. Nhu vay, c6 thé néi rang HSMT
la yéu 16" quyét dinh cho viéc lua chon nha thdu. Do d6 HSMT cdn phdi




duoc soan thdo mot cdch cdn thdn trudc khi tién hanh ddu thdu, viéc soan
thdo HSMT phai do nhitng nguoi c6 chuyén mon thuc hién.

Véi vai trd quan trong nhu vay nén HSMT phai ddp ing yéu ciu
sau:

- Cung c4p ddy da thong tin can thiét cho nha thau

- Thong tin phai 16 rang, cu thé

- Phdt huy tinh sdng tao ctia nha thiu

Chat luong HSMT phu thuéc vao trinh dé chuyén mon (ky thdt, rai
chinh thuong mai, phdp ludi,...) va k¥ nang soan thdo cua bén moi rhau.
Tuy nhién, viéc ban hanh cdc mau HSMT sé giip cho bén moi thau dé
dang hon trong qud trinh chudn bi HSMT. Déi véi cdc loai goi thdu
khdc nhau (dich vu 1w vdn, xdy ldp hau cung cdp hang hod thi sé liuwong
tai liéu can thiét trong HSMT ciing nhu noi dung cua cdc tai liéu nay cé
thé khdc nhau. Dudi day la cdc tai liéu thuong cé trong HSMT cho cdc

loai gbi thdu.

nha thau

- Piéu khoan tham
chiéu

- Bang dir liéu dau
thau

- Mdu du thao hop
dong

~ C4c tai lieu khac

thau

- Bang dit liéu d4u thau
- Ban thiét k& k¥ thuit
va ban tién luong

- MAu bao dam du thau
va bao dam thuc hién
hop dong

- MAu thoa thuan hgp
déng

- Céc tai lieu khic

HSMT tu van HSMT xay lap HSMT hang hoa
- Thu ma&i thiu - Thu moi thiu - Thu mdi thau
- Miu don du thdu |- Mu don du thiu - Mau don du thau
- Chi din cho cac |- Chi din cho cdc nha |- Chi din cho cdc nha thdu

- Ban mo ta dac tinh hang
hod

- Ban v€ thiét k€& ché tao khi
hang hod chi san xuat theo
don dat hang

- Béng dir liéu dau thau

- Mau bao dam du thau va
bao dam thue hién hgp déng
- MAu thoa thuan hop déng
- Cac tai liéu khic

2. Thuc hién dau thau:
Giai doan thyc hién ddu thiu ciia moét géi thau duge tinh tir thoi
diém théng bdo moi thdu dén khi thong bio két qua lva chon nha thiu.
Trong giai doan nay, bén moi thau thuc hién nhiing céng viéc sau:
- Théong bao moi thau va phat hanh HSMT




- Nhan HSDT
- M6 thau

- Panh gia HSDT
- Thong bao két qua lya chon nha thau

Thong bdo moi thau 1a viéc bén moi thiu dang tai cic thong tin lién
quan dén vin dé té chitc ddu thdu cho mot géi thdu ciing nhir néi dung
khai quat cia g6i thau nay trén cic phuong tién thong tin phit hgp véi hinh
thic lya chon nha thdu dugce 4p dung. Dua vio théng bio moi thau, céc
nha thiu s& dang ky du thdu va mua HSMT do bén mai thdu phét hanh.

Nhan Ho so dw thdau: HSDT bao goém dé xu4t ky thuat va dé xuat
tai chinh ctia nha thdu. Cich thitc nép HSDT cia géi thau phu thudc vao
phuong thitc d4u thdu ma géi thau 4p dung. Viéc nhan va bao quan HSDT
phai dugc bén mdi thiu thyc hién nghiém tic nham dam bao tinh chinh
xdc vé& s6 luong tai liéu va bi mat vé thong tin du thau trudc khi md thiu.
Ddi v6i nhimg géi thau chi ¢ mét nha thdu tham gia hoic 4p dung hinh
thitc chao hang canh tranh thi cong viéc nay dugce tién hanh rit don gian.
Thaot han cuéi cing nop Hé so du thiu goi 12 thai diém déng thiu clia géi
thdu, nhimg HSDT nép sau thoi di€ém nay khéng dugce chdp nhan.

M thdu 13 viéc bén moi thau thong bdo cong khai céc diéu kién du
thdu cua timg nha thiu tham gia ddu thdu trude khi ti€n hanh dinh gid
cac HSDT. D6i véi phuong thitc ddu thau hai giai doan thi méd thau duge
ti€n hanh hai 14n, méi giai doan mot 14n.

Ddnh gia HSDT la viéc bén mdi thau xem xét cdc HSDT trén co sd
cdc yéu cdu duge dit ra d6i véi nhu cdu mua sdm d3 duoc bén mai thdu
dua ra trong HSMT. Muc dich cta coéng viéc nay la nham lua chon nha
thdu ddp ng t6t nhét cdc yéu cdu d€ thuc hién géi thiu. Phuong phip
danh gid HSDT phu thudc vao dic diém clia géi thau va sé duge trinh bay
cu thé trong phdn V chuong nay.

Thong bdo két qud ddu thdu: sau khi két thic cong viéc ddnh gid H6
so du thdu, bén moi thiu cé thé chon duge mét hoac hon moét nha thdu
dip ing t6t nhdt yéu ciu cha H6 so mai thau (thuong duge goi 1a nha
thiu tring thiu), hoac khéng cé nha thiu nao triing thidu. Bén mai thdu
cin phai thong bdo két qua nay cho tit ca cdc nha thiu tham gia du thdu
ngay sau khi két qua di dugc nhitng co quan, t8 chitc hoic ngudi ¢ thim
quyén phé duyét.




3. Ky két va thuc hién hop dong

Burde cubi cling clia quy trinh ddu théu bao gém nhiing cong viéc sau:

- Hoan thién va ky két hop déng

- Thuc hién hop dong

- Két thic va thanh ly hgp déng

Bén moi thau va nha thdu tring thdu s€ hoan thién cic diéu khoan
va ky két hop dong thuc hién géi thau. Trong truéng hop khéng cé nha
thdu nao tring thau thi bén moi thiu cin lam r6 nguyén nhan va tién hanh
dau thau lai.

Dé nhu cau mua sim dat dugc hiéu qua cao thi bén mdi thdu
khong chi dimg lai & viéc lua chon duge nha thiu t6t ma con phai tiép
tuc gidm sdt, theo dGi nha thau trong qia trinh thuc hién hgp déng. Véi
nhiing g6i thau cd yéu clu ky thuat phic tap hoic ¢6 quy mé 16n thi bén
mdi thiu cdn thiét phai thué td chic tu van gidm sit doc 1ap dé dam bao
tinh khach quan.

V. PHUONG PHAP DANH GIA HO SO DU THAU VA LA CHON NHA THAU

1. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon nha thau tu van

Do dic diém ctia dich vu tir van trong ddu tur nén céc géi thau tur van
thudng dugc ti€n hanh theo phuong thirc hai tii hé so. Véi yéu cdu va
diéu kién cu thé cia géi thau dich vu tr van, cdc HSDT clia cdc nha thdu
t van s€ duge bén moi thau dp dung phuong phap danh gid khadc nhau.
C6 nam phuong phap dénh gi4, 46 1a:

- Phuong phdp dua trén co sd chat lugng t6t nhat

- Phuong phép dua trén co s& chat lugng va chi phi hgp ly nhat

- Phuong phéap dua trén co sd ngin sich giéi han

- Phuong phép dua trén co sd gid thip nhat

- Phuong phép dua trén nang luc, trinh d6 chuyén moén cia nha thau

Tnr khi 4p dung phuong phép cudi cling, quéi trinh danh gid HSDT
cuia cic phuong phap con lai duoc tién hanh theo hai bude 12 ddnh gia so
bo va dinh gid chi tiét.

Diénh gid so bo duge thuc hién dgi v6i dé xuat k§ thuat nhim kiém
tra tinh hgp 1¢ cla nha th4u ciing nhv cia HSDT. Nha thdu khong hgp 1é
c6 thé 1a nha thau hién khong duoc phép tham giz vio hoat dong d4u thiu
ndi chung cling nhu tham gia vao géi thau nay ndi riéng. Nha thdu khong




hop 1é con ¢6 thé 1a nha thidu ma nang luc chuyén mén va kinh nghiém
khong dap img yéu cdu t6i thiéu do bén moi thau di quy dinh trong
HSMT. HSDT khong hop 1 cé thé 1a nhimg HSDT khong dit nhiing thi
liéu, gidy t& quan trong theo yéu cdu clia b&n moi thau, cé thé [a HSDT
khong ddp tmg vé hinh thic, vé tinh phap ly,... Dé dam bao cic nguyén
tc cla dau thau, bén mai thdu loai bo HSDT cia céc nha thiu khong hop
1¢ cling nhu cdc HSDT khoéng hop 1&.

Panh gid chi ti€t duogce tién hanh theo nhimg néi dung khac nhau tiy
thudc vao phuong phdp ddnh gid ma bén moi thau 4dp dung. Sau day la
trinh tu va néi dung cta budc dinh gid chi ti€t HSDT theo cdc phuong
phap

1.1. Phuong phdp dua trén co so chdt luong (6t nhat

1.1.1. Ddnh gid dé xudt ky thudt

Ddnh gid dé xudt k§ thuat cla cic HSDT dugc thuc hién bing
phuong phép cho diém theo nhimg nodi dung sau:

* Kinh nghiém cila nha thiu

* Phuong phap luan hay phuong phép thue hién dich vu tu van

* Nhan su clia nha thiu

Dé xudt ky thuat dat yéu cdu 1a dé xuét cé s6 diém bing hoic vuot
s6 diém 161 thiéu do bén mai thiu quy dinh trong HSMT. Théng thudng,
s diém t4i thiéu khong thap hon 70% s6 diém 181 da va trong d6 khong
c6 noi dung nao dat 6 diém it hon 50% s& diém t6i da duoc quy dinh cho
néi dung d6. Nhitng HSDT c6 dé xuit kj thuat khong dat yéu cau sé bi
loai, nhitng HSDT con lai s& duoc xép hang tir diém cao t6i thap theo thi
tu 1,2,3,...

1.1.2. Banh gia dé xudt 1ai chinh va ha chon nha thdu

Bén mdi thau chi xem xét dé xudt tai chinh cia nha thiu ¢ dé xuat
k¢ thuat dat diém cao nhat. Dé xut ti chinh bao gém chi phi cu thé cho
ting cong viéc do nha thau ciing nhu nhitng khoan chi khdc ma nha thau
udce tinh trong qua trinh thuc hién géi thiu. Bén moi thau va nha thiu truc
tiép trao déi véi nhau vé nhitng chi phi nay va di dén thoéa thuin cuéi
cing vé téng chi phi dé thuc hién géi thdu. Trudng hop dé xuit tai chinh
cua nha than vugt mic chi phi du tinh cta bén maoi thiu khién théa thuan
khong dat dugc thi bén moi thdu tiép tuc xem xét dé xuat tai chinh cla
nha thdu c6 dé xuit ky huat x&p hang sau dé. Nha thiu tring thau 13 nha
thiu dat duoc thoa thuin véi bén mai thau.




1.2. Phuong phdp dua trén co so chdt luong va chi phi hop ly nhdt

1.2.1. DPanh gid dé xudt ky thudt

Diénh gid dé xudt k¥ thuat dugc thue hién déi véi nha phuong phip
dua trén co sd chat lugng t6t nhat.

1.2.2. Danh gidg dé xudt 1ai chinh

T4t ca dé xuat tai chinh cta cac nha thdu dat yéu ciu vé ky thuat
déu dugc bén mdi thdu xem xét va ddnh gid bang cich cho diém. Diém
t6i da cho dé xudt tai chinh bang diém t6i da cho dé xuat ky thuat. Vi du,
bén moi thiu dung thang diém véi diém t6i da 1a 100 dé ddnh gid dé xust
k¥ thuat thi diém t6i da danh cho dé xudt tai chinh ciing phai 1a 100 diém.

b6 véi d¢ xuat tai chinh, bén moi thdu khong dinh gid theo céc
tieu chi cu thé ma 4p dung nguyén tic: dé xuit nao cé gid du than thap
nhat s& dat diém tai chinh 16i da, diém ctlia c4c dé xuat khéc ty 1é nghich
véi gid chao thiu theo cong thic sau:

Piém TC ciia nha thdu A = (Piém t6i da x Gid thdp nhat): Gid ciia A

1.2.3. Danh gid téng hop va xép hang nha thdu

Diém tong hop cia cdc HSDT duge xay dung trén co sd két hop
diém ky that va diém tai chinh cla timg hé so. D€ ddm bao vai trd quan
trong cla dé xuat ky thuat thi ty trong diém vé tai chinh thuong khéng
chiém qud 30% s6 diém téng hop va diém k§ that khéng chiém nhd hon
70%. Piém téng hop dugc tinh theo cong thitc sau:

DPiém tong hop = Piém ky thdt x a + Diém tai chinh x b

(trong d6 a va b 1a ty trong diém k§ thuat va tai chinh trong diém
tdng hagp, a+b= 100%)

Bén moi thdu xé&p hang cic HSDT theo diém téng hop tir cao téi
th4p va nha thdu c¢6 HSDT véi diém téng hop cao nhat duoc bén moi thiu
m&i dé hoan thién va ky hgp déng thuc hién géi thiu. Trong trudng hop
vi nguyén nhin nao d6 ma nha thau nay khong ky két dugc hgp dong thi
bén mai thiu s& moi nha thdu cé diém téng hgp cao thit hai.

Vi du: trong mot dur dn dau tu ¢6 gbi thdu cung cdp dich vu tu van 12
giam sit thuc hién du 4n. Sau khi d4nh gid dé xuat k¥ thuat 5 HSDT cta S
nha thau tham gia thi bén mai thau da loai 2 HSDT. D6i véi 3 HSDT con
lai, bén mai thiu ddnh gisd dé xuat tai chinh. Piém cu thé cho c4c nai
dung duoc trinh bay o bang dudi day:




Nha thau A Nha than B Nha thau C

Diém ky thuat 84 91 93
Gia chao thau

(ty dong) 34 36 41
biém tai chinh 100 (34 x 100)/36 = (34 x 100)/41 =

94,4 62,9
Piém téng hop |54x0,75 + 91x9,75 + 94,4x | 93x0,75 + 62,9x
(a= 0,75 vab= |100x0,25=88 |0,25=91,8 0,25=85,5
0,25)
X&p hang 2 1 3

Nhu vay, nha thiu B c6 diém téng hogp cao nhat va dugc coi 12 tring
thdu vé6i gid 1a 36 ty déng. Viéc thay déi ty trong a,b s& khién cho diém
t8ng hop thay d6i vi diéu nay c6 thé din téi su thay déi vi tri chia cdc nhi
thau. Vi vay nén khi d4p dung phuong phip dinh gid nay, bén mdi thiu
cdn xem x€t va lra chon a,b dé phi hop véi dac diém cha g6i thau.

1.3. Phuong phdp dua trén co so ngan sdch gici han

Mitc chi phi cao nh4t ma bén moi thau dy tinh dé thuc hién géi thdu
s& duoc thong bdo trong HSMT dé cdc nha thdu biét va trén co s& d6 cac
nha thiu dua ra dé xuat ky thuat phi hgp.

Piénh giad dé xuat ky thuat duge ti€n hanh nhu cic phuong phép trén.
D6i v6i dé xudt tai chinh, bén moi thiu loai bé nhing dé xudt ¢é gid chao
thau cao hon miic quy dinh.

Trong s6 nhitng HSDT dat yéu cdu vé k§ thuat va tai chinh thi bén
mdi thiu lua chon HSDT c6 diém dé xuat ky that cao nhit.

1.4. Phuong phdp dua trén co so gid thap nhdt

HSDT c¢6 dé xuft ky thuat dat yéu cdu va c¢6 dé xuat tai chinh véi
gid thap nhat s&€ dugc lua chon. Phuong phip ddnh gid nay duogc dp dung
cho nhitng goéi thau cé yéu clu ky thuat rat don gian va gid 1a yéu t6 canh
tranh quan trong cia c4c nha thiu.

1.5. Phuong phdp dua trén ndng luc chuyén mén cua nha thau

Trong trudng hop dich vu fur van ¢6 gid tri nho, dé dang xdc dinh
dugc chi phi va c6 yéu cdu ky thuat rdt don gian, khéng c¢6 nhiéu phuong
dn thuc hién khic nhau nén cdc nha thau khéng can thiét phai nop HSDT
v6i dé xuit k¥ that va tai chinh cu thé. Bén mai thdu chi can dua trén co




s& vé kinh nghiém chuyén mén ctia cdc nha thiu tham gia dir thdu d€ lva
chon nha thdu phu hop nhit. Bén mdi thdu s& cung nha thiu nay soan
thao va ky két hop doéng thuc hién géi thau.

2. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon nha thau xay lip

Qua trinh ddnh gid HSDT cho géi thau x4y lap vé nguyén tic ciing
nhu géi thau dich vu tu van la thyc hién theo hai budc, d6 1a déanh gia so
bo va ddnh gid chi ti€t. Do dac diém ctia géi thdu xay lap nén dénh gid so
b6 ¢6 thé bao gbm nhiéu néi dung hon nhu ki€ém tra bao lanh du thdu,
kiém tra nang luc tai chinh,...

Diénh gid chi ti€t cdc HSDT xay lip dugc thuc hién theo phuong
phép sir dung gid ddnh gid theo hai néi dung k¥ thuat va tai chinh.

2.1. Ddnh gid néi dung ky thudt

Dé xuit ky thuat 12 ban mé ta nang luc k§ thuat ctia nha thau va
bién phdp k¥ thuat cu thé dé thue hién géi thiu. D6i véi nha thau xay lap,
ngoai kinh nghiém chuyén mén cta déi ngii nhan su thi nang luc ky thuat
con duoc thé hién qua s6 luong va chat lwong cic loai may méc, thiét bi
thi cong xay dung.

Pé dénh gia bién phdp ky thuat thuc hién géi thdu cta cdc nha thiu
thi bén moi thau sit dung cic tiéu chi ddnh gid da duoc néun trong HSMT
bang cach cho diém hoac ding céch trd 161 Pat/Khéng dat. Cic géi thau
xay lap khic nhau vé quy mé va vé yéu cdu k¥ thuat duge danh gid theo
nhimg tiéu chi di dugc néu ra trong HSMT

Sau khi ddnh gid dé xudt ky thuat, bén méi thdu loai bo nhimg dé
xudt khong ddp (ng yéu cdu va ti€n hanh xem xét d€ xuat tai chinh cuta
nhitng HSDT con lai.

2.2. Danh gid dé xudt tai chinh

Gi4 chao thiu cla cic nha thdu chua phai 12 co s& duy nhat dé lua
chon nha thdu vi gid niy cé thé dugc cdc nhi thiu lap trong nhiing diéu
kién thuc hién khé4c nhau. Vi vay, d€ danh gia duoc chinh xac dé xuat vé
gid cla cdc nha thau, bén moi thau can xdc dinh lai gid chao thiu trén co
d cdc diéu kién thyc hién géi thiu nhu nhau hay con goi 1a mat bang ddnh
gid chung. Gid chao thiu dugc bén mdi thdu xic dinh lai trén co sd mit
bang danh gid chung goi 14 gid ddnh gid. Gia dinh gi4 dung dé so sdnh
cdc HSDT va lua chon nha thiu.

Gid danh gia duge xac dinh theo trinh tu sau:

- Sira 16i s6 hoc




- Hiéu chinh sai léch
- Déi ra déng tién chung
- Trir phan gidm gid

- X4c dinh mat bang so sédnh va gid danh gid

Mat bang dinh gid chung bao gébm cic y€u t6 nhu mat bang k¥
thuat, mat bang tién do, mit bang thuong mai,... Nha thdu c¢6 HSDT vai
gid ddnh gia thap nhat s& duge danh gia t6t nhat va duoc lwa chon d€ hoan
thién va ky hop déng, .

Vi du: Mot du 4n déu tu cb géi thiu xay lap, bén moi thiu di lua
chon hinh thic Itra chon nha thdu cho géi thau nay 14 canh tranh quéc t€.
Trong s 4 HSDT cua 4 nha thau tham gia thi ¢é 2 HSDT khong dédp dng
cac yéu cau ky thuat cha HSMT va 2 HSDT nay bi loai. Bén moi thau tién
hanh ddmh gid d€ xuit tai chinh cia 2 HSDT con lai. Phuong phép xic
dinh gid ddnh gid cho 2 HSDT nay dugc minh hoa bang nhitng théng tin
trong bang dudi day:

Nha thau A Nha thau B
(trong nudc) (nuéc ngoai)
Gi4 chao thau (tr.USD) 6,2 6,7
Léi s6 hoc (tr.USD) +0,1 0
Sai léch (tr.USD) 0 + 0,04
Giam gié 0% 5%
Gia du thdu chinh x4c (tr.USD) 62+0,1=6,3| (6,7+0,04) x95% =
6,403
Chi phi thém do hoan thanh cham +0, 43 0
6 thiang (tr.USD)
Chi phi thém do diéu kién thanh 0 + 0,02
todn (tr.USD)
Uu tién trong nudce (7,5%) 0 6,403 x 7,5% = 0,48
Gid danh gia (tr.USD) 6,3+0,43= | 6,403 +0,02+0,48 =
6,73 6,903
Xé&p hang 1 2




Nhu vay nha thdu duge dé nghi tring thdu 13 nha thdu A do ¢6 gid
danh gia thap nhét va gia tning thaw 12 6,3 tr. USD.

3. Phuong phap danh gia HSDT va lya chon nha thau cung cap
hang hoa

Hang héa trong ddu thdu cé thé 1a mdy méc thi€t bi, nguyén vat
liu, thyuc phdm, thu6c men, day chuyén céng nghe,... D€ phl hop véi
dic diém cla timg géi thau thi viéc d4nh gid HSDT cung cdp hang héa
c6 thé dugc tién hanh theo mét s6 phuong phip khic nhau nhu la
phuong phidp gid ddnh gid, phuvong phdp chim diém v phuong phip
tinh ty 1& Gia/Diém.

3.1. Phuong phdp su dung gid danh gid

3.1.1. Pdnh gia noi dung ky thudt

No6i1 dung k§ thuat cia HSDT bao gém: nhitng thong tin vé ning luc
ky thuat ctia nha thau, bién phdp k§ thuat dé thuc hién géi thau ciing nhur
dac tinh k¥ thuat cia hang héa do nha thau cung cap.

Dianh gid nang luc k§ thuat cta nhi thiu ¢6 thé st dung nhitng tiéu
chi sau:

- Trinh d6 chuyén mén cta doi ngii nhan sur tham gia vao géi thdu,
kha nang dao tao va chuyén giao cong nghé cho bén mai thdu.

- Mdy méc thiét bi, cong nghé san xuit cia nha thiu

- Kinh nghié¢m thuc hién nhimg géi thiu cung cap hang hoa tuong t.

Bién phap k¥ thuat cung cap hang héa va dic diém ky thuat cia
hang héa s&€ dugc dénh gia theo céc tiéu chi dugc quy dinh trong HSMT.

Ciing nhu d6i v6i HSDT cho géi thdu x4y 1&p, bén mdi thau c6 thé
ap dung cich cho diém hoic cich diing cAu tra 13i Dat/Khong dat. Nhimg
HSDT cé dé xudt ky thuat ddp ing yéu cdu s& duoc bén mdi thiu tiép tuc
ddnh gid cic noi dung vé tai chinh

3.1.2. Pdnh gia dé xudt tai chinh

Phuong phap xdc dinh gid danh gid cho cdc HSDT cung cép hang
héa duge thuc hién theo trinh tuy va ndi dung nhw d6i véi HSDT cua géi
thiu xay lap. Tuy nhién cdc yéu t6 tao thanh gia ddnh gid d6i vdi nhiing
loai hang hoa khdc nhau cé thé s& khac nhau. Vi du, v&i nhimg hang hoa
ma chi phi trong qué trinh sir dung 13 ddng ké thi gid d4nh gid dugc xay
dung trén co s& gid ban (bao gébm ca van chuyén, thug,...) va téng chi phi
cho nhién liéu, nhan cong... trong qua trinh st dung.




Nha thau A Nha thau B
Gia chao thau (tr.d)) 1.870 1.680

Chi phi thém do giao hang 15
cham hon yéu cau 2 tuan
(tr.d)

Chi phi van hanh hang nam 420 570
(tr.d)

Chi phi van hang 8 nam|429 x 4,9676 = 2.066,39 |570 x 4,9676 =

(tr.d), gia sU ty 1& chiét khau 2.831,53

cla du an la 12%

Gia tri con lai sau 8 nam st 130 100

dung d3 dua vé hién tai (tr.d)

Gia danh gia (tr.d) 1.870 + 15 + 2,066,39 - (1.680 + 2.831,53 - 100
130 = 3.821,39 =4.411,53

Xép hang 1 2

Vi du: mot dy dn ddu tr ¢ goi thu mua hang hod 14 thiét bi san
xudt. Sau khi danh gid noi dung k§y thuat-cdc HSDT cha 5 nha thdu tham
gia cung c4p thiét bi nay thi chi ¢6 2 HSDT dat yéu cdu vé ky thuat. Bén
moi thau tién hanh xdc dinh gia dinh gid cia 2 nha thiu nay dua trén cac
théng tin vé& gid chao thiu ciing nhu cic diéu kién ky thuat khdc nhau
dugc néu trong 2 HSDT. Cach xac dinh gid. danh gid trong truong hop
nay dugc minh hoa trong bang dudi day:

Nha thiu A cé gid ddnh gia thap nhit nén duge coi 1 tring thau, tuy
nhién gii tring thau clia nha thiu A chi 1a 1.870 tr.d.

3.2. Phuong phdp tinh diém

Phuong phdp nay duge 4p dung d6i véi nhimg hang hod san xuat
sdn va dic tinh k¥ thuat rit don gian khién cho khong cé su khéac biét
nhiéu giita cic nha thiu vé cdc diéu kién giao hang, bao hanh... va gid
thanh 12 y&u t8 quyét dinh. Khi 4p dung phuong phdp nay bén mai thiu
s& phai xay dung mot thang di€m trong dé s6 hwgng cic tiéu chi kinong
nhiéu va tiéu chi gid s& chiém ty trong 16n. Sau khi danh gid HSDT thi
bén moi thdu tién hanh hoan thién hgp déng vdi nha thau cé s§ didm
cao nhat.




3.3. Phuong phdp tinh ty lé Gid/Piém

Ben moi thdu cé thé 4p dung phuong phép nay d6i véi mot s6 hang
hod nhu mdy mdc, thiét bi ¢6 ciu tao va yéu ciu ky thuat don gian va tién
hanh theo cdc budc sau:

- PBédnh gid noi dung ky thuat caa HSDT theo cédc tiéu chi trong
HSMT bang c4ch cho diém, loai nha thdu khong dat yéu cdu

- Tinh ty 1& Gia chdo thdu/Diém k¥ thuat va xép hang cic nha thiu

Nha thiu nao ¢6 ty 1é niy thdp nhat duc coi la tring thau.

4. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon nha thau EPC hay
nha thau thyc hién du 4n

Cong viéc ma nha thiu phai thuc hién bao gém ca cidc dich vu tr
vin, thuc hién xay dung va cung cidp mdy modc thiét bi, do dé HSDT sé&
bao gém ca 3 phan noi dung ndy. Trude hét, Bén moi thau can xic dinh
tdm quan trong cua timg phan cong viéc. Sau d6é Bén mdi thau danh gia
timg néi dung theo phuong phdp danh gia duoc lra chon. Va buée danh
gid cu6i cing sé tong hop két qué dinh gid cho ting n6i dung theo ty
trong tam quan trong.




TOM TAT CHUONG VII

I. KHAI NIEM VA VAI TRO DAU THAU. GOI THAU

Pau thdu (2 moét trong nhitng cich thuc hién hoat dong mua sam.
Véi muc dich sir dung vén mot céch hiéu qua nén d4u thdu ngay cang trd
nén phd bi€n khi tién hanh c4c hoat dong mua sim cé si duing vén clia
nha nuéc hodc do nhaundc quan ly. P4u thiu c¢é vai tré quan trong déi
véi cae ngudi mua- bén mai thiu va nguoi ban- cdc nha thau.

Mot dir 4n ddu tr c6 thé bao gém mot hodc nhiéu géi thau. G6i thiu
12 tap hop céc cong viéc caa du an ddu tu duge t8 chitc ddu thau mét 14n.
Mai géi thau chi c6 moét HSMT. Tuy theo dac di€m cic cong viéc cha géi
thdu, cé thé phan cdc géi thau thanh 5 loai: g6i thdu dich vu tr van, géi
thdu xay l4p, goéi thiu cung cip hang hod va céc dich vu lién quan, géi
thiu EPC, géi thiu d6i tdc thuc hién du dn (géi thdu du 4n).

If. CAC HINH THUC VA PHUONG THUC LA CHON NHA THAU

Dua vao s6 lugng nha thdu tham gia dau thau va cich thitc t8 chitc
d&u thdu cta bén moi thdu, cdc hinh thic ddu thdu cé thé 1a:

- Canh tranh réng rai

- Chao hang canh tranh

- Canh tranh han ch&

- Chi dinh thiu

- Tu thyc hién

- Hop dong truc ti€p

Mai hinh thitc duge 4p dung trong nhitng diéu kién cu thé khic
nhau. Dua vao céch thitc ddnh gid HSDT clia bén moi thiu va tuong ing

I3 cdc cich nép HSDT do bén méi thdu quy dinh, d4u thdu c¢6 thé diroc
thuc hién theo cic phuong thife sau:

- Phuong thitc mét tii hé so mot giai doan
- Phurong thiic hai tii hé so mét giai doan
- Phurong thite hai giai doan mot tii hé so

Hll. LAP KE HOACH AU THAU CHO DY AN BAU TU
K& hoach d4u thdu cha mét dy 4n diu tu Ii téng hop cic théng tin
vé hoat déng ddu thdu cta dy 4n (s6 lugng goi thdu, tén goi thdu, quy mé




g6i thdu, hinh thic lya chon nha thau, thdi gian thuc hién d4u thdu du
kién...) trudc khi thuc hién d4u thdu. K& hoach dau thiu cé vai trd quan
trong déi véi bén moi thau, cdc nha thiu cling nhu cdc co quan quan ly ¢
lién quan.

K& hoach d&u thau duoc 14p theo trinh tur cdc budc sau:

- Xdc dinh cdc loai cong viéc cia dy dn (con goi 12 xdc dinh méng
cong viéc)

- Phan chia mang cong viéc thanh cic géi thiu

- Xéc dinh dac diém cia timg géi thau (tén géi thau, giu mo, hinh
thitc Iya chon nha thdu, phuong thic ddu thdu, thdi gian ddu thdu du kién,
loai hgp dong s& ky ké&t, thai gian thyuc hién hop dong du kién,...)

- Lap bang k& hoach d4u thiu

IV. TRINH TU CAC BUGC THUC HIEN DAU THAU D81 VA MOT GOI THAU
- Chuén bi d4u thdu:
+ Chuén bi nhan sy
+ So tuyén nha thdu hodc xdc dinh danh sich ngén
+ Chudn bi HSMT
- Thare hién d4u thau:
+ Thong bio moi thau
+ Phat hanh HSMT
+ Nhan HSDT
+ Mg thiu
+ Dénh gid HSDT va thong bdo két qua
- Ky két va thuc hién hgp déng:
+ Hoan thién va ky hop dong
+ Thue hién hgp déng
+ Thanh 17 hop déng.

V. PHUONG PHAP DANH GIA HSDT VA LUA CHON NHA THAU

1. Phuong phap d4anh gia HSDT va lua chon nha thau tu van

Dé danh gia HSDT va lya chon nha thau tr van, Bén méi thdu cé thé
ap dung mot trong cdc phuong phép sau:

- Phuong phdp dua trén co sd chat luong t6t nhat

- Phuong phéap dua trén co sd chat lugng- chi phi hgp 1y nhat




- Phuong phdp dua trén co s& gid géi thau

- Phuong phédp dua trén co so chi phi thap nhat

- Phuong phédp dua trén co s& nang lyc kinh nghéim chuyén mén
cta nha thau.

2. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon nha thau xay lap

D6i v6i cdc goi thdu xay 1ap thi chi ¢6 mét phuong phdp dinh gid
dugc dp dung, d6 la phuong phdp dua trén co sd gid danh gid va dugc
thuc hién theo trinh tu sau:

- Banh gid so bd

- Danh gid chi tiét

+ Diénh gia n61 dung ky thuat theo céc tién chi k¥ thuét di néu trong
HSMT bing cich cho diém hoic Dat/Khéng dat.

+ Dénh gi4 ndi dung tai chinh dé x4c dinh gi4 d4nh gid. Nha thau
c6 gid danh gid thip nhat dugc moi hoan thién va ky hgp dong.

3. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon nha thau cung cap
hang hoa va cac dich vu lién quan

Qia trinh dinh gia HSDT ¢4 thé ti€n hanh theo moét trong céc
phuong phap sau:

- Phuong phép dua trén co so gid danh gia

- Phuong ph4p dua trén c& s diém

- phuong phip dua trén co sd ty 1& Gia/Diém

4. Phuong phap danh gia HSDT va lua chon ntha thau EPC hoac
nha thau thue hién duy an

DPay la nhimg géi thdu bao gém ca 3 loai cong viéc: tu van, xay lip
va cung cAp hang hod nén qué trinh dinh gid dugc ti€n hanh theo cic
budc sau:

- Bédnh gid so b
- Ddnh gid chi tiét:
+ Xidc dinh tdm quan trong cho timg loai cong viéc
+ Lura chon phuong phap thich hgp dé ddnh gid timg loai cong viéc
+ Dénh gid téng hgp theo ty trong tdm quan trong timg céng viéc.




Chu HOL ON TAD

Néu khéi niém va ban chét cia ddu thau. Vai tro clia dau thiu trong
hoatdong dau tu.

Cic hinh thite lua chon nha thiu, di€u kién dp dung timg hinh thifc.
Hay cho méi hinh thitc mét vi du minh hoa.

. Noi dung hé so mdi thiu déi véi cc loai hinh ddu thdu tuyén chon tu
vén, xay lap va mua sim hang ho4.

Bao lanh du thiu - vai trd va gid tri. Bdo 1anh du thiu sé khong dugc
tra lai cho nha thiu trong nhitng trudng hop nao?

. Néu khai niém gia ddnh gid. Phuong phdp xdc dinh gia danh gia va
cho vi du minh hoa.

. Néu phuong phdp Iua chon nha thdu tu van trén co s& chat lugng va
chi phi. Uy, nhuge diém clha phuong phép nay.

. Neéu tém tét noi dung cdc bude clia qua trinh thuc hién ddu thau.

. Vai tr6 cia Nhi nudc trong viéc quan ly hoat déng dau thiu &
Viét Nam




Chuong IX
QUAN HE QUAC TE TRONG DAU TU

1. BAN CHAT VA VAI TRO CUA AU TU QUGC TE

1. Ban chit cia dau tu quoc té

Quan hé quéc t€ trong diu tur 1A moét finh wire cda quan hé kinh té
d6i ngoai dang ngay cang md rong trén pham vi toan thé gidi, khong chi
gifta cdc nudce phét trién véi cdc nude dang phat trién ma ca gilta cic nudce
phét trién véi cdc nudc phét trién va gitta cic nuéc dang phét trién véi
nhau. Trudc nhimg nam SO cta th& ky 20, khi nén kinh t&€ cda nhing nudc
tur ban phat trién manh, cdc nuéc nay da san xuat ra duoc mot khéi lugng
hang ho4 16n (trong d6 c6 cong nghé) cin duge tiéu thu ciing nhu di tich
lu§ duoc mét khdi lugng von kha 16n can c6 dia ban dé st dung. Tuy
nhién, thi trrdng tiéu thu san phdm va dau tr trong nudc da bio hoa, gid
lao dong trong nudc ngay cang cao lam cho ddu tu ngay cang gap nhiéu
khé khan. D€ tiéu thu duoc sin phidm di san xuit ra & trong nudc va sir
dung von tich luy c6 hiéu qua, cic nudc nay da tim cidch banh trudng
sang cdc nudc ma & dé ¢ nhiéu tiém nang vé tiéu thu hang hod, vé nguén
nguyén liéu va tai nguyén thién nhién chua duge khai thic va lao dong
gia ré chu yéu théng qua con dudng xam luge nod dich.

Tir sau nhimg nam 50, khi phong trao giai phéng déan toc phat trién
manh, hang loat cic nudc thudc dia, nra thude dia thoit khéi dch d6 ho
chia ché€ d6 thuc dan va bit tay vao xAy dungnén kinh t€ déc lap cta minh,
nhung thi€u rat nhiéu thd quan trong nhu vén, céng nghé, kinh nghiém
quan ly. Tinh trang lao dong khéng c6 viéc 1am rat nan gidi. Cung véi sy
phét trién cha phong trao giai phéng dan toc va su ra doi cia phe xi hoi
chil nghia cdc nudc tur ban giau khan thé ti€p tuc banh truéng sang cic
nudc cham phat trién bang con dudng xam luge, né dich nhu truée day
ma phai bang con dudng chung séng hoa binh, hop tdc cling ¢6 loi, trong
d6 c6 hop tic ddu t.

Thuc t€ phdt trién clia quan hé quéc t€ trong nhiéu thap nién qua cia
céc nudc trén thé gidi cho thdy: Khong chi cic nudce giau ddu tu sang cic
nuGe nghéo, ma ban than cdc nudc giau ciing ddu tu sang nhau vdi




trong khé 16n, chi€ém téi 3/4 vén dau tu ra nuéc ngoai cia nhimg nude
ndy. Cc nudc giau dan to sang cic nudc khac khong chi vi muc tiéu kinh
1€ ma codn vi muc tiéu chinh tri. Cdc nuéc cham phat trién khéng chi tiép
nhan vén déu tu tir cdc nudc phét trién ma cdn ddu tu sang cac nudc khac,
mac dil van thi€u vén cho su phat trién kinh t€ - x4 hoi trong nuéc (ching
han Viét Nam dau tu sang Lao, sang Campuchia, hay Théai Lan,
Philipine,... ddu tu sang Viét Nam nhung lai ti€p nhan vén dau tu cia M§
va cdc nuéc phét trién khic). M§ ddu tr sang rit nhiéu nudc trén thé gidi,
bao gém cd d4u tu truc ti€p va diu tu gidn ti€p, nhung lai ti€p nhan dau tu
truc tiép clia Nhat va mot s6 nuGe tu ban khiac. Nhat ddu tu sang rit nhiéu
nuéc & Chau A, trong d6é c¢6 Viét Nam nhung ciing tiép nhan ddu tr tric
ti€p clia My). Ngudn gdc sau xa clia xu thé trén day ciing 1 do su tac
dong hai chiéu clia ban than hoat dong diu tu d6i véi ca nudc di ddu tr va
nudc tiép nhan dau .

2. Vai tro cua dau tu quoc té

2.1. Déi véi nude di dau tu

- Né&u la chinh phu thong qua cdc chuong trinh vién trg khong hoan
lai hodc c6 hoin lai véi 13i suat thdp cho cdc nuéc dang phét trién thi muc
tiéu chi yéu la chinh tri, 12 su gay sic ép budc cac nudc tiép nhan dau tu
phai chdp nhan nhiing diéu kién ¢4 1oi cho cic nudc ddu tir hodc 1a vi muc
dich nhan dao. Chéng han mo6t thai gian dai chinh phtt My vién tro sang
cdc nuéc Dong Nam A (Thai Lan, Philipine, Han Qu6c...) nhim muc
dich chii yéu dé cdc nudc ndy phai tuan theo cdc yéu cdu cia chinh pha
My¥ trén moi phuong dién chinh tri, ngoai giao... My thuc hanh chinh
sdch c4m v4n v6i Cuba chlt yéu vi Cuba khong chdp nhan su dp dat vé
mat chinh tri cia My d6i véi minh.

- Néu chi didu tr 13 cdc co s& san xudt kinh doanh dich vu tu nhan
hodc clia Nha nudc ddu tr sang cdc nudc khic va truc tié€p tham gia diéu
hanh quai trinh st dung va thu héi vén ddu tur da bo ra thi muc tiéu chu
yéu la loi ich kinh t&, 1a lgi nhuan. Nhimg c6ng ty nay phin l6n la thu6c
nhing mréc cong nghiép phit trién ma ty suat loi nhuan ddu tr & trong
nuée ¢ xu hudng ngay cang giam kém theo hién tugng thira twong déi tr
ban. Bang cdch ddu tu ra nude ngoai, ho tan dung dugc lgi thé vé chi phi
san xudt thip cia nudc nhan dau tu (do gid lao dong ré, chi phi khai thic
nguyén vat liéu tai chd th&p) dé ha gid thanh san phdm, giam chi ph{ van
chuyén déi v6i viéc san xuat hang thay thé nh4p khau clia nuc nhan ddu




tu, nhd dé ma nang cao hiéu qua cta vén dau tu.

Pau tu truc tiép ra nudc ngoai cho phép cic cong ty nay kéo dai chu
ky s6ng cua cdc san phdm mdi dugc tao ra trong nudc. Thong qua diu
truc tiép, cdc cong ty cha cdc nudc phat trién chuyén dugc mot phan cic
san phim céng nghiép (phdn 16n 1a mdy méc thiét bi) & giai doan cuéi clia
chu ky s6ng clia chiing sang cdc nudc nhan déu tu dé tiép tuc sit dung nhu
san phdm méi & cdc nudc ndy, hoic it ra cling nhir cic san phdm dang cé
nhu cAu trén thi trudng nude nhan d4u tu, nhé dé ma tiép tuc duy tri duoc
viéc sir dung cdc san phdm niy, tao thém loi nhuan cho nha déu ou.

Piu tu tryc ti€p ra nudc ngoai gidp cdc cong ty dau tu tao dung
dugc thi trudng cung cap nguyén liu déi dio, én dinh véi gia ré (cic
nuéc nhan dau tu 13 cic nude dang phdt trién thuong ¢é ngudn tai nguyén
phong phid, nhung do han ch& vé v6n va céng nghé nén chua dugc khai
thdc, tiém nang con rat 16n).

Pau tu trie ti€p ra nude ngoai cho phép chti ddu tur banh trudng sic
manh vé kinh t€ nhd md rong duoe thi trudng tiéu thy san phdm, lai trdnh
dugc hanh rao bao hd mau dich clia nuwdc nhan ddu tr khi xust khiu san
phdm 12 mdy méc thiét bi sang nuéc nhan du tu dé gép v6n va xuit khiu
san phdm sin xudt tai day sang cac nudc khic (do chinh sich xuat nhap
khdu wu dai cia cdc nuéc nhan ddu tu nhidm khuyén khich déu tu truc tiép
clia nudc ngoai, chuyén giao céng nghé va san xuit hang xuit khau cia
céc co s c6 von diu tu nude ngoai) nhd dé6 ma giam duoc gii thanh san
phdm, tang sifc canh tranh v6i hang nhap khiu tir nuéc khéc.

Nhu vay déi véi viéc ddu tu ra nuéc ngoai dé khai thic lgi thé so
sdnh clia nuéc nhan ddu tr cdc chlil ddu tr truc ti€p san xudt dugc san
phdm véi gia thanh ha hon so v6i san xuit trong nudc, nhd dé céc chi ddu
tu ndy cé duge wu thé trong viée tiéu thu san phdm nay trén thi trudng thé
giéi. Néu cdc san phdm ndy duoc nhap trd lai céc nude chi ddu tu véi gid
ha hon san xuét trong nudc hoac gid nhap khéu tir mét nuéc khac thi kha
ning tiéu thu clia san phdm ndy & chinh quéc s& manh hon.

- C4c nudc giau du tr sang nhau: Thuc t€ cho ring cidc nudc gidu
khéng chi canh tranh véi nhau ma con lién két véi nhau, dya vao nhau dé
phdt huy vi th& chia minh, giai quyét nhitng khé khan trong qua trinh phat
trién kinh t€ xi hoi (v& c6ng nghé, kinh nghién quén ly, tiéu thu sin
phdm, vai trd kinh &€ v chinh tri trén th€ gidi, khiing hodng kinh t€ tai
chinh...) théng qua tang cudng hgp tic dau tu.




Xét cho cing thi muc tiéu chi yéu cia cac nude chu du tu ra nude
ngoai 12 1am cho déng v6n dugc st dung véi hiéu qua kinh t€ chinh tri xa
hoi cao nhat. Ciing chimh vi thé, ngay ca & cdc nudc di ddu tu tinh trang
that nghiép ting manh nhung ho van tim ki€ém lao déng ¢ nudc ngoai.

2.2. P6i voi nudc nhdn dau tu

D& phit trién kinh t&€ xa hoi, cdc nudc dang phdt trién truée hét phai
duong ddu véi su thi€u thén gay git cdc ngudn luc cdn thi€t cho sur phét
trién. Viéc ti€p nhan dau tu nudc ngoai ¢6 nhitng wu diém sau day:

- Pdu tu nudc ngoai gidi quyét tinh trang thi€u vén cho phat trién
kinh t& xa héi do tich lu§ n6i bo thap. Di€u nay di han ché quy mé déu tu
va ddi méi k¥ thuét thé gisi phat trién manh. Cdc nuéc NICs trong hon 30
nam qua nhd nhan duge trén 60 ty USD d4u tu nuéc ngoai cho phit trién
kinh t€ cing véi mét chinh séch kinh t&€ nang dong va c6 hiéu qua di trg
thanh nhitng con réng Chau A.

- Cing vdi viéc cung cidp von thong qua hoat déng dau tu truc tiép
ra nudc ngoai cdc cong ty chli yéu Ia céc cong ty da quéc gia dd chuyén
giao cong nghé tir nudc minh hodc cac nude khdc sang nuéc nhan dau tu.
Mac dit con nhiéu han ché€ do nhitng yéu t8 khiach quan va chi quan chi
phéi song déu khéng thé phi nhan dugc 1a chinh nhd sy chuyén giao nay
ma cdc nudc chil nha di nhan dugc k§ thuat tién tién (trong d6 cé nhitng
cong nghé khong thé mua dugc bing quan hé mua ban don thuin), kinh
nghiém quan 1y ning luc Maketting, d6i ngii lao ddong duoc dao tao, rén
luyén vé nhi€u mat (trinh d¢ k§ thuat, phuong phap lam viée, ky luat lao
dong...).

- Pau tr trye ti€p nude ngoai vao lam cho cic hoat dong diu tu
trong nuéc phét trién, tinh ning ddng va kha nang canh tranh clia sin
xudt trong nwrdc ngdy cang dugc ting cudng(dé ton tai va phiat trién), cdc
tiém ning cho phat trién kinh t&€ xa héi cla dat nuéc c6 diéu kién dé khai
thac v duge khai thic. Diéu dé c6 tic dong manh m& dén viéc chuyén
dich co c4u kinh t€, ca c4u nganh, co cdu cong nghé, co cdu sin phim va
lao dong, co cau lanh thd duge thay d6i theo chiéu hudng ngay cang dip
img t6t hon cdc nhu cdu phit trién kinh t€ xa hoi cha dit nudc, phu hop
véi xu th€ chung cta thoi dai, ciia cdc nuSe trong khu vure; nude chi nha
c6 them diéu kién d€ md réng quan hé kinh t& quéc t€, cé chd dimg trén
thi trudng qudc té.

- V6i viéc nhan diu tu truc ti€p nude ngoai, nudc chi nha khong




phéi lo trd ng. Théng qua hop tic véi chi ddu fr nude ngoii, nude chi
nha c6 diéu kién tham nhap vao thi trudng thé gidi, noi chi diu tr ¢6 chd
ditng (vi phan 16n cdc chi ddu tu trie tiép la cic cong ty xuyén quéc gia
c6 mang ludi tiéu thu san phdm & nhiéu nudc trén the giéi).

Trudng hgp san xudt thay thé hang nhap khau thi nuéc nhan ddu tu
¢6 dugc hang hod cdn thiét véi gid ca thdp hon gid nhap tir nude ngoai
nhd tiét kiém duogc chi phi van chuyén va khai thic duge nhitng loi the vé
lao dong vé& ngudn nguyén lidu trong nudc.

Ngay nay ddu tr truc tiép cla nudc ngoai trd thanh mét tat yéu
khach quan trong xu thé€ toan cdu hoi. C6 thé néi hién nay khong mot
quéc gia nao db phat trién theo con dudng tu ban chi nghia hay dinh
hudng xa hoi chl nghia lai khéng cin dén nguén von dau tu truc tiép caa
nuSc ngoai vi day 1a nguén lyc cin khai thic d€ hoa nhap vao céng déng
quéc té.

Mit khic duéi tic déng cha sy phét trién khoa hoc céng nghé nhu
hién nay ngay ca nhimg nudc cé tiém luc kinh t&€ khoa hoc k§ thuat I16n
nhu Mi, Nhat va cdc nuée EU ciing khong thé tu minh gidi quyét c6 hiéu
qua nhitng van dé da va dang ti€p tuc nay sinh trong linh vuc khoa hoc
cong nghé va vén. Cic nudc nay vin phai hop tic voi nhau va hop tic ddu
tu truc tiép nuéc ngoai 1a mot loai hinh hop tac ¢ hieu qua dé gidl quyét
vin dé trén. Tuy nhién, ddu tu true ti€p clla nude ngoai khong phai bat cit
ldc nao va & dau ciing phdt huy tich cuc d6i véi doi séng kinh t&€ xa hoi
clia nuéc nhan ddu tr. N6 chi cé thé phit huy tic dung tot trong méi
trudng kinh t€ chinh tri va xi hoi én dinh, dic biét 13 nhi nuéc clia nudce
nhan ddu tu biét s dung va phat huy vai trd quan 1y cha minh. Thuc t€
thu hit dau tr & nude ngoai & cidc nudc trén the giéi da cho thdy nhiing
han ch€ sau:

+ Trong thoi gian ddu thu hit vén FDI, nudc chli nha con it kinh
nghiém quan ly trong khi cdc chu ddu fr nudc ngoai la nhing cong ty ¢6
nhiéu kinh nghiém va c6 thé dp dung nhiéu cich dé tranh su quan ly cta
nuéce chu nha.

+ Loi dung sur yéu kém, thi€u kinh nghiém quan Iy va trong luat
phédp cla cdc nuée chi nha, tinh trang trén thu€ gian lan vi pham nhing
quy dinh vé bao v& méi truong sinh thai va nhimg loi ich khdc ctia nuéc
chil nha thudng xay ra.

+ Chuyén giao cong nghé con nhiéu han ch& va tiéu cuc, khéng thuc




hién ding quy dinh (nhu chuyén giao nho giot timg phin, céng nghé lac
h4u véi gid cao han mat bang quéc té).

+ Trong s6 cdc nha du tu truc ti€p clia nudc ngoai cling ¢ truong
hgp vao dé hoat doéng tinh bdo gy réi trat tu, an ninh, chinh tri.

Il. CAC HINH THUC BAU TU QUGC TE

Cin ¢t vao mifc d¢ tham gia quan 1y qua trinh thuc hién ddu tur va
phét huy tac dung cha ccic két qua ddu tr cé thé phan chia dau tu quéc t€
thanh 2 loai 1a d4u tu gidn ti€p va diu tir true tiép:

1. Hoat dong dau tir gidn tiép

Day 14 hinh thitc d4u tu quéc t€ ma ngudi bo vén va ngudi sit dung
v6n 12 2 chi thé khédc nhau. Cic hinh thic dau tu gidn ti€p da duoc trinh
bay & chuong I1I.

Trong cac hinh thifc ddu tu gidn tiép thi vién trg khong hoan lai
hodc vién trg c6 hoan lai véi 13i sudt thdp c6 ¥ nghia dac biét quan trong
v6i nuée nhan ddu tr. Cic nuéec nhin ddu tr c6 thé nhan duoc nhiing
khoan vén 16n di dé cho phép giai quyét dit difm nhitng vin dé phat
trién kinh t€ x4 hoi ciia nuéc minh mot cidch nhanh chéng (vi du nhu
khiing hoang tii chinh cda n6t s6 nwée Chau A nam 1997).

Dé6i v6i Viet Nam thi hinh thde ODA duge coi 1a dang phd bién
nhat hién nay. Trudc khi Lién X6 (cli) sup dé, phan 1én c4c khoan vién
trg ma Viét Nam nhan dugc tir cic nuéc XHCN la tir Lién X6. Sau khi hé
th6ng XHCN tan r3, Viét Nam di mat di mot nguén cung cip von quan
trong. T nam 1993 dén nay, Viét Nam d3 mé rong hop tdc véi nhiéu
nuée phét trién va di duge cdc nude ndy cung cap mét lugng vén ODA
khong nhé d€ phit trién kinh t€.

Hinh thitc diu tu gidn ti€p thong qua ODA thudng gin lién vdi sitc
ép vé chinh tri budc cdc nudc nhan ddu ta phéi chdp nhan mot su rang
budc véi cha dau tu. Nude nhan ddu tu phai tra gid vé mit chinh tri, chi it
cling la sy 1én tiéng Ung ho cac nudc chu ddu tu khi cin thiét.

2. Hoat dong dau tu truc tiép (FDI)

Day la hinh thifc ddu tu trong d6 ngudi bd vén diu tur va sir dung vén
12 mot chi thé. C6 nghia 1a cdc doanh nghiép, cdc ¢4 nhan ngudi nudc
ngoai (cdc chi ddu tu) truc ti€p tham gia vao qué trinh quan ly, st dung
vén dau tr va van hanh cic két qua ddu tr nhim thu héi vén di bo ra.




Trong thuc tién, ddu tr truc tiép duge thuc hién duéi cac dang sau

day:

+ Hop tic kinh doanh trén co s& hgp déng hop tic kinh doanh.

Day 12 mot loai hinh d4u tu, trong d6 cic bén tham gia hop déng ky
két thoa thuan dé tién hanh moét hoiac nhiéu hoat déng san xuit kinh
doanh & nuéc nhan dau tu trén co s& quy dinh rd ddi tugng, ndi dung kinh
doanh, nghia vu, trich nhiém va phan chia két qua kinh doanh che céc
bén tham gia.

Hop déng hop téc kinh doanh do dai dién cé th&m quyén cua céc
bén hop doanh ky. Thoi han ¢6 hiéu luc cha hop déng do cic bén thoa
thuan va dugc cdc co quan c6 thim quyén cha nuéc nhan ddu tr phé
duyét.

+ Doanh nghiép c¢6 v6n hdn hop (cong ty ¢d phan, cong ty lién
doanh): la doanh nghiép c6 cic bén nuéc ngoai va nude chil nha ciing gép
vén, cung kinh doanh, ciing huong loi va chia sé rii ro theo ty 1& von gop.
Thoéng thudng nha diu tu khong duoc gdp it hon mot ty 1& da duge quy
dinh trong luat cia nudc nhan dau tuw.

+ Doanh nghi¢p 100% von nudc ngoai: la doanh nghiép thudc s&
hitu ctia nha ddu tu nuéc ngoai (t6 chdc hodc ca nhan ngudi nudc ngoai)
do nha dau tu nudc ngoai thanh 1ap tai.nude chi nha, ty quan ly va tu
chiu trach nhiém vé k&t qua san xu4t kinh doanh.

Méi dang FDI déu c6 nhitng han ché& ciing nhu loi th€ cho céc bén
tham gia dau tu. Théng thuong trong thoi gian diu ti€p nhan vén FDI,
nudc chu nha khuyén khich dp dung hinh thifc lién doanh, thim chi trong
mot s6 [inh vuc ddu tur chi cho phép lién doanh dé€ ki€m sodt nha ddu tu
nudc ngoai. Khi hoat dong FDI di 6n dinh thi hinh thidc doanh nghiép
100% vén FDI la hinh thitc chi yéu.

I1l. CHUYEN GIAO CONG NGHE (CGCN) TRONG DAU TU Qudc TE

1. Pinh nghia, thanh phan cong nghé

Tir cong nghé Technology ¢6 nguén g6c tir 2 tir Hy Lap 12 techne va
logos, techne c6 nghia la phuong phap c4n thiét d€ 1am ra mét vat nao dé,
con logos c6 nghia 12 sy hiéu bi€t vé mot vat nao dé. Do vay, technology
dugc hiéu Ia su hiéu biét (hay kién thic) vé mét phuong phap cén thiét dé
lam ra moét vat (sin phdm). Cho dén nay c6 nhiéu dinh nghia vé cong
nghé, ta c6 thé tham khio moét s6 dinh nghia sau:




UNIDO (United Nations Industrial Development Organization) dinh
nghia céng nghé 1a viéc dp dung khoa hoc vao céng nghiép bang cach su
dung nhitng nghién ctiu va xir Iy ching mot cach cé hé théng va phuong
phap.

ESCAP (Economic and Social Commision for Asia and Pacific)
dinh nghia c6ng nghé 14 hé théng kién thic vé quy trinh va k¥ thuat ché
bién vat liéu thong tin. Sau moét thoi gian ESCAP di mé réng dinh nghia
ctia chinh minh “céng nghé bao gém t4t ci cic k¥ nang, kién thitc, thiét
bi va phuong phdp su dung trong san xuit, ch€ tao hoic dich vu céng
nghiép, dich vu quan Iy”. Dinh nghia sau nay cuia ESCAP di dinh dau
mot budc ngoat lich si trong quan niém vé cong nghé tir cich nhin nhan
coéng nghé ludn phai gin lién v6i san xudt dén viéc cong nhéin vai trd cla
cong nghé trong ca quan ly.

Theo tir dién thuat ngit khoa hoc- k¥ thuat cta Lién X6 (cii) thi
“cong nghé 1a tap hop céc quy trinh, quy tic, k§ nang dugc 4p dung khi
san xudt mot loai hinh sdn phidm ndo dé trong bat ky mét linh wirc hoat
dong nio. Thanh phin quan trong nhit clla cong nghé 1a qui trinh cong
nghé, trinh tu cdc thao tic cong nghé nhidm tao ra mot d6i turgng nhat
dinh...”.

Cong nghé la sdn phdm cia nhimg khd ndng vé ky thudt va to chiic
khi nhitng yéu 16’ dé quyét dinh phuong thitc chuyén cdc nguén luc vé
hinh va hitu hinh thanh cdc hang hod va dich vu trung gian hay cudi
cung. Theo nghia hep hon thi céng nghé la dau ra cua cdc hoat djng
nghién ciu va phdr trién (R&D) va ham ky thudr sdn xudt ciia mot
doanh nghiép.

Du duge dinh nghia theo cédch nao thi cdng nghé ciing gir mot vai
trd quan trong trong viéc ning cao hidu qua st dung cta céc yéu 6 san
xuit va do d6 1a yéu t6 quyét dinh su tang trudng cia cic nén Kinh té.

Thanh phédn cla cong nghé

Coéng nghé bao gém hai thanh phdn chinh 12 phdn cing va phan
mém. Phan cimg gém médy mée, thiét bi, dung cu, nha xudng, phuong
tien théng tin,.... Phdn cing gidp con ngudi tang nang luc co bip
(Technoware).

Phin mém clta c6ng nghé gém:

- Cor. #gu0i (Humanware): k¥ ning, kinh nghiém, tinh sanh tao, su




khon ngoan, kha nang lanh dao, tinh gia truyén,.... Phin nay biéu thi nang
luc chia con ngudi, tao ra su van hanh va duy tri hoat dong cha moi
phuong tién. '

- Théng tin (inforware) bao gébm cac dif lieu, chi ddn ky thuat, mé ta
sdng ché, cdc théng tin khic vé diéu hanh, quan ly, cdc bi quyét k¥ thuat
(know-how). Day la phin rit quan trong quyét dinh su thanh céng cia
chuyén giao cong nghé béi né biéu thi nhitng van dé da duoge tu lieu ho4,
t6n trit cdc tri thitc da duoc tich lny dé nit ngén thdi gian hoat dong cua
con nguoi.

- Té chdc (orgaware) bao gém thim quyén, trich nhiém, su tic
dong qua lai, su lién két ph6i hgp, diéu hanh hoat dong,...Phin nay biéu
thi moi khung t8 chitc dé cho viéc hoach dinh chién luoc, t6 chic thuc
hién, déng vién thic ddy, kiém sodt cac hoat dong.

- Phén thi trudng ddu ra cGa san phdm c6ng nghé

Cac thanh phan coa cong nghé tic dong qua lai v6i nhau moét cdch rat
chat ché va tinh vi, coéng nghé sé khong tré thanh hitu ich néu thién mot
trong cdc thanh phén trén. Phan k§ thuat hay phén cimg 12 c6t 161 cla cong
ngh¢, tuy nhién chi cé thiét bi, mdy méc, nha xudng ma khong ¢6 tic dong
cia con ngudi thi tu ching khong hoat dong duge va khong ¢6 gid tri. Phin
con ngudi 1a yéu té then chdt cua cong nghé song né lai chiu anh hudng
ctia phan théng tin vA t6 chiic, néu céc phan ndy phit trién t6t thi con ngudi
mdéi ¢6 diéu kién duge dio tao t6t, 1am chi duge kién thic va do dé thuc
hién céng nghé c6 hiéu qui. Mot doi ngii lao dong dong dao numg lai
thi€u kién thic cong nghé, tay nghé y&u thi khong thé khai thic hét duoc
tiém nang clia mot cong nghé hién dai.

Ngay nay mot thuat ngit thudng hay duoc sir dung 1a “cong nghé
cao”, d6 1a nhitng cong nghé c6é ham lugng lao dong thap, tiéu ton it
nguyén liéu, mdy maéc thiét bi nhung lai ¢6 ham lugng tri thifc rét cao.

2. Vai tro chuyén giao cong nghé trong diu tu quoc té

Trong hoat dong ddu tu néi chung va diu tur quéc t€ néi riéng thi
cong nghé 13 mot trong cdc nguodn hue duge huy déng. Viéc 4p dung mot
cong nghé nao d6 & mot dia di€ém khéc so vdi dia diém ban ddu clia cong
nghé va do nhitng ngudi hoac t8 chiic khic st dung dugc goi 12 chuyén
giao ¢Ong nghé. Nhur vay, véi tu cdch 1a moét trong cic nguén Iuc diu tu
thi cong nghé cia mét quéc gia cé thé duge dua ra khdi lanh thé quéc gia
dé va duge van hanh dudi s quén 1y cha ngudi hoac 16 chic khac trong




qué trinh thyc hién ddu tu. Vi trong qud trinh thuc hién ddu tur da hop
déng chuyén giao céng nghé.

Chuyén giao céng nghe 13 mot tat yéu khich quan vi cdc 1y do sau
day:

- Do sy chénh léch giira trinh d6 cong nghé gira cic quéc gia. Ding
tritéc thuc tién nay, dé ddp tmg dugc nhu cdu phét trién kinh t€ va nhu
cdu hoi nhap, cédc nudc cé trinh do cong nghé thip hon rat cdn dugc
chuyén giao nhitng c6ng nghe tién tién.

- Do su phan cong lao dong quéc t€ ngay cang sau sic da lam anh
hudng t6i m6i quan hé gilra qué trinh nghién citu ca ban va viéc ting dung
céc két qua nghién citu vio thyuc tién & nhiéu nude. DE rit ngin duge qua
trinh nghién ciu co ban, nhimg nudc nay ludn cé nhu cdu nhan chuyén
giao nhimg c6ng nghé thich hop.

- Do mifc d¢ rii ro cao cling nhu 12 khong ¢6 ddy da nhitng diéu
kién cén thiét dé c6 thé tién hanh cdc nghién cu co ban va ché tao ra
cong nghé trong tit ca moi linh vuc cdn thiét nén mot nudc cé thé Iua
chon cho minh mét s6 linh vure phit hgp dé€ nghién ctu cong nghé, do dé
dé phat trién nhiing Iinh vuc khéc thi nude nay cin nhap cong nghé tr
nudc ngoai.

- Do sur phét trién cta kinh t€ thi trudng nén méi nudc c4n lira chon
cho minh mot con dudng di ngin nhat dé phat trién.

- Do nhu cdu vé céc san phim méi cira ngudi tieu ding ngay cang
cao khién cho vong ddi cia cong nghé san xuit ra nhing sén phim cii
ngly cang ngin nén cht sd hitu céng nghé phai tim cich chuyén giao
cong nghé sang nhitng thi trudng khic dé kéo dai chu kY séng clia né mot
cach hop ly.

3. Noi dung chuyén giao cong nghé

Hoat d6ng chuyén giao céng nghé bao gdm nhiing nodi dung sau day:

- Viéc chuyén giao quyén sd hitu hodc quyén st dung cic d6i tugng
sd hitu cong nghiép c6 hoac khéng kém theo mdy mée thi€t bi ma phap
luat cho phép nhu: sdng ché, kiéu ding cong nghiép, nhan hiéu hiang hoa.
Riéng d6i v6i viec chuyén giao nhan hiéu hang hod bit budc phai di kém
v4i cong nghé san xuat hang hod.

- Céc yéu 6 thugc phén thong tin ciia cong nghé nhu gidi phap k¥
thuit, bi quyét, quy trinh cong nghé, tai liéu thiét k&, ban ve,...




- Céc hoat déng hé trg va tu van nhir hudng dén lap dat thiét bi, van
hanh tha, dao tao chuyén mén cho can bé k¥ thuat, cong nhan va cic dich
vu khic phuc vu cho céng nghe duge chuyén giao.

- Céc giai phdp hop 1y hod san xudt.

4. Cac budc tién hanh chuyén Giao Cong Nghé trong cic dir sn
FDI

Trong céc hinh thic dau tu qudc t& (gém ddu tur gidn tiép va ddu tu
truc tiép) thi dau tur truc ti€p lai cho phép nudc nhan ddu tu nhiéu lgi the
hon trong hop déng chuyén giao céng nghé.

Ngay tir khi hinh thanh dv 4n FDI, cdc cht ddu tu di phai xdc dinh
cédc giai phdp cong nghé dé thuc hién du 4n. Viéc xdc dinh phai dua trén
nhiing co sd sau:

Diéu kién cu thé vé co sd ha tang.

Dic diém san phdm cla du 4n, qui mé san xuat, kha ning tai chinh,
ngudn nguyén vit liéy, trinh d6 ngudi lao déng dé lua chon céng nghé
thich hop.

Tim ki€m céc ngudén cong nghé c6 kha nang cung cap.

So séanh cdc nguén cong nghé va lya chon cong nghé thich hop nhit
déi véi du dn va d6i tic cung cap cong ngheé.

Hoach dinh chién luge dam phén véi 461 tic CGCN qua FDI thudng
duoc thuc hién chi yéu nhd cdc céng ty xuyén qudc gia qua cic hinh
thic chuyén giao trong ndi bo giita cic chi nhanh clia mot cong ty xuyén
quéc gia hoac giita cdc chi nhinh cua cic cong ty xuyén quéc gia. Phdn
16n cdc cong nghé dugc chuyén giao gifta cdc chi nhidnh cta cong ty
xuyén quéc gia sang cic nudc chi nha (nhit 1a & cic nudc dang phat
trién) & hinh thitc 100% v6n nudc ngoai va lién doanh, dudi dang cic
hang muc chd y&u nhu nhilng ti€n bé cong nghé, cong nghe thiét k& va
x4y dyng, ky thuat kiém tra chat lugng, cong nghé quan 1y, cong nghé
marketing. Nhin chung, cic céng ty xuyén quéc gia rit han ché€ chuyén
giao nhimg cdng nghé mdi, cé tinh canh tranh cho cdc chi nhanh cla
ching & nudc ngoai vi sg 16 bi mat hoac mat ban quyén cong nghé do su
bit chude, cai bi€n hoac nhdi lai. Bén canh d6, nudc chu nha chua ddp
tng duoc cac diéu kién dé sir dung cong nghé mai.

Qui trinh thuc hién chuyén giao cong nghé dugc chia 1am 3 budc:
chudn bi va ky hop ddng, thuc hién hop déng va sir dung cong nghé




4.1. Chudn bi va ky hop dong

Sau khi da hua chon duge cong nghé va nguén cung cip cong nghé
phll hop, hai bén ti€n hanh nhitng c6ng viéc nhur tiép xic, trao déi thur tir,
dién tin, néi chuyén, gap mit nhau, dam phan va du thao hop déng. Pam
phédn va du thao hgp dong cé vai trd rat quan trong d6i véi su thanh cong
chia chuyén giao c6ng nghé. Nhilng so suét trong khau nay s& dan téi hau
qua nhu gid cao, cong nghé khong dap ng, céc diéu kién chuyén giao
khong diy du. Mot hgp ddng dugc coi 1 t6t khi chit ché vé mat phép ly
va dam bao quyén loi cho cd hai bén. chuyén giao céng nghé luén dugc
coi la mét coéng viéc kinh doanh phic tap, trong d6é cac cong ty xuyén
qudc gia ludn chi€m wu the so véi cic nudc dang phat trién do ¢6 nhimng
th& manh. Vi vay trudc khi tién hanh dam phédn, bén nh4n chuyén giao
cong nghé cdn tim hiéu ky d6i tic clia minh.

4.2. Thuc hién hop dong

Sau khi hgp déng chuyén giao cong nghé dugc ky két va phé chudn,
cdc bén tham gia ti€n hanh thuc hién theo ndi dung va tién d6 di cam két.
Bén 1i€p nhan céng nghé cdn chudn bi t6t va kip thdi cdc diéu kién tiép
nhan céng nghé nhu co s& vat chét, nhan sy, t8 chic,... nhim phat huy t6i
da hiéu qué chuyén giao.

4.3. Sudung cong nghé

Sau khi ti€p nh4n cong nghé, bén nhan cong nghé phai ti&n hanh san
xuft thir. San ph4m san xuAt thit phai dugc kiém dinh vé chit lugng. N&u
san phdm dat c4c tiéu chudn k¥ thuat va duge tién hanh kiém dinh theo
céc phuong phip dugc quy dinh trong hgp dong thi cic bén tién hanh thi
tuc nghiém thu cong nghé. Sau khi nghiém thu, c6ng nghé s€ duogc 4p
dung chinh thitc.

Dé nang cao hiéu qua cia céng nghé chuyén giao, trong qué trinh
str dung bén ti€p nhan cong nghé cin c6 nhing céi tién, d6i mdi phit hop
véi diéu kién thuc t&€ cha minh

IV. QUAN HE QUOC TE TRONG BAU TU CUA VIET NAM

1. Su can thiét phai xac lap quan hé quoc té trong dau tu cia
Viét Nam

Viet Nam x4c 13p quan hé qudc t€ trong du tu 1a mot yé&u t8 khich

quan, 1a doi hoi bic xic clia dit nuée.Sau bao nhiéu nim d4u tranh chéng
Phép réi chéng M, cho dén khi giai phéng hoan toan Mién Nam, théng




nhit dat nudce, vé co ban nén kinh t& clia Viét Nam vin 1a nén kinh t&
ngheo nan, lac hau, san xuat nho, manh min, doi séng nhan dan v6 cing
khé khan, thu nhép binh quan ddu ngudi vao loai thip nhét thé gidi. Viét
Nam dang cén nhiéu thu cho viéc khéi phuc va phat trién kinh t€, cai
thién d&i song cua ngudi lao dong.

Nhitng nam dau sau khi thong nhit dit nudce, vién trg cia Lién X6
va phe XHCN la ngudn v6n chu y€u. Dén nhitng nam 80 thé ky 20, phe
XHCN tan 13, Viét Nam mét ngudn vién trg 16n lao ndy. Nén kinh t&€ Viét
Nam lam vao tinh trang khiing hodng, san xuit dinh tré, hang hod khan
hi€ém, lam phdt tang manh dén 3 con s6, tinh trang khong ¢6 viéc lam tr&
nén trdm trong, doi s6ng cha nhan dan vén di khé khan lai cang khé
khan hon. D€ thodt khoi tinh trang ndy, tdn dung th€ manh cua hgp tic
quéc t&€ d6i véi sur phét trién kinh t&€ - x4 hoi cia dit nudc 1a hét sic cdn
thi€t. Nha nwoc Viét Nam ciing da nhén thic duge su cdn thiét phai mo
ctra nén kinh t&€ va tr sau Dai hoi Dang cong san Viét Nam lan thi VI
(nam 1986) chinh siach mad cira cua Viét Nam duoc thuc hién. Nam 1987
luat diu t tryc ti€p nuGe ngoai cia Viét Nam ra doi.

2. Cac co s6 va cic nguyén tic can quéan triét khi xdc lap quan
hé quéc té trong dau tu cua Viét Nam.

Cdc co 53 dé xdc ldp quan hé quoc 1€ trong ddu ti ciia Viét Nam

Dé cho viéc hop tdc quéc & trong ddu tir dat muc tiéu mong muén
va dem lai hiéu qua kinh t€ xa hoi cao, Viét Nam cin dya trén cic co s&
kinh (€ sau:

+ Yéu cdu phat trién ciia nén kinh t€

+ Khé nang c6 thé hop tac vé diéu kién vat chat, tai chinh va trinh
do quan ly.

+ C4c quan diém clia Pang v Nha nudc duoc thé hién trong luit
cta Viét Nam va cdc vin ban dudi luat.

Cdc nguyén tdc cdan qudn triét khi xdc ldp quan hé quoc té trong
dau tw cua Viét Nam:

+ Binh ding va 2 bén déu c6 lai

+ Bao vé déc lap, chu quyén, an ninh, qudc phdong va muc tiéu tién
lén XHCN cua Viét Nam.

3. Chinh sach dau tu nuée ngoai cua Viét Nam

B4t k¥ nha ddu tu nudc ngoai nao khi ti€n hanh ddu tu & nuée khéc




thi cling nhdm muc dich hoic chinh tri (phi Igi nhu4n) hoic muc dich
kinh t€. D6i véi dan tr truc tiép cda nude ngoai thi muc tiéu kinh t&€ 1a
chu yé&u c6 nghia 1a nhitng lgi ich kinh t€ ho thu dugc phai cao hon hoic
it nhdt 1a tuong duong so véi ddu tu vao cdc nudc khac va trude hét la so
véi dau tu vao nude lang giéng trong khu vuc. Do d6, cic nha ddu tr nude
ngoai mong muén phai duge tham gia quan ly kinh doanh dé dat dugc
hiéu qua, ho phai dugc dam bao an toan vé v6n va lai thu duge. Con muc
tiéu cha Viét Nam- nudc nhan diu tu- 13 thu hit duge cang nhiéu cang t6t
va cang nhanh cang t6t nhitng nguén luc ma nén kinh t€ dang cdn dé phat
trién, k€t hop v6i cdc ngudn luc bén ngoii nhim khai thic cé hiéu qua
moi tiém nang cia dat nudc (v tai nguyén thién nhién, vé sic lao
dong...) ting tich luy tao tién dé cho cong nghiép hod va hién dai hoa.

Vi véy, quan diém co ban trong chinh sich hgp tdc d4u tu chia Viét
Nam véi nude ngoai la dam bao loi ich cho cé hai bén. So véi nhiéu nudc
phét trién, nhat 12 cic nudc ling giéng Viet Nam c6 nhimg diém manh,
d6ng thoi con boc 16 nhimg han ché,

Nhitng diém manh (loi thé so sanh) cia Viét Nam

+ Gid lao dong: Trong khi gid lao dong dang c6 xu hudng ting
nhanh & cdc nuéc khac trong khu wire, thi gid lao dong & Viét Nam lai
khd 6én dinh & mitc thap. Gid lao dong 12 mot bi€n quan trong trong ham
san xuit P = f(K, L), do d6 st giam gi4 lao dong s€ tic déng manh tGi gid
thanh san phim, tir d6 s& inh hudng dén tinh canh tranh clia san phdm
trén thuong truong.

+ Nguén tai nguyén: Viét Nam la nudc gidu tai nguyén khodng san
song chua duge khai thdc nhiéu nhu ddu khi, d4 quy,...

+ Stc tieu thu: Hién tai sidc tiéu thu ciia thi truong Viét Nam chua
cao, nhung khi kinh t& phat trién, doi séng dugc nang cao cling véi dan s6
trén 80 triéu nguoi thi Viét nam s€ 1a mét thi truong tiéu thu 16n cho céic
san phim. '

+ Dia th&: Viét Nam nidm trong khu vuc nhitlng nudc ¢é nén kinh t&€
nang dong vao bac nhat thé gi6i nén thu hit duge nhiéu sy quan tdm cia
cdc nha d4u tu & nhitng khu vuc khic.

+ Diac diém dan tdc: Dan téc Viét Nam vén thong minh, chiu khé,
hoc hoi nhanh, khéo tay. Néu dugc dao tao va tra luong chinh ding s& 1a
mot luc lugng lao dong mang tinh canh tranh cao trong ddu tu cia khu
vuc.




Nhitng diém han ché

Bén canh nhitng lgi th&, nén kinh t&€ Viét Nam con ¢6 nhiéu han ché
anh hudng truc tiép dén kha nang thu hidt vén FDI, d6 la:

+ Co s ha tdng con y&u kém so vdi cic nude trong khu vuce.

+ Hé thdng ngin hang chua duge théng tin hod, gy khé khan cho
cic nha dau tr

+ Hé thong k€ todn chua hoa nhap véi cong ddng qudc t&

+ Trinh d6 quan ly con rat han ch&

+ Thié&u hut rat hiéu lao déng cé trinh do chuyén mén ciing nhu tinh
chuyén nghiép cao

+ Khoang cach qud xa vé céng nghé, gay khé khan cho ti€p nhan
FDI dudi dang gép vén cong nghé.

+ Hé théng phdp luat chua chat ché va 6n dinh. Hé théng van ban
duéi luat (nhidm cu thé hoa viéc thi hanh luat dda () con nhiéu vi thudng
12 khéng kip thoi, lai hay thay d6i gay e ngai cho cdc nha dau tu dac biét
12 cdc nha ddu tu v6i van 16n. Cic quy dinh mang tinh phép luat trong cac
Iinh vire con thi€u déng bé.

Xuit phat tir thuc t€ trén, Luat Ddu tu nudc ngodi cia Viét Nam
truée day da tao nhiéu diéd kién thuan loi cho cdc nha ddu tr nude ngoai,
tham chi trong nhiéu truong hop con vu dai nha ddu tu nuéc ngoai hon
nha ddu tr trong nude dé nham thu hidt nguén vén quan trong nay. Sau 20
nim d8i méi va md cira, hop tac kinh t€ véi cac nudc trong khu virc vi theé
gidi da mang lai cho Viét Nam mot dién mao tuong d6i 6n dinh déi véi
ngudn v8n FDI. Vi dé tao diéu kién binh ding cho cdc nha d4u tur trong
va ngoai nudc, Luat PAu tu chung da duoc ban hanh vao cudi nam 2005.

4. Thuc trang thu hit dau tu truc tiép nudée ngoadi va chuyén
giao cong nghé ¢ Viét Nam tir 1988 dén nay

4.1. Tinh hinh thu hiit ddu tu truc tiép nuéc ngoai

Vé quy mé von dau tu

Vén FDI 12 moét nguon vOn ¢6 vai trd ngay cang quan trong doi véi
su phat trién kinh t€ cia Viét Nam. Nhan thic duge van dé nay, Chinh
phu Viet Nam di va dang c6 nhimg chinh sich nham ting cudng thu hit
vén FDI va luong vén nay d8 vio Viét Nam ngiy mét tang. Tinh dén nay
lrgng von dang ky di dat khoang 80 ty USD vdi hon 8.000 du 4n.

Su thay ddi luéng vén FDI qua cdc nam phu thuéc vao nhiéu yéu t6




khich quan ciing nhu chit quan trong moi trrong diu tu cua Viét Nam.
Céc yéu t6 chl quan ]a cidc yéu t6 cia moi trudong diu tu trong nudc nhu
su thay ddi cdc chinh sich, quy dinh lién quan dén ddu tr (thd tuc dang
ky, hinh thic ddu tu, lao dong tién luong, thué,...), ning lyc quan ly cia
cdc co quan quan ly nha nuée. Bén canh cdc yéu t6 chl quan con cé su
tdc dong cua cic yéu t6 khich quan cta méi trudng ddu tr trong khu vure
cing nhu trén thé gidi.
Vé co cdu FDI theo nganh

Nhin chung co cdu diu tu theo nganh di phan dnh duoc xu hudng
chuyén dich co cfiu kinh t€ tit yéu phai xay ra theo hudng cong nghiép
hod, hién dai hod. D6 1a ty trong vén d4u tu cho cdc nganh céng nghiép 1a
luén cao nhit qua cdc nam va tinh cho ca giai doan tir 1988 dén nay la
khoang 69% (tinh theo v8n thuc hién cia cdc du 4n con hiéu luc), trong
d6 cong nghiép nhe 12 nganh thu hit duge nhiéu von nhit trong nhém cic
nganh cong nghiép.

Vé co cdu theo hinh thic ddu tu

Trong nhing nam ddu thu hdt vén FDI thi hinh thitc chi yéu duge
dp dung & Viét Nam 12 thanh 14p cdc doanh nghiép lién doanh vi hinh
thitc ndy mang lai nhiéu thuan 19i cho nha ddu tr nudc ngoai ciing nhu
nudc chi nha. Sau d6, hinh thic nay gidm dan va dén nay thi hinh thic
doanh nghiép 100% v6n FDI chiém ty trong lén nhdt. Su thay déi nay
cho thay cdc nha ddu tu da tin tudng hon vao méi trudng dau tr & Viét
Nam cling nht nidng huc quan ly nha nude trong khu vuc FDI di duogc
nang cao.

4.2. Tinh hinh chyén giao cong nghé

Tir thuc trang cong nghé va thiét bi lac hau clia dat nude, cac nha
nghién ciiu phan chia ching thanh 4 nhém sau day:

Nhém 1: Bao gém céc thi€t bi va céng nghé lac hau hon midc trung
binh cua thé gidi khoang tir mot dé€n 2 thé hé, d6 la nhilg cong nghé va
nganh thiét bi clia cic nganh ldp rdp dién t, lap rdp 6t0, lip mdy xay
dung...

Nhém 2: Bao gém cic thiét bi va cong nghé lac hau tir 2 dén 3 thé&
hé so véi mic trung binh cta th€ gi6i dang phé bién trong cic nganh
dién, gidy, dudng, ché bién thire pham, may...

Nhom 3: La cdc thié€t bi va cong nghé lac hiu tix 3 dén 5 th& hé so
v6i mitc trung binh cla th€ gidi chi yéu bao gém nhiing cong nghé va




thiét bi clia cic nhém dudng sat, dudng bo, co khi, déng 1au, san xuit vat
liéu xay dung.

Nhém 4: Bao gém céc loai thiét by va céng nghé c¢6 d6 lac hau cao
hon.

Cho t6i nim 1998, tubi binh quan cha tuyét dai b phan cac thiét bi
Viét Nam & mite lac hau thudc nhém 2. Tinh trong 10 nam(1990 - 2000),
viéc d6i méi bing chuyén giao cong nghé da duge thuc hién véi quy mé
16n, t6¢c dd nhanh hon céc thdi ki khic kha nhiéu. Viée chuyén giao cong
nghé dugc thuc hién hdu hét trong cdc nganh, nhung mic d6 cé khic
nhau. Nhimg Iinh virc c6 chuyén giao céng nghé cin ké dé&n truéc hét 1a:
Dét, may, gidy, dién va thiét bi dién, lip rap dién ti, cdc thiét bi cho
nganh buu chinh vién théng, giay da, s\t dan dung cao cap, san xuit son,
ché bién luong thuc, thue phdm(truée hét 12 mi soi, bia, banh keo...), lap
rap 6t6, xe may...

Trong s6 céc nganh cdn nhiéu han ché trong déi méi, truéc hét
phai k& dén nganh ché tao mdy céng cu, sau dé 1a nganh hod chat.
Trong 2 nganh trén, nganh ché& tao may cong cu cd tac dong truc ti€p téi
kha nang tu d6i méi cong nghé va thi€t bi ca nudc nha, anh hudng téi
kha niang cung Ung nhing dich vy san xuit hé trg cho xi nghiép 16n c6
ddu tu nude ngoai.

Mot s6 ddc diém trong qud trinh doi moi va CGCN dViét Nam

+ Viéc CGCN gin v6i phuong thite kinh doanh va duoc dinh huéng
theo thi truong. Digu ndy duoc thé hién rd qua thuc t€ 1A hdu hét cic
chuong trinh CGCN dugc thuc hién bai stc ép canh tranh trén thi trudng,
CGCN da dua lai nhi€u sinh khi cho nhiéu doanh nghiép tudng chimg
nhu dimg bén bd vic thim. Tuy nhién nhitng doanh nghiép thuc hién
CGCN dé€ dén trudce su phdt trién cla thi tnrdng khéng duge nhiéu. Trong
da phin cdc trudong hop, dic biét 14 & nganh dét may, gidy da...hoat dong
CGCN gian lién véi nhimg don dat hang 16n véi viéc khai thdc nhiing thi
trudng tuong déi 6n dinh.

+ CGCN di trd thanh hoat dong ngoai giao cua chinh ban than céc
doanh nghiép. Ca cic co quan quan ly nha nudc va cic co quan quan ly
nginh déu di c6 nhitng chuong trinh v dé 4n déi méi céng nghé va
CGCN do cac doanh nghiép tu x4y dung va thuc hién. Cac doanh nghiép
khong chi ty dam bao vén(ty tich Iuy hoac di vay), tr tao diéu kién dé sir
dung cong nghé. Mot s6 co quan tr vin c6 tham gia qud trinh nay. Diéu




dé da budc cdc doanh nghiép phai tinh todn, lua chon cong nghé va tinh
todn t6i kha nang hoan vén va lgi nhuan ki€m dugce do viéc sir dung cong
nghé dugce chuyén giao.

+ CGCN di duoc thue hién mét cich trong diém, gin véi qua trinh
ddu tu¢ méi va ddu tu theo chiéu sau. Tuy nhimg lua chon trong diém dé
déi méi cong nghé con chura chinh xédc, nhung hau hét cac chuyén nganh
CGCN déu théy rd tinh wu viét clia cong nghé mdi, thi du nha mdy binh
keo Hai Ha, nha mdy bia Ha Néi.

+ CGCN thuong duoge thuc hién qua quan hé kirh t€ d6i ngoai. Quan
hé ndy cé thé 13 tnrc tiép (mua cong nghé nudc ngodi tra bing ngoai té,
hodc bing san phdm), hodc gi4n tiép (thong qua viéc lién doanh véi cdc
cong ty nudc ngodi, CGCN dé gia c6ng hoic sin xuit san phdm xuit
kh4u...). Trong quan hé nay, phin chli déng thuong thugc vé phia nuée
ngoai, cdc doanh nghiép trong nurde it thong tin, kha nang lya chon rat han
ché&. Mat khic khi dam phan, ki két hgp dong CGCN, cic bén Viét Nam
thuong khéng khai thac duge lgi th€ ciia minh, nén phai chiu thiét thoi.
Nguyén nhan chi yéu 12 cdc bén Viét Nam thuong nén néng trong viéc thu
hit v6n va mong muén déi méi céng nghé, ddi méi thi€t bi mét cach
nhanh chéng nén chwa 15 1oi ich 1au dai va cu thé ma phia nudc ngoai deo
dudi, dé dang thoa hiép khi ho c¢6 nhuong bd nhit dinh. M6t 1y do khic
ciing rit quan trong né la nguyén nhan din dén su thua thiét cha ching ta,
dé 1a nhilng ngudi chiu trich nhiém dam phén lai thi€u kién thifc dé dam
phdn, thiéu kién thic vé kinh t&, vé luat phap, vé cong nghé va CGCN.

+ Viéc d6i méi vdi CGCN duoc thuc hién trong méi quan hé véi
hang loat nhitng van dé kinh té-xa ho6i khac. Tuy vay, su hiéu biét vé vin
dé nay lai thi€u th6ng nhit va toan dién nén thudng chi nhimg vin dé
trudc mat 1 duge chd § va ¢6 lic lai chi § thdi quéa. Trong thdi gian vira
qua, vin dé dugc dé cap tdi nhiéu 1a mai quan hé gita viéc 1am cua ngudi
lao dong véi viéc ti€p nhan céng nghé, thiét bi hién dai (ching han may
méc hién dai va su thu hep luc luong lao déng...) Vi vay, khéng it doanh
nghiép khong dim chon céng nghé tién ti€n, hién dai. Trong khi d4, c6
nhitng van dé khéc dic biét 12 tic dong x4u cua cong nghé t6i moéi trudng
séng ¢é anh hudng 16n va lau dai lai khong duge chi y ding muc.

Trong CGCN, phén 16n méi chi duge chuyén giao phén cing, dé 1a
mdy mdc thiét bi, con phdn mém nhi kién thic quan 1y, té chifc cdc bi
quyét, dao tao can bd quan ly va cong nhin thuc hién cong nghé duogc




chuyén giao 13 phdn chi€m mét ty trong 14n trong gis cong nghe lai khong
dugc quan tam ding midc, dn tGi sy thiét thoi 16n cho phia Viét Nam.

Nhig t6n tai va nhitng madu thudn chii yéu trong qud trinh chuyén
giao cong nghé oViét Nam

Chuyén giao céng nghé trong tinh trang déi méi cong nghé 1é té,
chap v4, thiéu quy hoach va chién lugc, thi€u su gin bé gira phuong
huéng d6i méi chuyén giao cng nghé va chién lrge phét trién ciing nhur
chién hrgc cong nghiép hoa hién dai héa dit nuée.

Trinh 46 céng nghé va trinh d6 thiét bi sau khi chuyén giao vén
thap. Mé* cuo¢ kiido sit hon 700 thiét bi, may méc va 3 day chuyér san
Xuit tai hon 42 nha mdy thudc cac nganh céng nghiép cho thay:

- 76% s6 mdy mdi nhap thudc thé hé may 1950-1960

- Hon 70% s6 may nhap khéu d3 hét khau hao

- 50% 6 may méc thiét bi la d6 cf, tan trang lai

Két qua diéu tra dinh gid trinh d6 cong nghé trong nganh céng
nghiép nhe ciing cho thdy mét hinh anh chung nhu sau:

- 46% doanh nghiép cé trinh d6 cong nghé & mirc trung binh kha
theo nghia c6 thé duy tri viéc san xuit kinh doanh én dinh trong vong tir
3 d&n 5 nam nita.

- 40% doanh nghiép cd trinh dé coéng nghé trung binh theo nghia
cdn duoc céi ti€n nang cao méi ¢6 thé hoat dong san xuat kinh doanh cé
hiéu qua.

- 14% doanh ngiép c6 trinh do c6éng nghiép thdp 3 mifc phai déi méi
hoan toan mé1 mong hoat déng dugce.

Diéu d6 co nghia 12 muc tiéu déi mdi céng nghé, ning cao trirh do
k¢ thuat vé co ban la chua dat duge, hoic dat dugr & mic thap; ngay sau
khi thuc hién chuyén giao céng nghé da nay sinh nhu cdu d6i méi va tim
ki€m cong nghé khéc thay thé. Thyc t&€ nay khong nhing gay lang phi m3
con 1am tang nguyén nhan chi yé&u 12 phia Viét Nam thi€u thong tin vé
cdc cong nghé cén thiét cin dugc chuyén giao, mit khic cling khong loai
trir nhiing tiéu cuc c6 thé ndy sinh trong qu4 trinh nay.

5. Nhitng dong gép cua hoat dong dau tu truc ti€p ciia nudc
ngoai ¢ Viét Nam thoi gian qua

Tuy con mot s6 mat han ché, nhung vite thu hit FDI va chuyén
giao cong nghé & Viét Nam d3 c6 nhitng déng gép dang ké vao su nghigp
phat trién kinh t&€ xa hoi cia Viét Nam trong 20 nam qua.




5.1. FDI dd bo sung nguén von dau tw quan trong cho tang
truong kinh té o Viét Nam

Trong nhitng nam bat ddu céng cudc d6i méi & Viet Nam, ngudn
vién trg cia cidc nuéc XHCN cii bi cit giam d6t ng6t, nguén vén diu nr
trong nudc con rit han ché thi chit trurong thu it FDI 1a rat kip thoi, sing
su6t va ding din, da b6 sung duoc nguén vén ddu tr phét trién. Tinh dén
cudi nam 2005. téng vén FDI dé vao Viét Nam 12 hon 25 ty USD (v6n
thuc hién), chiém khoang gin 20% téng vén ddu tu toan xa héi giai doan
1986- 2005. Né&u khéng cé lugng von nay thi kinh t&€ Viét Nam khé dat
duge mifc ting trudng twong d6i cao vi én dinh trong 20 nim qua, va
didu quan trong la su ¢6 mat cua nguén vén ddu tu nude ngoai da tao ra
tic déng lan truyén cho nguén vén trong nude, khién cdc ngudn luc trong
nude phit huy duge ti€ém nang cia minh.

Su déng gép ctia FDI vao tang trudng kinh t&€ con thé hién & su
tang 1én ddng k& ctia doanh thu tir khu vic FDI. M6t s6 linh vuc dat
doanh thu cao la céng nghiép nang, cong nghiép nhe, ché bién, giao
thong van tai va buu dién... Cac doanh nghiép ¢6 v6n ddu tu nuéc ngoai
di san xuat hing trim san phdm tr nhilng mat hang cé gi4 tri nho nhu
nhitng déi diia tre, nhitng qua c4u 16ng... d€n nhitng san pham c6 gi4 tri
cao nhur 61, Xe mdy, sat thép, xi mang...Nhiéu san phim chiém ty lé 16n
trong san phadm clia nganh.

Quy mo6 xudt khiu ting nhanh qua cic nam. Xuit kh4u clia khu virc
FDI da gép phén tang thu ngoai té cho dit nuéc. Sin phdm xuat khau chi
yéu la hang tiéu ding nhu dét, may, gidy dép, dién tir, néng 1am thy san
ché€ bién. Bén canh d6, FDI déng gép cho tang trudng kinh t€ thong qua
cic khoan nép cho ngan sich. Miac du phan 16n cdc doanh nghiép FDI
dang trong thoi ky mién giam thué thu nhap va d6i véi vat tu mdy méc
thiét bi...nhung thu ngén sich tir cic doanh nghiép FDI tiép tuc tang. Mat
khdc ngudn von FDI vao Viét Nam cua tur nhan do phia nuée ngoai tu can
d6i ngoai té va bao lanh la chinh, nén anh hudng nhd dén ng chinh pha.

5.2. Tdc dong cua FDI dén tao viéc lam

Tinh dén cubi nam 2005 c6 50 van lao ddng duge tnuc tiép tao ra
trong cac doanh nghiép ¢6 vén nuéc ngoai, trong dé nam 1997 s¢ lao
dong Viét Nam lam viéc trong cac doanh nghiép ¢é vén nuéc ngoai ia
25.000 gdp 2 ldn nam 1994 va gap 1,5 14n nam 1995. Dén nim 1998 58
ché 1am viéc dugce tao ra la 270.000, tang 108% so vdi nam 1997, dén




nam 1999 tao ra dugc 296.000 ché lam viéc va d&n nam 2000 tang
117,9% so véi nam 1999. Trong 5 nam 2000- 2005, s6 lao dong tryc tiép
trong khu viuc FDI ngay cang tang nhanh. Bén canh d6, cic du 4n FDI
cOn tao ra moét luwong viée lam gidn ti€p tuong d6i 16n do nhu cdu cin c¢6
nhiing co s& vé tinh cung cic dich vu, y&u t8 diu vao ciing nhu tham gia
vao hn théng. Theo danh gia cia B KH&DT tinh binh quan thi cit 1 lao
dong truc tiép s€ tao ra 3 lao déng gidn tiép.

Véi kha nang tiép thu duogc s6 lugng 16n lao dong nén FDI di gbp
phdn lam lanh manh hod cdc quan hé xi hoi, tac nén mét thi trudng lao
dong véi ddy @i cic yéu t6 cung clu vi canh tranh. Qua dé thic ddy su
quan tAm cia x3 héi véi gido duc va dao tao.

Thu nhap cia ngudi lao ddng trong cic doanh nghiép cé vén FDI
binh quan cao hon ciing nganh nghé & khu virc khic tir 30%- 50%, miic
Iuong binh quan khoang 70USD/thang.

Khi chinh phi Viét Nam quyét dinh s& hoi nhap vao nén kinh t&€ thé
gi6i, cdc nha quan ly va ngudi lao dong chua hiéu lam thé nao dé tdn tai
trong su canh tranh gay git cla thi trudng thé gidi. Nho ¢6 FDI cdc nha
san xudt Viét Nam di tim dugc cdch san xudt ra san phdm da dang va san
xudt ching nhu thé nao trén thi truong thé gidi. Péng thoi ngudi lao dong
nhan dugc su dao tao thich hgp va hoc duge phdn nao phuong phép, ky
nang hoat déng kinh doanh hién dai, tuan thi trat tr quy trinh san xuét va
c6 trach nhiém kiém tra cho timg san phdm.

Tuy nhién trong hdu hét céc lién doanh do vén gép cua bén Viét
Nam thdp, cadn by quan ly Viét Nam it ¢ kinh nghi¢m nén rét khé khan
trong viéc dam béo lgi ich clla ngudi lao dong.

5.3. Tdac dong cua FDI dén ky thudt

DP6i v6i Viét Nam hién nay, FDI 1a nguén chuyén giao c6ng nghé
chinh. Chuyén giao cong nghé théng qua FDI di gép phén thic ddy ting
truéng kinh t€, gia tang xudt kh4u... Trong mét s6 nganh, k§ thuat nhap it
tinh x40 so véi tiéu chuédn thé gidi nhung lai hoin toan méi & Viet Nam
nhu san xu4t phan bén, hod chat, vé tuyén. Théng qua cic du dn FDI,
nhiéu k§ thu4t hién dai di duge nhap vao Viét Nam, dién hinh 13 nganh
buu chinh vién thoéng, nganh tr dong hod va cong nghiép hod chit.
Nhitng ky thuat méi trong cong nghé ga, ddu khi va cong nghiép nhe di
g6p phén 1Am ting kim ngach xuat kh4u...Dac biét su md clra ctia nén
kinh t€, thuong mai quéc t€ va chinh sich d4u i nudc ngodi di khong




nhimg gidp cho sdn xuit trong nudc cé siic manh ma con tao ra su ti€n bd
trong quan 1y cong nghé nhu 4p dung céc tiéu chudn ISO...
5.4. Thic ddy chuyén dich co cdu kinh té

Trong cic co cu kinh t&, co cdu nganh 12 quan trong nhét. Trusc déi
mdi kinh t€ Viét Nam chll yéu 1a néng nghiép, cong nghiép va dich vu
chiém chua téi 30%. Sau d8i méi co cdu kinh t€ chuyén dich theo hudng
tich cu. T4t ca cdc nhém nganh nghé trong nén kinh t&€ déu tang, song t6¢
d6 tang cua cong nghiép va dich vu cao hon lam cho ty trong cua cic
nganh trong GDP thay d6i. Trong thanh tich trén cé su déng gép khong
nho cta FDIL Dai by phan FDI hién nay la ddu tu vao khu vyc cong
nghiép, xay dung va dich vu, do dé day la co cdu quan trong tao nén su
dich chuyén co ciu kinh t&€ theo huéng nang cao ty trong clia cong nghiép
va dich vu. Néu khéng ké dau khi, vén FDI vao céng nghiép va xay dung
chi€ém 1/3 téng vén FDI vao nén kinh t€. Khu virc ¢6 vén nudc ngoai hién
nay chi€ém 100% céc san lugng vé khai thic ddu tho, 70% san lugng ché
bién thép va két cau thép...Trong cong nghiép dién tir, vén FDI chiém
trén 50% trong d6 100% cic san phdm dién tir vk 70% vé dén hinh céc
loai. Trong coéng nghiép dét may, von FDI chiém 100% vé san lugng san
xuit sgi PE, PES... Nhu vdy, khu vuc cé vén FDI di tao ra mot khéi
lugng hang hod ding ké, gép phdn khong nhd vao su ting trirdng kinh t€
noéi chung, clia nganh cong nghiép ndi riéng.

D6i véi co ciu ving: FDI khéng nhimg gitp chyén dich kinh t€
theo co cau nganh ma con theo co cfu vang, lanh thd. Mac du cdc du 4n
FDI thudng tap trung vao cic thanh phé 16n nhu Ha Noi, Hai Phong, TP
Hé Chi Minh... nhung khong phai FDI lam mat can déi thém kinh t&€ co
cdu viing mi tao ra tdc d6éng nguoc lai, ddy manh cic qué trinh chuyén
dich co cdu kinh t& tai dia phuong va hinh thanh cang nhiéu hon cic dia
phuong cé ty trong san xudt cong nghiép 16n din dén su phat trién déng
déu trén ca nuéc, nhung tat nhién cé sy tdc dong thic ddy clia cdc khu
vuc trong di€m kinh t&€. Viéc thu hidt FDI vao 3 viing kinh t&€ trong diém
da thic ddy su hinh thanh cdc khu céng nghiép, khu ché xudt & day.
Piéu d6 1am ting nang luc san xuit cia mot s6 nganh va nang cao hiéu
qua ddu tu. Bén canh dé né cdn gidp khai théc triét dé tiém ning va loi
th& so sanh clla c4c bd phan lanh th khic nhau trén toan dit nuéc, gép
phén tich cuc gidi quyét c6 hiéu qua nhiing van dé cdp bich nhu dan s6,
x3 ho6i, m6i truong trong qua trinh thuc hién dudng 16i va chinh sich mo
ctra hién nay.




TOM TAT NOI DUNG CHUONG 1X

. BAN CHAT VA VAI TRO CUA bAU TU QUOC TE.

Piu tu quéc t€ 1a mot hoat déng tat yéu trong quan hé kinh t€ déi
ngoai cua tit ca cic nude trén the gidi boi nd cb vai trd quan trong d6i véi
cdc nuéc nhan ddu tr ciing nhu cdc nuée di ddu tr di 1A nuée phat trién
hay dang phét trién. Ngay nay, khi phan céng lao dong trén thé giéi try
nén sau sic thi hoat dong dau tu quéc t&€ dién ra cang manh véi nhiéu
hinh thic khiac nhau.

II. CAC HINH THUC BAU TU QUGC TE

Xét theo m6i quan hé gilta ngudi so hiru von va ngudi st dung vén
thi ddu tu nude ngoai duge thuc hién theo hai hinh thite 1a dau tu truc tiép
va ddu tr gidn ti€p. Moi hinh thitc nay mang lai nhitng 10i thé ciing nhu
han ché€ cho nudc nhin ddu . D6i véi nudc dang phat trién thi ca hai
hinh thitc ddu tv déu rdt quan trong, cén d6i véi cic nudc phat trién thi
chil y&u la chi ¢6 hinh thic ddu tu truc tiép.

Vén ddu tr gidn ti€p nude ngodi cé thé duge tiép nhan duéi cac
dang: vién trg khong hoan lai; vién tro cé hoan lai hay con goi la vén vay
v4i diéu kién uu dai; vay thuong mai.

Vén ddu tu truc ti€p (FDI) duge ti€p nhan theo cdc hinh thitc hop
déng hop tic kinh doanh, doanh nghiép lién doanh, doanh nghiép 100%
vén nudc ngoai. Mot trong cdc hinh thic gép von FDI cla chi didu tu
nudc ngoai 1a c6ng nghé, do d6 trong qué trinh thyc hién ddu tr s€ cé
hoat dong chuyén giao céng nghé.

Ill. CHUYEN GIAO CONG NGHE TRONG PAU TU QUOC TE

Cong nghé 1a mét loai hang hod dac biét va CGCN la hoat dong c6
tinh tat y&u khich quan trong hop tic kinh t&€ d6i ngoai giita cdc nudc.
CGCN c6 thé khong gén lién véi hoat déng d4u ta ma chi trong pham vi
nhimg hop dong mua bdn c6ng nghé - mot dang cda hoat déng thuang
mai qudc t€. Con trong hop tac diun tr quéc t&, dac biét dudi hinh thic
dau tu true ti€p nude ngoai thi hoat dong CGCN dién ra rat thuong xuyén
va ¢6 vai trd quan trong d6i v6i nude nhan ddu tr 1a nuée dang phét trién.

Trong du 4n FDI, CGCN duoc ti€n hanh theo 3 budc: chuin bi ky




két hop dong; thare hién hgp dong va sir dung cong nghé. Chi sau khi bén
ti€p nhin céng nghé hoan toan tir chl trong viéc sir dung cong nghé thi
qué trinh CGCN méi dugce coi 1a thinh céng. Nhiéu nuéc nhan CGCN
trong qué trinh sir dung c6ng nghe lai tiép tuc hoan thién va di méi cong
nghé dé phit hgp véi diéu kién thue t€ cia minh. Ti€p nh4n céng nghé
qua cdc dv 4n FDI 12 mét bién phdp rat hiéu qua dé€ nang cao ning luc
cong nghé cho nuée nhan du tu.

IV. QUAN HE QUOC TE TRONG BAU TU CUA VIET NAM

K& tir khi Viét Nam thuc hién c6ng cuéc d6i méi nam 1986, quan
hé hop tac kinh t€ trong dé bao goém hop tdc vé ddu tu d3 phat trién
manh. Nguyén tic ma Viét nam dat ra trong m6i quan hé hop tic véi
cdc nuéc 1a hai bén cling ¢6 loi va ddm bdo chit quyén, doc 14p va an
ninh quéc gia. Trong 20 ndm qua, vén ddu tur nudc ngoai da trd thanh
mot nguén luc ddu tu quan trong va cé vai trd to 16n trong su ting
tredng kKinh t& ciia Viét Nam.

Nhan thic dugc tdm quan trong clia nguén vén diu tr nuéc ngoai
dac biét 12 von ddu tu truc ti€p, Viét Nam da c¢6 nhiéu chinh séch wu dii
va khuyén khich thu hit ngudén vén nay. Lugng vén FDI ngdy cang tang
qua cic nam thé hén tinh hdp din clia Viet Nam d6i véi cdc nha ddu tu.
Dén nay da c6 75 qudc gia ddu tu vao Viét Nam véi s6 vén dang ky hon
66 ty USD. Mot s6 Iinh vuc tap trung nhiéu v8n FDI 1a cong nghiép ché
bién; kinh doanh tai san; dich vu tu van; xay dung; khach san va nha
hang; van tai va kho bai;....

Bén canh vai trd b6 sung mét lugng vén quan trong cho nhu c4u ddu
tu cia Viét Nam thi FDI con tao ra nhiéu viéc 1am, gép phén giai quyét
finh trang th&t nghiép. Hién nay s6 lao dong truc tiép trong khu vuc FDI
udc tinh khoang hon 50 van ngudi va s6 lao dong gidn tiép cao gap 3 lan
lao dong truc tiép. Phan 16n lao déng déu dugc dao tao nang cao tay nghé
hoZc nang cao nang luc quan 1y.

Théng qua viéc ti€p nhan vén FDI nang luc cong nghé cua Viét
Nam ciing dugc cai thién r6 rét. Mac du phin 1én nhitng c6ng nghé ma
cédc nha ddu tu nudc ngoai mang vao chua duoc xép vao nhém tién tién
trén thé gidi song so v6i Viet Nam cling duoc danh gid 12 méi. Day c6 thé
coi 12 con dudng nhanh nhat d€ Viét Nam nang cao trinh d6 cong nghé
cuia minh.




CAU HOI ON TAD

1. Hiy phan tich ban chat va vai trd clia ddu tu quéc t& d€ nit ra két luan:
Piu tr qubc t&€ ngay cang phat trién 12 xu huéng chung ctia thoi dai
ngay nay?

2. Céc hinh thic ddu tu qudc t€ va pham vi 4p dung d6i vé6i ca nudce di
dAiu tur va nhan déau .

3. Khdi niém, nguén g6c cla cong nghé? Tai sao cic nudc trén thé gidi
déu két hop cd hai c4ch dé c6 cong nghé?

4. Noi dung, cic ludng va céc hinh thirc chuyén giao cong nghé?

. Hiy phan tich céc can cir dé xdc dinh va cdc quan diém cin quén trigt
khi thiét 1ap quan hé quéc t&€ trong dau tu?

6. Haiy lam r3 céc quan diém chia Viét Nam trong hop tic ddu tur quéc t&?




DHU LUC

(Co quan thdm dinh CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
thiét ké co so) Doc 1ap- Tu do- Hanh phic
Sé:

....... ngay....thang....ndm

KET QUA THAM DINH THIET KE €O SG CUA DU AN BAU
TUXAY DUNG CONG TRINH...........

(Co quan tham dinh) di nhan T¢ trinh s8....ngay....cla....vé viéc
thdm dinh thiét k€ cd s cha du 4n ddu tir xay dung cong trinh... k&m theo
hé so dur 4n.

- Can ci Nghi dinh s6 16/2005/ND-CP ngay 07/02/2005 caa Chinh
phl vé quan Iy d4u tu xay dung cong trinh;

- Can cit Nghi dinh s6 209/2004/ND-CP ngay 16/12/2004 cia Chinh
phtl vé quan ly chit lugng céng trinh xay dung;

- Can ctf Thong tu s6................. cua B truong Bo Xay dung

- Céc can cif khdc cé lién quan

1. Sau khi xem xét, (Co quan thdm dinh) thong bio két qua thdm
dinh thiét k&€ cg s& cong trinh nhur sau:

a) Du 4n ddu tu x4y dung céng trinh...

b) Chu diu tur...

¢) Dia diém x4y dung...

d) Dién tich sir dung dat...

d) Nha thau 1ap thiét k& co sd...

¢) Nha thau thuc hién khao st xay dung...

g) Quy mo xay dung, cong sudt, cic théng s ky thuit chd yéu cia
duéan...

h) Cic quy chudn, tiéu chuan xay ding duogc 4p dung...

i) Céc giai phap thiét k& chu yé&u vé:

- Mit bang, tuyén céng trinh, cdc diém dau n6i véi cong trinh ha
tAng k¥ thuit

- Béo vé moi trudng sinh thdi, phong chéng chdy nd, an toin van




hanh céng trinh ngdm va cic yéu ciu khdc cé lién quan

- So d6 cong nghé (néu c6)

2. Noi dung hé so du 4n ddu tu xay dung cong trinh, bao gém ca
thi€t k& co sa trinh:

a) Cé4c vin ban cla cip c6 thdm quyén (néu c6) vé chu truong diu
tr, quy hoach xay dung, quyén sir dung dit, bio vé méi trudng, phong
chéng chdy né, cdc van ban lien quan khéc

b) Tai lidu thiét keé:

- Thuyé&t minh thiét k& cd sd

- Céc ban vé thiét k€ co sd

- Két qua khao sat xay dung

- Bién ban khao sit xay dung

- Bién ban cia chi ddu tu nghiém thu thiét k&, nghiém thu ké&t qua
khéo sat xay dung

3. K&t qua thdm dinh thiét k€ co sd:

a) Sur phu hop cha thiét k&€ co s& vé& quy hoach phit trién nganh, quy
hoach xay dung. Su hgp ly vé b6 tri mat bang, tuyén cong trinh, cic diém
dau n6i véi cong trinh ha tdng ky thuat

b) Su phi hgp véi thiét k€ co sd vai thuyét minh cla du 4n vé& quy
mé xay dung, cong nghé, cong suat thiét k&, cidc s6 liéu sir dung trong
thiét k&

c) Su phi hgp cna thiét k& co s¢ vGi phuong 4n ki&n tric da dugc
lua chon thong qua thi tuyén déi véi truong hop c6 thi tuyén phuong 4n
ki&n tric

d) Cic tiéu chudn dugc dp dung trong cac giai phap thiét k&

d) Diéu kién ning lyc hoat dong cua té chic tuir van, nang luc hanh
nghé cua cd nhan 14p thiét k&€ co s& theo quy dinh

4. K&t luan

a) Dl diéu kién hay khong du diéu kién xem xét phé duyét thiét k&
co s ciing véi du dn dau tu xay dung céng trinh

b) Yéu céu sira d6i, b8 sung, hoan thién thiét k& co s (néu cé)

¢) Nhiing kién nghi va yéu cdu d6i véi chi diu tu:

Noi nhdan: CO QUAN TRINH:
- (Ky, ghi ré ho tén, chitc vu va déng ddu)
- Luu




(Co quan CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
tham dinh du 4n) Doc 1ap- Ty do- Hanh phiic

.. NgAy....... thdng.......nam

BAO CAO

KET QUA THAM PINH DU AN PAU TU XAY DUNG CONG TRINH

(Tén du 4an)

Kinh gii: (c4p c6 thdm quyén quyét dinh dau tur)

Co quan thdm dinh............ di nhan duge To trinh phé duyét dv 4n

ddu tur xay dung cong trinh s6......... ngay......... thang......nam....cua......

- Can ci'Nghi dinh s6 16/2005/ND-CP ngay 07/02/2005 cua Chinh

phi vé quan 1y ddu tu x4y dung céng trinh

- Can ctt Thong tw s6.......c.oecen.. cta Bo truong B Xay dung
1. Sau khi thdm dinh, (co quan thim dinh) bdo cdo két qua du 4n

nhu sau:

a) Tén dur d4n ddu tu xay dung cong trinh: Loai du 4n:
b) Chu dau tu:

¢) Pia diém xay dumg:

d) Dién tich chiém dat:

2. Tinh phép 1Y cha hé so trinh thdm dinh phé duyét:
a) Nha thiu or van 14p du an:

b) Nha thau 1ap thiét k&€ co so:

c) Nha thau thuc hién khao sat xay dung:

d) Cic quy chudn, tiéu chudn xay dung dugc 4p dung:
d) H6 so dur 4n trinh thdm dinh:

¢) Céc van ban phédp ly lién quan:

3. Tém tat nhitng néi dung chinh cta du én:

4. Tém tat y kién céc co quan, don vi lién quan:

5. Nhan xét, danh gid vé n6i dung du dn:

a) Su cén thiét va muc tiéu ddu tu

b) Su phu hop véi quy hoach




¢) Sur phit hgp véi bdo cdo ddu tr xay dung cong trinh di duoc co
ugn c¢6 thim quyén cho phép ddu tu (néu cb)

d) Loai, cap céng trinh

d) Su tuan thl quy chuén x4y dung, tiéu chuin xay dung 4p dung

e) Su hop 1y lua chon cong nghé, cong suait thiét k&

g) Cac phuong dn thiét k€ kién tnic (d6i véi cong trinh yéu cau thiét
k& kién tnic) hodac cdc phuong an thiét k& va phuong dn thiét k€ tai wu
dugc chon

h) Phuong dn khai thdc du 4n va sir dung lao dong

i) Ddnh gid tdic dong moi trudng, cAc giai phap phong chéng chdy néd

k) Phuong 4n gidi phéng mat bang, tai dinh cu

1) Téng mic vén diu tu, ngudn vén ddu tu, kha ning huy dong vén,
phuong dn hoan tra d6i vé6i cic du 4n co yéu ciu thu héi von, cdc chi tiéu
tai chinh. Phan tich, danh gid hiéu qua kinh t€ x4 hoi.

m) Thoi gian xay dung, phan doan thuc hién, ti€n d¢ thuc hién

6. K&t luan va kién nghi clia co quan thdm dinh thiét k& co s& (kém
theo bao cdo két qua thdm dinh thiét k&€ co s& clia co quan nha nuée ¢6
thdm quyén vé xay dung thdm dinh):

7. Déanh gid tdng thé vé hiéu qua inh t& xi h6i cha dur 4n:

8. Nhitng ton tai cua du 4an; trach nhiém va thdi han xu 1y:

9. Nhiing kién nghi cu thé:

Noi nhdn: Thii trudng co quan, don vi tham dinh du 4n
- (Ky tén, déng diu)
- Luu




1.

2.

DANH MUC TAT LIEU THAM KHAO

Nghi dinh 16/2005/ND-CP ngay 7-2-2005 vé€ quan 1y cdc dur dn dau tu
xay dung cong trinh.

Nghi dinh 112/2006/ND-CP ngiy 22-9-2006 vé sira ddi, b8 sung mat
s6 diéu cha nghi dinh 16/2005/ND-CP vé quan 1y dir 4n dau tu xay
dung cong trinh Luat dau tu 29/11/2005

Luat dau thiu
Luéat xay dung

3.

4.

10.

11.

12.

Nghi dinh 108/ND-CP ngay 22/9/2006 Huéng dan thuc hién luat dau
tu

Thong tr 04/2003TT-BCH ngay 17/6/2003 Huéng din vé thim tra
thdm dinh dy 4n

. Théng tir cha Bé xay dung s6 08/2005/TT-BXD ngay 6/5/2005 huéng

din mot s6 noi dung vé€ 1ap, thdm dinh, phé duyét dua 4n ddu tu xay
dung cong trinh vA x{t Iy chuyén ti€p thuc hién nghi dinh s6
16/2005/ND-CP ngay 7/2/2005 cia chinh phi

Quyét dinh s6 10 /2005/QD-BXD ngay 15/4/2005 cia bd tnrdng bo
xay dung v viéc ban hanh dinh mic chi phi quén ly du dn ddu tu xay
dung cong trinh

Quyét dinh s6 11/2005/QD-BXD ngay 15/4 /2005 cia b6 trudng kbo
x4y dung vé dinh mitc chi phf 1ap du 4n va thiét k€ xay dung céng
trinh

Théng tu s§ 07/2005/TT-BXD ngay 15-4-2005 vé huéng din phuong
phép qui déi chi phi du 4n d4u tr x4y dung cong trinh tam thdi diém
ban giao dua vio sir dung
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